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Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espaiiola (el
“Banco”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Deutsche
Bank, Sociedad Anénima Espafiola, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para Ja formulacion por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Deutsche Bank, Sociedad Anénima
Espafiola a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucion de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de fa obtenida a partir de los registros contables del Banco.
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Informe de Gestion:

Entorno econdmico

La economia mundial cerrd el afio 2014 con un crecimiento del 3,4% anual, confirmando el ciclo expansivo. Un
ciclo expansivo basado fundamentalmente en la expansion de EEUU donde la demanda doméstica ha recuperado
su tradicional papel como motor de crecimiento. Varios factores explican esta fortaleza doméstica: i) el buen
comportamiento del mercado de trabajo, con una creacién de emplec en maximos desde 1997, ii) la recuperacion
del sector inmobiliario, que Incide directamente en la riqueza de las familias y en su capacidad de endeudarse, y
iii} la caida en los precios de la gasclina, que impacta directamente en la capacidad de gasto de las familias. Todo
ello permitié a EEUU cerrar 2014 con un crecimiento medio del 2,4% anual, con expectativas de elevar esta cifra
hacia niveles del 3,6% en 2015.

En los mercados financieros, ha sido un aifio, como siempre, no exento de volatilidad, con cinco teméticas clave: i)
la paulatina retirada de estimulos de la Fed, i) el miedo a [a deflacion en Europa y la respuesta del BCE con
medidas monetarias cada vez mas agresivas, que debilitaban al euro, iii) el temor a un enfriamiento de la
economia china, iv} la volatilidad en los emergentes, con el conflicto ruse-ucraniano de fondo v los problemas en
Brasil v) la caida de los precios de las materias primas, en especial del petrdleo en el tramo final del afio. A cierre
de afio el adelanto electoral en Grecia se convertia en el Gitimo factor desestabilizador,

En Europa, los riesgos de deflacién obligaron al BCE a tomar decisiones sorprendentes. Las mas destacadas las
de junio, cuando anunciaba medidas como la rebaja del tipo repo al 0,15%, la penalizacién a las entidades
bancarias por mantener mas dinero de lo exigido legalmente depositado en el BCE (una medida sin precedentes a
nivel mundial), y el anuncic de nuevas subastas de liqguidez TLTRO a 4 afos a realizar durante 2014-15
condicionadas a la concesion de préstamos a empresas y familias. Dos de estas subastas se realizaban en
septiembre y diciembre, con un éxite mas moderado de lo esperado (apenas se solicitd un 50% de lo esperado).
En septiembre el BCE tomaba ademas nuevas medidas, con el anuncio de un programa de compra de deuda,
concentrada en cédulas hipotecarias y tlitulizaciones ABS. El objetivo: alcanzar con estas subastas TLTRO de
liquidez y las compras de deuda un balance del BCE semejante al existente en marzo de 2012 (es decir, 1 billon
de euros adicionales). El impacto de todas estas medidas se hacia notar en la cotizacion del euro, que cerrd el
afo cerca de los 1,22 dolares, niveles no vistos desde 2012. A cierre de afio, y a la vista de las escasas
posibilidades de que las medidas vigentes fueran suficientes para conseguir los objetivos previstos, se especulaba
con un posible incremento de dicho programa de compra con la inclusién de bonos publicos. Seria asi un
programa Quantitative Easing (QE) complete, semejante a los 3 llevados a cabo por la Fed en los Ultimos afios.

En este entorno de debilidad europea destacd el buen comportamiento de la economia espafiola, con numerosas
noticias econdmicas positivas a lo largo del afio. El crecimiento del PIB se acelerd por encima de lo esperado
{1,4% anual, muy por encima del 0,5% estimado inicialmente), crecia el empleo y también el apetito de los
inversores extranjeros por los activos espafioles. Esto se reflejaba en |a positiva evolucion de la prima de riesgo,
gue incluso con las subidas a final de afo {derivadas del adelantc electoral en Grecia), conseguia cerrar el afio
cerca de los 110 pb., es decir, mas de 100 pb. por debajo de los niveles de enero. La rentabilidad del bone
espaficl a 10 afios se situaba en el 1,65%, minimos historicos

Las medidas del BCE y los miedos a Ucrania y Grecia permitian subidas en los precios de los bonos refugio, con
rentabilidades en minimos historicos. También los bonos de la periferia europea han tenido un comportamiento
muy positivo. En cuanto a las bolsas europeas, cerraron el afio con pequefias subidas, con el Ibex a la cabeza,
con una subida del 3,7%. Mientras, |a bolsa griega cerraba con una caida del 29%, y la portuguesa, del 21%.

En cuanto a Grecia, a cierre de afio se mantenia la incertidumbre sobre el futuro politico y econdmico del pais,
con elecciones legislativas en enero y con el partido SYRIZA, con propuestas en contra al programa de ajuste
europeo, como lider en las encuestas. El futuro de Grecia, y el endurecimiento monetario de la Fed se convierten
asi en los grandes temas del afio 2015,

En Espafia, después de unos afios con una importante crisis financiera, los datos macroeconémicos apuntan que
las reformas adoptadas para el fortalecimiento de la Economia, nos sitdan en una mejor posicién que nuestros
vecinos europeos y se estima un crecimiento en torno ai 2,4% para el 2015.

{Continda)
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La Entidad y su modelo de negocio

Deutsche Bank S.A.E. es la sociedad principal del Grupo Deutsche Bank en Espafia. Su principal accionista es
Deutsche Bank AG, con mas del 99,8% de las acciones, el resto estd en manos de pequerios accionistas.

Presente en el mercado espafiol desde 1989 y con mas de 15.600 millones de euros en Activos y 650.000
clientes, es la principal entidad extranjera en nuestro pais.

Desde noviembre de 2014, estd sujeto al marco regulatorio y la supervision Unica y directa del Banco Central
Europeo (BCE).

Deutsche Bank en Espafia es lider en el mercado de banca de inversion y desde 2004 figura a la cabeza de los
bancos en calidad de servicio y satisfaccién de clientes.

Con un modelo de negocio de banca universal centrada en el cliente, presta en Espafia todos los servicios
financieros de un grupo internacional a través de sus cuatro areas de negocio:

Private & Business Clients: ofrece servicios financieros tradicionales a clientes privades, a inversores,
autbnomos y a pymes.

La banca comercial minorista abarca productos transaccionales, de financiacion y soluciones de ahorro y/o
inversion.

Para ello, dispone de una red de 249 oficinas propias, una red de agentes financieros y colaboradores y mas
de 2.100 oficinas de Correos y Telégrafos mediante las que ofrece servicios financieros desarrollados por
Deutsche Bank bajo la marca BanCorreos,

Deutsche Asset & Wealth Management: Compuesto a la vez por las unidades de Asset Management and
Wealth Management ofrece soluciones de inversion tradicionales y alternativas en las principales clases de
activos.,

— Asset Management ofrece a los clientes fondos locales gestionados por su gestora DWS Investments,
ademas de més de 80 fondos de inversion registrados en CNMV y Sicavs domiciliadas en Alemania y
Luxemburgo.

— Woealth Management es la unidad especializada en la gestion integral de grandes patrimonios. Disefia
soluciones de inversién a medida con el objetivo principal de preservar el patrimonio del cliente de una
forma consistente.

Corporate Banking & Securities: es el area que cubre los servicios de asesoramiento a entidades
gubernamentales, inversores institucionales y grandes corporaciones a fravés de sus areas de Markets y
Corporate Finance.

— Markets: En Espafia, éste drea lleva a cabo actividades de ventas, estructuracién de deuda, gestidn de
divisas, derivados y otros productos de mercado menetario.

— Corporate Finance: ofrece servicios de andlisis y asesoramiento estratégico para fusiones, adquisiones y
salidas a bolsa, asi como productos y servicios relacionados con la emision de bonos en el sector de high
yield (leveraged finance) y préstamos sindicados.

Ofrece ademas soluciones de financiacién para la adquisicion de activos inmobiliarios en Europa,
Estados Unidos y Asia, a través del equipo de Commercial Real Estate.

Global Transaction Banking: centra su actividad en servicios transaccionales de impulso al comercioc
exterior, asi como servicios de custodia de valores, gestion de divisas, estructuracién y desarrollo de
soluciones de liguidez, gestién de cobros y pagos globales destinados a optimizar la tesorerfa de clientes
corporativos con operativa local e internacional.

Deutsche Bank Espafia cuenta con més de 2.200 profesionales que contribuyen a la actividad del Grupo
respaldando el modelo de banca universal y global, haciendo especial hincapié en la necesidad del crecimiento
organico de la base de capital, la reduccion del riesgo, la mejora continua y la excelencia operacional.

{Contintia)
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Situacion de la Entidad

1. Politica de autofinanciacion

Desde el 2012, el Grupo en Espaina ha llevado a cabo una politica de autofinanciacion basada en un modelo de
gestién de liquidez local con acceso a los instrumentos provistos por el BCE.

Asimismo, DB S.A.E. dispone de una linea de financiacién interna con el Grupo con un limite de 9,000 millones de
euros de la que al cietre del ejercicio 2014 habia utilizado el 12,0%.

En 2014 las iniciativas locales para la captacién de pasivo consiguieron aumentar un 4,4% (312,7 millones de
euros} el volumen de depésitos de clientes respecto al afio anterior, situandose los depésitos de clientes en 7,432
millones de euros. Estas medidas combinadas con operaciones intra-grupo han permitido:

— El reembolso anticipado de 3.100 millones de euros relacionados con la operacion de financiacion a 3
afios formalizada en marzo del 2012 a través del BCE (LTRO Long term re-financing operation)
quedando la posicion totalmente amortizada el 10 de diciembre de 2014,

— La ejecucion el 27 de marzo y el 16 de diciembre de dos fransacciones basadas en |a cesion temporal de
activos al Deutsche Postbank (Cédulas Hipotecarias emitidas por DB S.A.E. en Junio de 2012) medlante
las que se ha conseguido captar al cierre del gjercicio 5.001 millones de euros,

La gestion realizada en los Oltimos afios ha permitido optimizar el Balance tanto a nivel local como del Grupo en
su conjunto, generando un exceso de liquidez de 1.400 millones de suros.

2. Capital

A cierre del 2014, la Entidad mantenia un ratio de Capital de nivel 1 (CET 1) del 9,8% (10,8% en 2013); una
disminucién de 100 pb respecto al afio anterior, motivada principalmente por:

— El crecimiento del 0,6% de la inversion crediticia que atn siendo no significativo respecto al afio anterior,
supone un cambio en la distribucion del riesgo, reduciéndose fa posicion en préstamos con garantia
hipotecaria y aumentando el riesgo de crédito con empresas

— El tratamiento de los impuestos diferidos dentro del célculo de activos ponderados, representando en
2014 un total de 228 millones de euros

—— Y por |a posicion larga de tesoreria comentada en el apartado anterior.

No obstante, DB S.A.E. mantuvo el ratic de solvencia, por encima del 9,0% requerido como minimo obligatorio por
el regulador.

Resumen del gjercicio y hechos relevantes

Deutsche Bank S.A.E. ha cerrado el ejercicio 2014 con unas pérdidas después de impuestos de 1,9 millones de
euros (105,9 millones de euros de pérdidas en 2013).

El un entorno de tipos en minimos histéricos y considerando los costes de financiacion por la captacién de
depositos de alta remuneracion, el margen de intereses ha experimentade una disminucion del 1,2% (3,7 millones
de euros) respecto al 2013,

Este efecto ha sido sobradamente compensado por la mejora del 15,6% (31,7 millones de euros) en concepto de
comisiones, de las gue 22,5 millones de euros han estado relacionadas con la salida a bolsa de Merlin Properties
y el posterior asesoramiento para la adquisicion de Tree Inversiones Inmobiliarias, Asimismo, el resultado positivo
procedente de la inefectividad de las coberturas del flujo de efectivo respecto al 2013 ha supuesto a la Entidad el
reconocimiento de 23,1 millcnes de de euros de ingresos.

Consecuencia de lo anterior, en 2014 el Margen bruto ha experimentando una mejora del 8,2% respecto al 2013,

Las provisiones para riesgos de crédito en 2014 ascendieron a 155,0 millones de euros, un 48,1% inferiores a las
provisiones de 2013 (298,6 millones de euros) las cuales fueron severamente afectadas por el evento crediticio
del cliente Pescanova (122,9 millones de euros) asi como por las dotaciones adicionales derivadas de la
implementacién de los nuevos criterios contables en las refinanciaciones (32,4 millones de euros).

Adicionalmente respecto a las provisiones del 2014 y en cumplimiento de la circular 5/2014 de Banco de Espaiia,

subrayar la liberacion de 15,0 millones de euros consecuencia de la aplicacion de |a cobertura genérica para las
operaciones clasificadas como riesgo subestandar.

{Continta)
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En cuanto a los costes operativos, las medidas de reestructuracion llevadas a cabo en el marco del Programa
‘Operational excellence’ iniciado por el Grupo en 2012 supusieron en 2014 un coste extraordinario de 24,8
millones de euros. Este incremento de mas del doble respecto al afio anterior (11,9 millones de euros) ha estado
relacionado principalmente con pre-jubitaciones y proyectos de estandarizacién de procesos y mejoras en las
plataformas informaticas. Otro coste a considerar en 2014, ha venido dado por las remuneraciones relacionadas
con la operacién con Merlin Properties que ascendieron a 14,8 millones de euros.

Con respecto al Fondo de Garantia de Depdsitos, en 2014 |as contribuciones ascendieron a 13,1 millones de
euros. Los importes correspondientes a |las aportaciones al Fondo en 2013 asi como el reconocimiento de las
contribuciones extraordinarias establecidas en el 2013 (a desembolsar entre 2014 y 2020} han sido re-expresadas
como consecuencia del cambio del tratamiento contable dictado por el Banco de Esparia en diciembre de 2014.
Esto ha supuesto la modificacion del resultado publicado en la Cuentas Anuales del ejercicio 2013 pasando de
unas pérdidas de 108,4 millones de euros a unas pérdidas de 105,8 millones de euros.

A pesar de los acontecimientos negativos y el atin complejo entormno econdmico, la marca Deutsche Bank ha
demostrado la resistencia de su modelo de negocio situandole como el Unice Grupo internacional que se mantiene
en Espana prestando todos los servicios financieros de un Banco Global.

3. Evolucién por Areas de Negocio
L.a actividad de Deutsche Bank esta agrupada en lo que se conoce como Core y Non Core Business,
— El Core Business aglutina las tradicionales divisiones:
®»  Private & Business Clients (PBC)
=  Deutsche Asset and Wealth Management (DeAWM)
= Global Transaction Banking (GTB)
®  Corporate Banking & Securities (CB&S)

— La Non-Core Operating Unit (NCOU), esta compuesta por los activos no estratégicos de las divisiones
de Private & Business Clients y Corporate Business & Securities. El objetivo de la NCOU es acelerar la
reduccion de los riesgos asociados a dichos activos, reduciendo la necesidad de capital de una forma
coordinada, y permitiendo la total focalizacion en la gestion del Core Business.

Private and Business Clients

Durante el ejercicic 2014, al igual gque sus competidores de banca minorista, Private & Business Clients ha
operado en un entorno econdmico-financiero complejo, caracterizado por unos tipos de interés situados en
minimos histéricos.

Los siguientes objetivos establecidos por el grupo han sido alcanzados con éxito:

— Incremento de ingresos ordinarios procedentes de financiacién de activos inmobiliarios (17% vs 2013),
que ha compensado ia reduccion de los procedentes de financiacion a pymes (-3% vs 2013). Esta
dltima variacién es consecuencia de la disminucidén neta de volimenes de negocio que ha sido
compensada por la politica de revision de condiciones y margenes iniciada en 2011.

-— En el entorno de alta incertidumbre y volatilidad de los mercados, el fuerte impulso comercial de la red
de asesores privados ha logrado superar la cifra de ingresos por colocacién y gestidon de productos de
ahorrofinversién del ejercicio anterior (+7% vs 2013).

- Como consecuencia de la estrategia de depdsitos de PBC de los Ultimos afios y del entorno de
mercado, el coste de la nueva produccion de depositos a plazo se ha reducido respecto el afio anterior,
lo cual ha repercutido en una rebaja del coste total de la cartera situandclo por debajo de los
competidores.

~— Comportamiento de la cartera de inmuebles adjudicados en linea con la tendencia general del mercado,

—- Mantenimiento de la tendencia de reduccion de ratios de morosidad iniciada en ejercicios anteriores
impulsada por el departamento de riesgos v recobros

— Finalmente, los costes ordinarios siguen reflejando las iniciativas de contencién del ejercicio en curso y
anteriores, que han posibilitado una compensacion total de los incrementos por IPC en 2014,

(Contintia)
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Deutsche Asset and Wealth Management

Deutsche Asset & Wealth Management ha cerrado un afio 2014 extraordinariamente positivo, Tanto en
crecimiento de negocio, de ingresos y de resultados.

Los resultados de esta division crecieron un 56% impulsados mayoritariamente por el crecimiento muy significativo
de ingresos y la evolucién ajustada de los costes.

El buen comportamiento de los mercados financieros y el enorme crecimiento de la industria de fondos han
contribuido de forma destacada a la consecucion de tales crecimientos y resuliados, Sin embargo ha sido Ia
aplicacion de una estrategia acertada la que ha permitido que la evolucion de dichos parametros fuera mucho mas
favorable que [a de nuestros principales competidores.

En el negocic de Asset Management los buenos resultados de nuestros fondos junte con una adecuada
cobertura de las necesidades de nuestros clientes institucionales han permitide un crecimiento del negocic por
encima de los 2.500 miliones de eurocs. Ello nos ha permitido ganar cuota de mercado y continuar avanzando en el
ranking de institucicnes internacionales de asset management en nuestro pais.

La evolucion del negocio de Wealth Management en 2014 ha sido extraordinaria haciendo crecer los actives bajo
gestién en méas del 10% y los ingreseos del afio en un 64% respecto del cierre del ejercicio precedente. Estos
niveles de crecimiento y resultados han venido impulsados por la captacién de nuevos clientes y negocio, la
positiva evolucién de los mercados financieros y una propuesta de valor que nos ha permitido diferenciarnos y
competir con eficacia desde una 6ptica de control de costes que ha permitido ofrecer unos ratios de eficiencia que
lideran nuestra industria en Espaiia.

Global Transactional Banking

La todavia adversa situacion econdémica sigue beneficiando la vuelta a los fundamentos de la banca, que agrupa
los productes y servicios bancarios para las empresas a corto plazo, incluyendo solucicnes para la optimizacién
del circulante {con servicios como factoring y confirming), medios de pago y su tratamiento, asi como la gestién
central de la tesoreria via cash pooling a nivel global, aparte de la administracion de fondos y servicios de
custodia. Al mismo tiempo el entorno econdmico y financiero complicado ha seguido pesando sobre el volumen de
negocio vy el bajo nivel de los tipos de interés ha continuado presionando los resultados a la baja, aunque la
economia espafola ha experimentado una ligera y gradual mejora a lo largo del afio 2014 exigiendo a Global
Transactional Banking una gestion integral del riesgo, capital y liquidez.

También ha podido incrementar la financiacion del comercio internacional asi como el negocio FX4Cash,
aprovechando la experiencia como lider mundial en el mercado de cambic de divisas, asi como la ventaja
competitiva en el mercado espafiol al estar preparados para la implementacién de SEPA (Single Euro Payments
Area) desde febrero del 2014 y en vista del significativo crecimiento de los flujos de pagos corporativos, la
constante innovacién ha permitido la optimizacién permanente de nuestra infraestructura de procesamiento global
para su adaptacién a las necesidades cambiantes y complejas tanto en el marco regulatorio como operativo,
facilitando el acompafiamiento de los clientes con garantias de éxito en su afan de internacionalizacién.

GTB se ha consclidado a lo fargo del 2014 como un érea estratégica de Deutsche Bank en Espafia dado su
caracter de negocio recurrente tanto en ingresos (112,9 millones de euros, manteniendo los niveles del afio
anterior) como en volumenes fratados, lo que ha permitido una contribucion significativa de 45,9 millones de euros
a la cuenta de resultados de la entidad y cerrar el ejercicic con un ratio de eficiencia del 54,0%. Su limitado riesgo
y bajo consumo de capital combinado con una rentabilidad muy atractiva constituyen un gran potencial para
fidelizar a los clientes asi como su capacidad de generar liquidez como ‘safe haven' en un entorno altamente
volatil.

Asimismo se ha creado una nueva unidad de Trade Finance Client Service Spain a fin de ofrecer una solucion
integral a las necesidades de asesoramiento y financiacion estructural de nuestros clientes.

La importancia del negocic de GTB quedd manifiesta también con la decisién que tomd el grupo Deutsche Bank
en 2012, estableciendo GTB como una de las 4 divisiones de negocio del Banco y por consiguiente reportando
estados de resultade independientes, subrayando asl la relevancia estratégica de este negocio para sus clientes y
el Banco.

{Continta)
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Corporate Banking & Securities

La division de Investment Banking Coverage & Advisory ha cerrado el afio de forma muy positiva consiguiendo
materializar el cierre de un gran nlimero de transacciones que han situado al banco, un afio mas, en los primeros
puestos en los rankings de la Banca de [nversién en Esparia

A lo largo del afio 2014 en fusiones y adquisiciones, Deutsche Bank asesord en varias transacciones de las que
cabe destacar:

— El asesoramiento al Repsal en la compra de Talisman por 10.300 millones de euros

— El asesoramiento a Endesa en la venta del 60% de su paricipacion en Enersis por 8.300 millones de
euros

— El asesoramiento a Repsol por la compensacion de 5.000 millones de délares americanos relacionada
con la expropiacion del 51% de YPF por parte de la Republica de Argentina

— El asesoramiento a los accionistas de ONQ en la venta de sus acciones a Vodafone por 7.200 millones
de euros

— El asesoramiento a Doughty Hanson en la venta de Grupo Hospitalario Quirén a IDC Salud por 1.500
millones de euros

— El asesoramiento a Banco Santander en la venta del 51% de su participacion en su compaiiia de seguros
basada en Irlanda por valor de 568 millones de euros

En cuanto a los mercados de capitales cabe sefialar;
— La salida a bolsa de Merlin Properties por valor de 1.300 millones de euros

— La salida a bolsa de Santander Consumer Finance US por valor de circa 1.800 millones de ddlares
americanocs

— La ampliacién de capital por valor de 317 millones de euros y emisidn de derechos por valor de 475
millones de euros de Liberbank

— La colocacidn acelerada de 1.300 millones de euros de Bankia

— La emisién del hono convertible para eDreams ODIGEQ de 411 millones de euros en relacidn a su salida
a bolsa

En 2014, DB liderd el mercado de leveraged finance en Espafia, participando en 6 de las 7 emisiones de bonos
HY emitidas en 2014, en este sentido asesorando a:

— Almirall en el lanzamiento del bono por valor de 325 millones de euros

— Grupo Antelin en el lanzamienio del bono por valor de 400 millones de euros

— lIsoclux Corsan en el lanzamiento del bono por valor de 600 millones de euros

— Grifols en el lanzamiente del bono por valer de 5.500 millones de délares americanos

Todas estas transacciones acreditan el gran esfuerzo realizade por Deutsche Bank, asi como la confianza que
depositada por nuestros clientes.

En Global Markets en Esparia la tendencia observada durante 2013 en relacién al incremento de demanda de
actlivos periféricos se acelerd durante 2014.

Como resultado de ello, el negocio recurrente funciond correctamente, si bien los inversores redujeron su nivel de
actividad en el Oltimo trimestre, realizando beneficios y posicionando sus carteras para 2015.

Las operaciones de limpieza de carteras provisionadas por parie de los bancos espafoles continuaron su
tendencia al alza como sucedid en 2013. Dichas carteras fundamentalmente incluyeron subyacentes de consumo
asi como inmobiliario.

Finalmente, las operaciones para suministradores de clientesfinversores particulares, participaron de la misma
tendencia apuntada en el negocio de flow, bajo un entomo regulatorio reforzado.

{Continuia)
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Non Core Operating Unit

Tal como se ha mencionado anteriormente, a finales de 2012 el Grupo a nivel global aprobé la creacién de la
divisién Non Core Operating Unit (NCOU) donde se traspasaron una serie de portfolios de activo relacionados con
hipotecas multidivisa y de distribucion alternativa, asi como con productos dirigidos a empresas que han dejado de
ser estratégicas para la division.

Los volimenes de active de los mencionados portfolios se han reducido un 18,0% respecto 2013, consecuencia
de naturaleza de los mismos, dado que al no considerarse Core Business, las acciones comerciales que se llevan
a cabo sobre ellos son minimas y se centran principalmente en el cobro normal y/o eventuales refinanciaciones.,

Principales retos y perspectivas futuras

La puesta en marcha de la Union Bancaria y la integracion al Mecanismo Unico de Supervision (MUS) del BCE
favoreceran al fortalecimiento de la Unién Econémica y Monetaria. Ademds, facilitara la temprana identificacion de
irregularidades e incumplimientos en las entidades financieras de los paises del mercado tnico, adelantando si
fuera necesario, la aplicacién de medidas de intervencién o saneamiento.

La transicion hacia este nuevo entorno regulatorio y supervision tnica, también acarreara retos, princ'lpalménte los
derivados de los requerimientos adicionales en términos de capital vy liquidez asi como del estricto control del
riesgo y endeudamiento al que se someteran las entidades financieras.

Es por ello que el capital es y sera un factor determinante para la viabilidad de las entidades y debe gestionarse
activamente, destinandolo hacia los negocics con mayor retorno y/o de menor consumo del mismo. En este
sentido el Grupo y DB S.A.E con la creacién de la Non Core Operating Unit (NCOU) en 2012 y el traspaso de
determinados portfolios, la gestion de sus actividades se centra en aguellas consideradas estratégicas.

Asimismo, los ajustados calendarios de implementacion y las nuevas estructuras de reporiing y control supondran
para las entidades acometer una serie de inversiones en sistemas y recursos para dar cobertura a estos nuevos
requisitos.

El Grupo Deutsche Bank afrontara los retos del nuevo marco regulatorio junto con el aun complejo escenario de
tipos de interés bajos y crecimiento débil del volumen de crédito de las familias y empresas con el compromiso
gue ha demostrado a lo large de sus 125 afios de presencia en Esparia.

(Continva}
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Balance a 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresado en miles de euros)

ACTIVO 31.12.2014 31.12.20130

Caja y depdsitos en bancos centrales (nota 5) 121,995 106.191
Cartera de negoclacion (nota 6) -
Depésitos en entidades de créditc - .
Operaciones del mercade monetario a través de entidades de contrapartida - -
Credilo a la clientela --- -
Valores representativos de deuda 14 2,652
Instrumentos de capital - -
Derivados de negociacién 115,223 107.881
115.237 110.533

Otros activos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias —en
Depositos en entidadas de crédito - -
Operaciones del mercade monetario a través de entidades de contrapartida e -
Crédito a la clientela — -
Valores representativos de deuda - —
Instrumentos de capital - —-
Activos financleros disponibles para la venta (nota 7) —

Valores representativos de deuda 11,009 11.043

Instrumentos de capital 9,840 10.094
20.949 21,107

Inversicnes crediticias (neta 8)
Cepdsites en entidades de crédito 1.579.648 218.987
Crédito a la clientela 13.232.492 13.160.175
Valores representativos de deuda - —
14,812,140 13,369.162
Cartera de inversidn a vencimiento — -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura {nota 10} 199.273 152.384
Activos no cerrientes en venta (nota 11) B82.057 70.860
Participaciones {nota 12) .
Entidades asociadas - —
Entidades mulitigrupe 1.433 1.433
Entidades del grupo 28.204 16,057
29.637 17.490
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Activo raterial (nota 13)

Inmovilizado material - -
De uso propio 27.593 30.034
Cedidos en arrendamiento operativo - -
Afecto a la Obra Social - -
Inversiones inmebifarias 972 972

28,565 31.008
Activo intangible
Fende de comercic - -
Otro activo intangible - -
Activos fiscales (nota 14)
Corrientes 2783 211
Ciferidos 195.5663 175.810
198.448 176.121
Reste de Activos (nota 15) 74.586 51.681
TOTAL ACTIVO 15.662.985 14.116.535
o Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado {ver Anexo V)
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del efercicio terminado en 31 de diciembre de 2014
(Contintia)
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Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

PASIVO 31.12.2014 31122013 0
Cartera de negociacién {nota 18)
Depositos de entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
Depdsitos de la clientela —— —
Débites representados por valores negociables — -
Derivados de negociacion 172.373 137.662
Posiciones cortas de valores - -
172.373 137.662
Ctros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depositos de entidades de crédito - -—
Depdsitos de la clientela — —
Débitos representados por valores negociables - -—
Pasivos financieros a coste amortizado {nota 17)
Depeésitos de bancos centrales - 3.646.450
Depésitos de entidades de crédito 6.067.689 1.179.169
Depésitos de la clientela 7.432.000 7.119.275
Deébitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinados 240.264 280.244
Otros pasivos financieros 383.629 390.916
14.123.582 12.616.054
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -—
Derivades de cobertura (nota 10) - 2,716
Pasives asociados con actives no corrientes en venta {nota 11) -— -
Depbsitos de la clientela - -
Resto de pasivos - -
Provisiones {nota 19)
Fondos para pensiones y obligacionas simiares 21.062 25.914
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 24.028 27.055
Otras provisiones 24153 27.392
69.243 84.361
Pasivos fiscales (nota 14)
Corrientes —- —
Diferidos 41.798 30.885
41,798 30.885
Otros pasivos (nota 15)
Fonde de [a Obra Social — -
Resto de pasivos 182.883 195.330
182.883 195.330
Capital reenmbolsable a la vista -—- .
TOTAL PASIVO 14.589.879 13.067.008
r‘) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparalivos y ha sido reexpresadoe (ver Anexo V)
La memoria adjunta forma parle integrante de las cuentas anuales del efercicio terminado en 31 de diciembre de 2014
{Continiia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

PATRIMONIO NETQ 31.12.2014 31.12.2013 ¢

Ajustes por valoracion (nota 20)
Activos financieros disponibles para la venta 4.626 4.163
Coberturas de los flujos de efectivo 94.5489 69.246

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero —— -
Diferencias de cambio - —
Activos no corrientes en venta —— —

Resto de ajustes por valoracion -1.878 -1.525
97.347 71.884
Fondos proplos (nota 21)
Capital
Escriturado 101.527 101.627
Menos: Capital no exigido
101.527 101.527
Frima de emision 479.416 479.416
Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas 396,700 502.544
Remanente — -
396.700 502.544
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestes - ——-
Resto -— -
Menos: Valores proplos - -
Resultado del sjercicio -1.884 -105.844
Menos: Dividendos y retribuciones - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.073.106 1.049.527
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.662.985 14.116.535
Pro-memoria (nota 22)
Riesgos cantingentes
Garantias financieras 58,239 81.209
Activos afectos a otra obligaciones de tercercs - -
Créditos documentarios irrevocables 163,268 224,606
Garantia adicional de kquidacion -
Ciros avales y cauciones prestadas 2.976.533 2.835.493
Otros riesgos contingentes 205 205
3.188.245 3.141.513
Compromisos contingentes
Disponibles por terceros 1.768.966 1.737.717
Contratos convencionales de adquisicién de activos financieros 3.308 906
Otros compromisos 884,796 311.085
2.857.070 2.049.798
5.855.315 2.191.311

('J Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparalivos y ha sido reexpresade (ver Anexo V)
La memoria adjunfa forma parfe integrante de las cuentas anuales del sjercicio terminado en 31 de diciembre de 2014

(Contintia)
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31 de diciembre de 2014

Cuenta de Pérdidas y Ganancias para los Ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2014 y 2013:

{Expresado en miles de euros)

Intereses yrendimientos asimilados {nota 24}
Intereses y cargas asimiladas {nota 22}
Margen de Intereses

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas {nota 25)

Comisiones pagadas (nota 25}

Resultados de operaciones financigras {neto) (nota 26)
Cartera de negociacién
QOfros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Qlros

Diferencias de cambio {neto) (nota 27}

Ctros productos de explotacién (nota 28)

Ofras cargas de explotacion {nota 29)

Margen Bruto

Gastos de Administracion
Gastos de personal (nota 30)
Ofros gastos generales de adminisfracién (nota 31)
Amortizacidn {nota 13}
Dotaciones a provisiones (neto) (nota 19)
Pérdidas por deterioro de aclivos financieros (nete}
Inversiones crediticias (nota 8)
Qfros instrumentos financieros no valorados a valer razonable con cambig en pérdidas y ganancias
Resultado de las Actlvidades de Explotacidn

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Fondo de comercio y ofros aclivos intangibles
Otros Aclivos
Ganancias {pérdidas) en la baja de activos no ¢lasificados como no corrientes en venta (nota 32)
Diferencias negativas en combinaciones de negocio
Ganancias {pérdidas) de actives no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas (nota 11)

Resultado antes de Impuestos

Impuesto sobre beneficios (nota 37)
Dotacién obtigatoria a obras yfondos sociales

Resultado del ejerciclo procedente de operaciones continuadas
Resultado de operacicnes interumpidas {neto)
Resultado del ejercicio

Resultado por Aceidn (en Euros)

“ Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos compearativos y ha sido reexpresada {ver Anexo V}

La memoria adjunta forma parte infegrante de las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2014

31122014 311220139
349477 392,262
45.841 84.918
303,636 307.244
12.287 2.735
317120 260.345
82117 57.027
11.486 8914
4573 -1.633
- -130
16,059 -7.151
15.243 15373
20.080 20475
39.333 24,421
556.411 515910
398 668 368,815
234819 211.756
163.749 157,050
6.908 7487
-10,648 4743
155,033 298 591
156,033 298 591
8.450 -163.706
4628 2629
4,628 2529
-226 17.957
10681 7913
-7.095 156,291
5211 50447
1.384 105,844
.1.884 -105.844
0,12 -6,26
(Continua)
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Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2014 y 2013:
(Exprasado en miles de euros)

31.12.2014 31.12.20139

RESULTADC DEL EJERCICIO {nota 3) -1.884 -105.924
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 25.464 -46.493
Partidas que no serdn reclasificadas a resulados -353 101
Perdidas y ganancias actuariales en planes de pensiones de prestacion -504 144

Activas no corrientes en venta - —
Entidades valoradas por el métede de la participacion - —
Impuesto sobre beneficios relacionado con partidas que no seran

reclasificadas a resultados 151 -43

Paridias que podran ser reclasificadas a resultados 25.817 -46.392

Activos financieros disponibles para |a venta (nota 7 ynota 20)
Ganancias (pérdidas) por valoracién 661 1173
Impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - ---
Importes transferidos al valor inicial de las paridas cubieras --- ---
Ofras reclasificaciones --- -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias (pérdidas) por valoracion 36.220 -67.591
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - -
Ofras reclasificaciones - -—-

Diferencias de cambio
Ganancias {pérdidas) por valoracion — —
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - —
Ofras reclasificaciones —— -

Activos no corrients en venta — —
Ganancias (pérdidas) por valoracion — —
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - —

Ganancias (perdidas) actuariales en planes de pensiones {nota 30) - —
Resto de ingresos ygastos reconocidos — —
Impuesto sobre beneficios (nota 14 y 37} -11.064 19.925
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 23.580 -152.417

0 Se presenta, tnica y exciusivamente, a efeclos comparativos y ha sido reexpresado {ver Anexo V)
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gfercicio ferminado en 31 de diciembre de 2014

(Contintia)
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Estado total de cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2014 y 2013:

(Expresado en miles de euros)

Fondos proplos

Reservas acumuladas

Saldo [niclal al 1 de enero de 2014

Ajustes por cambios de criterio contable (nota 2}
Aluste por emores

Saldo [niclal ajustado
Total Ingresos y gastos reconocsidos
Otras varlaciones del Patrimonlo Neto

Aumentos de capltalfonde de detacion
Reducciones de Capltal
Convarsion de pasiws Financleras en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificaclon de pasiws financieros a otros
instrumantos de capital
Reclasificacion de otros Instrumentes de capita!
a pasivos financieros
Distribucion de dividendos/Remuneracién a los socios
Operaciones con instumentos de capital propio (neto)
Traspascs entre partidas de patimonio neto
Incrementes (reducelonas) por combinaciones de negacios
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales (solo
Cajas de ahorros y Cooperatvas de erédita)
Pagos con instrumentos de capital
Resto da Incrementas (reduscionss) de patrimonio neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2014

Salde inlcial al 1 de enero de 2014

Alustes por cambios de criterio contable
Aluste por errores

Saldo inlclal ajustado
Total Ingresos y gastos reconocidos
Ctras variaclones del Patrimonio Neto

Aumenios de capitalfondo de dotacion
Reducciones de Gapital
Converslon de pasivos Financieros en capital
Insrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificaclon de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital
Reclaslificacion de ctros instrumentos de capital
a pasivos financieros
Distribucion de dividendos/Remunaracion a los soclos
QOperaciones con instrumentos de capital propio (neto)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Incrementos {reducciones) per combinacienes de negecios
Dotacton diserecional a obras y fondos scciales (sdlo
Cajas de ahorros y Cocperativas de crédito)
Pagos con instrumentos de capital
Resto de Incrementos (reducciones) de patrimonio neto

Salde final al 31 de diciembre de 2014

Resto de .
Primade reservas Total Ressrvas Resullado del Total fondos
Capital amisién (pérdidas) sjerciclo Proplos
101.627 479.416 502.544 502.544 -105,844 977.643
101.627 479.416 502.644 502.544 -105.844 977.643
- - — 1,884 -1.884
- - -105.844 -105.844 105,844 -
- - -105.844 -105.844 105.844 -
101.527 479.416 396.700 396.760 -1.884 976.7569
Alustes por valoracién
ﬁn‘:‘:\uc:i,:fus Coberturas Resto da Total ajustes por oA
delos fiujos  ajustes por 2% POr - PATRIMONIO
disponibles h valeracidn
de efectivo valoracidn
parala venta
4.164 67.619 101 71.884 1.049.527
4,164 67.619 101 71.884 1.049.527
463 25.353 -1.878 23,928 22,084
4626 84.599 -1.878 97.347 1.073.1086

¥ Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver Anexo V)
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales def ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2014

{(Expresado en miles de euros)

{Contintia)
16




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

Fendos proplos

Resenvas acumuladas

Saldo Inlclal al 1 de enero de 2013

Alustes por cambios g criterio contable en afos anterires (nata 2)
Ajuste por erroras

Salde Inlclal ajustado I

Ingresos y gastos recanocidos
Totalingresos y gastos reconaocidos
Otras varlaciones del Patrimonio Neto

Aumentos de capltalfondo de dotaclon
Reducciones de Capital
Conversion de pasivos Financieros en capital
Incremantos de otres instrumentos de capltal
Reclasificacion de pasivos financleros & otros
instrumentos de capital
Reclasificacion de otros instrumentos de capital
a pasives financiaros
Distribucion de dividendos/Remuneracidn a los sodlos
Operaciones con instrumentas de capital preple (neto)
Traspasos entre partidas de patimonio neto
Incrementos {reduccienes) por combinaciones de negocios
Dotacion diserecional a obras yfondos soclales
Cajas de ahorres yCooperativas de crédito)
Pages con instrumentos de capital
Reste de Incremenlos {reducciones) de patrimonio neto

Saldo final al 34 de diclembre de 2013 ¥

Resto ds
Prima da reservas Total Reservas Resuitade dal  Total fondoes
Capital amisidn {pérdidas) ejerciclo Proplos
88,836 368,138 £28.049 528.049 -6.221 978,802
- - -8.760 -8.780 -11.160 «20.910
88.836 368.138 §18.289 518.289 «17.371 967.842
- - -105.844 -106.844
— - - -$06.844 -105.844
12.691 $11.278 «15,745 15,745 17,371 126.695
12,691 111278 - - - 123.969
- — -17.374 7.8 17371 —
- 1.626 1826 16286
101.527 479.418 £02.544 502.544 -105.844 977.643
AJustes por valoracion
ﬁn::;z?os Caberturas Resto de Total ajustes por Tors
) ) delos flujos  ajustes por | - PATRIMGNIO
disponibles valoracian

para la venta

de efectivo valoracidn

Saldo inicial al 1 de enero de 2013 1!

Ajustes por cambios de criteric contable {nota 2)
Ajuste por errores

Saldo inicic ajustado

Total ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones del Patrimonio Neto

Aumentos de capitalffonde de dotacion
Reducciones de Capital
Conversion de pasivos Financieros en capital
Incrementos de cfros instrumentos de capital
Reclasificacion de pasives financieros a otros
instrumentos de capital
Reclasificacion de ofros instrumentos de capital
a pasivos financieros
Distribucion de dividendos/Remuneracion a los sogias
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto}
Traspasocs entre partidas de patrimonio nete
Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocio:
Dotacion discrecional a obrag y fondos sociales
Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito)
Pagos con instrumentas de capital
Resfe de incrementos (reducciones) de pafrimonio neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2013

3.342 114,932 118274  1.007.076
— - 20910
3342 114.932 118274 1.076.166
822 -47.313 101 46330 152,234
- — — 123,969

- - 1626
4.164 67.619 101 71884  1.049.527

0 Se presenta, Grica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver Anexo V)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2014

(Continda)
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Estado de Flujos de Efectivo para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2014 y 2013:

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIMIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Amortizacidon (nota 13)
Otros Ajustes

Aumento/disminucion neta en los actives de explotacién

Cartera de negociacidn (nofa 6)

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias

Activos financieros disponibles para la venta (nota 7)
Inversiones crediticias (nota 8)
Ofros activos de explotacién

Aumento/disminucion neta en los pasivos de explotacion

Cartera de negociacion {nota 16}

Otros pasives financieros a valorrazonable con cambios en pérdidas yganancias

Pasivos financieros a cosfe amorlizado (nota 17)
Otros pasives de explotacién

Cobros/ Pagos por Impueste sobre Beneficios (nota 37)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos materiales {nota 13)
Activos intangibles
Participaciones
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta {nota 11)

Cobros
Activos materiales (nota 13)
Participaciones (nota 12)
Activos no corrientes ypasivos asociados en venta {nota 11)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos
Dividendos (nota 21)
Pasivos subordinados
Otros pagoes relacionados con actividades de financiacion

Cobros
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos de capital propio (nota 21)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

EFECTIVO YEQUIVALENTES AL INICIC DEL PERIODO {nota 5}
EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (nota 5}

™ se presenla, tnica y exclusivamente, a efectos comparalives y ha sido reexpresado (ver Anexo V}

31.12.2014 31.12.2013 (")

52.691 -273.906
-1.884 -105.924
6.208 7467
171.718 308.720
178.626 316,187
1.525.312 -1.455.406
4,704 -56.941
-819 14.152
1.608.781 -1.162.949
-88.354 -240.668
1.403.834 -1.902.643
34.711 -57.990
1.573.680 -1.617.979
-204.557 -226.674
-2.573 -36.932
3.041 53.272
2.760 ——
16.776 592
230 152
19.766 744
36,322

1 —

22.806 17.694
22.807 54.016
-39.928 83.205
39.928 40.764
39.928 40.764
123.969

123.969

15.804 -137.428
108.663 246.082
124 .467 108.663

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del efercicio terminado en 31 de diciembre de 2014

{Continiia)
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Memoria de las Cuentas Anuales:

(1)

Naturaleza, Actividades vy Composicién de la Entidad

Deutsche Bank Sociedad Anénima Espaficla (en adelante Deutsche Bank S.A.E., el Banco o la Entidad) tiene
por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y esta sujeto a la normativa y regulacicnes de fas
entidades bancarias operantes en Espafia.

El Banco tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, nimero 18, y su direccidn en Internet es
http: www.deutsche-bank.es

Deutsche Bank S.A.E. fue constituido mediante escritura publica otorgada en Espafia el 20 de mayo de 1950,
con el nombre de Banco Comercial Trasatlantico S.A. El 1 de enero de 1994 adquiere su denominacion actual,

Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nlimero 00189,
El Banco se rige por una normativa legal, que regula entre otros, los siguientes aspectos:

« Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos para la cobertura del coeficiente de
reservas minimas, gue se situaba, al 31 de diciembre de 2014, en el 1% de los pasivos computables a
tal efecto (0.85% al 31 de diciembre de 2013).

« Mantenimiento de un nivel minimeo de recursos propios.

« Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a |a aportada por los
recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en garantizar
hasta 100.000 euros los depésitos de los clientes.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es la cabecera de un grupo de
sociedades dependientes, que realizan actividades financieras y bancarias complementarias a las del Banco
desde la mera tenencia de bienes utilizados o no en la actividad bancaria, actividades inmobiliarias, etc.,
constituyendo todas ellas el Grupo Deutsche Bank en Espafia (en adelante el Grupo) (véase nota 12).
Consecuentemente, el Banco estd obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales,
cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen, adicionalmente, [as participaciones en negocios
conjuntos (empresas multigrupo).

Los Administradores han formulado el 26 de marzo de 2015 las cuentas anuales consolidadas de Deutsche
Bank S.A.E. y Sociedades Dependientes que muestran unas pérdidas de 4.190 miles de euros y un patrimaonio
neto de 1.077.520 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2014, la Entidad dispone de una red de 249 oficinas (253 en 2013), desarrollando su
actividad principalmente en las Comunidades Auténomas de Catalufia, Madrid, Valencia y Andalucia (véase
Anexo 1),

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (en adelante Deutsche Bank AG) posee el 99,81% (99,81% en 2013) del
capital social del Banco. Por ello el Banco y sus sociedades dependientes forman parte del Grupo Deutsche
Bank a nivel mundial.

Las cuentas individuales de la Entidad se han preparado de acuerdo con los principios contables descritos en
el apartado “Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados”. No obstante la gestion de las
operaciones tanto de la Entidad como del resto del Grupo se efectia en base consolidada, con independencia
de la imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial. En consecuencia, las cuentas anuales
individuales de Deutsche Bank S.A.E. al 31 de diciembre de 2014 no reflejan las variaciones patrimoniales que
resultarian de aplicar criterios de consolidacion o el método de la participacién, segln procediera, a las
inversiones financieras correspondientes a las sociedades dependientes asi como a las operaciones
realizadas en el Grupo (leasing, diferencias de cambio, dividendos, garantias, etcétera) las cuales, de hecho,
se reflejan en las cuentas anuales consolidadas.

(Contintia}
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Criterios Aplicados y otra informacion

a) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Las cuentas anuales han sido fermuladas por los Administradores de la Entidad de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus
operaciones, el estado de cambios en patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo del Banco durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las citadas cuentas anuales se han preparado siguiendo los modelos y criterios contables establecidos en
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre de Banco de Espania, y modificaciones posteriores (en adelante la
Circular 4/2004), y demas disposiciones del marco normative de Informacion financiera que resultan de
aplicacion.

Dichas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Entidad, se han preparado a partir de
los registros individuales de la Entidad,

Como requiere la normativa, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo
de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto y
la memoria muestran a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicic anterior, que
formaban parie de las cuentas anuales del gjercicio 2013.

En 2014 el Banco ha procedido a realizar un cambio de politica contable, de acuerdo con la CINIF 21
“Gravamenes”, respecto a las aportaciones realizadas al Fondo de Garantia de Depositos con cardcter
retroactivo, y por tanto se ha procedido a la reexpresion de ciertos importes del ejercicio 2013, presentados
a efectos comparativos (ver Anexo V).

El principal efecto es que, con respecto a las cuentas anuales publicadas anteriormente, se ha modificado:

s En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicioc 2013, el importe de la linea "Otros
productos/cargas de explotacion” y, consecuentemente, las lineas de “Margen bruto”, "Margen
neto”, " Resultado de la actividad de explotacién”, "Resultado antes de impuestos” v “Resultado
del ejercicio”. Por tanto, el “Resultado del ejercicio” del 2013 pasaria a presentar unas pérdidas de
105.844 miles de euros frente a las pérdidas de 108.396 miles de euros publicados a las cuentas
anuales del ejercicio 2013.

* En el balance del ejercicio 2013, esta reexpresion afecta de manera poco significativa en los
importes de los epigrafes “Activos fiscales-Diferidos”, "Pasivos financiercs a coste amortizado-
Otros pasivos financieros” y "Reservas” y, consecuentemente, las lineas “Total Active®, “Total
Pasivo”, "Fondos Propios” y “Total patrimonio neto”.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2013 fuercn aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 10 de Junio de 2014. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2014, se
encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, los
Administradores de la Entidad estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos.

b} Principio de empresa en funcionamiento

Si bien el Banco ha presentado resultados del ejercicio negativos desde el ejercicio 2012, el ratio de
solvencia es superior al minimo exigido por el regulador, cuenta con el apoyo financiero del accionista
mayoritario, Deutsche Bank AG Frankfurt y el plan de negocio para el gjercicio 2015 y siguientes es
obtener resultados del ejercicio positivos.

En consecuencia, la Direccién del Banco ha preparado estos estados financieros bajo la hipdtesis de
empresa en funcionamiento.

(Continga)
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Principios contables y normas de valoracion

Para |a elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
generalmente aceptados descritos en la nota 4 “Principics Contabilidad y Normas de Valoracion
Aplicados”™. No existe ningln principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en Ia
elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Durante el ejercicio 2014 han entrado en vigor diversas Circulares del Banco de Espafia relativas a
aspectos contables, entre las que cabe mencionar:

- Circular 1/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafa, a entidades de crédito, por la que se
modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera publica
y reservada, y modelos de estados financieros.

- Circular 22014, de 31 de energ, del Banco de Espafa, a las entidades de crédito, sobre el
ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junic de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento
(UE) n.® 648/2012.

- Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito y sociedades y
servicios de tasacion homclogados, por la que se establecen medidas para fomentar la
independencia de |a actividad de tasacion mediante la modificacién de las Circulares 7/2010,
3/1998 y 4/2004, y se ejercitan opciones regulatorias en relacién con la deduccion de activos
intangibles mediante la modificacién de la Circular 2/2014,

- Circular 52014, de 28 de noviembre, del Banco de Espania, por la que se modifican ta Circular
4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros, la Circular 1/2010, de 27 de enero, a
entidades de crédito, sobre estadisticas de [os tipos de interés que se aplican a los depositos y a
los créditos frente a los hogares y las sociedades no financieras, y 1a Circular 1/2013, de 24 de
mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos.

Estimaciones contables relevanies e hipdtesis y juicios relevanies en la aplicacion de las politicas
contables

La preparacion de estas cuentas anuales individuales de conformidad con la Circular 4/2004 vy
medificaciones posteriores del Banco de Espafia requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la reglizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacién de los criterios y
principlos contables y a los importes de activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor juicio, complejidad o en las que las hipotesis y estimaciones son significativas para la
preparacién de las cuentas anuales individuales.

Estimaciones contables relevantes e hipétesis:
+ Las pérdidas por deterioro de activos financieros (véanse notas 6, 7, 8 y 10).

+ Las hipotesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los compromisos por
pensiones {véase nota 30).

» Las pérdidas por deterioro de los activos materiales {(véanse notas 4.ny 13).
* Las estimaciones de vida Gtil de los activos materiales (véanse notas 4.ny 13).

+ Las estimaciones para el célculo de provisiones (véase nota 19).
* Las estimaciones para el calculo del Impuesto sobre Beneficios v de activos v pasivos fiscales
diferidos (véanse notas 14 y 37).

s El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados o cotizados en
mercados secundarios oficiales (véase nota 40).
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() Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables;

+ La Entidad tiene registrado bajo el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado-Deposios a la
clientela” una serie de depdsitos estructurados que incluyen derivados implicitos y que se valoran a
valor razonable con cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) Cambios de estimacién

Durante el ejercicio 2014 no se han producide cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Entidad en el gjercicio anterior, excepto por aguellos que han venido motivades por la
aplicacion de la normativa contable (véanse apartados a) y b) de esta nota).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Entidad se han
calculade en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2014, es posible que
acontecimientos posteriores que pueden tener lugar en el future obliguen a su modificacion en los
proximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales individuales que en su caso se deriven de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

e) Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como a lo largo de los ejercicios 2014 y 2013, la Entidad cumplia
con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

El importe del efectivo que la Entidad mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco de Espafia a estos
efectos ascendia a 70.340 y 59.309 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.
La obligacion de la Entidad sujeta a este coeficiente de mantener el saldo requerido por la normativa
aplicable para cumplir con el indicado coeficiente de reservas minimas se calcula sobre la media de los
saldos finales del dia mantenido en dicha cuenta,

f) Fondo de Garantia de Depdsitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos. El gasto incurrido por las contribuciones
realizadas a este Organismo en los ejercicios 2014 y 2013 ha ascendido a 13.093 y 13,880 miles de euros,
respectivamente, que figuran registrados en el capitulo "Otras cargas de explotacion — Resto de cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Tras la publicacion del Real Decreto-ley 19/2011, de 2 diciembre, la aportacién anual al Fondo de Garantia
de Depobsitos de Entidades de Crédito quedd fijada en el 2 por mil de la base de calculo de los depositos
garantizados.

Adicionalmente, en su sesion de 30 de julio de 2012, la Comision Gestora del Fondo de Garantia de
Depdasitos de Entidades de Crédito acordd la realizacion de una derrama extraordinaria y liquidable
mediante cuotas anuales iguales durante los siguientes diez afios que pueden ser deducidas de la
aportacion ordinaria anual a realizar por las entidades.

Finalmente, con la finalidad de acometer las funciones previstas para el Fondo de Garantia de Depositos
de Entidades de Crédito derivadas del Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, se establecio una
derrama extraordinaria, aplicable por una sola vez, de un 3 por mil de los depdsitos computables al 31 de
diciembre de 2012 liquidable segun el calendario y sujeto a las deducciones previstas por la Comisién
Gestora del Fondo de Garantia de Depositos.

En 2014 el Banco ha decidido aplicar anticipadamente, respecto a la fecha de primera aplicacién
obligatoria de acuerdo al endoso realizado por la Union Europea, la Interpretacion CINIF 21
“Gravamenes”, la cual aborda la contabilizacién de los pasivos para pagar gravamenes que estén dentro
de la NIC 37. De acuerdo con dicha Interpretacion: la obligacion de registrar un pasivo para pagar un
gravamen surge con la actividad que produce el pago de dicho gravamen, en los términos que se
establezcan en la legislacion correspondiente; no existe un obligacién implicita de pagar un gravamen que
se generara por operar en un periodo futuro; el pasivo se reconocera de forma progresiva solo si el suceso
gue da origen a la obligacion ocurre a lo largo de un periodo de tiempo; y si la obligacién de pago se
genera al alcanzar un umbral minimo, el correspondiente pasivo se reconocera al alcanzar dicho umbral.
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La adopcién de la CINIIF 21 ha supueste modificar la contabilizacion de las aportaciones realizadas por el
Banco al Fondo de Garantia de Depdsitos, gue quedaran registradas al 31 de diciembre de cada aiio. De
acuerdo con la nermativa de aplicacion, dicho cambio se ha aplicado retroactivamente procediendo a la
modificacién de los sados comparativos del ejercicio tal y como se indica en el apartado a).

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado de Deutsche Bank S.A.E. del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2014, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas es

la siguiente:
Ert Miles de suros
Resultado del gjercicio -7.095
Impueste sobre Socledades 5211
Remanente -
Resultado neto distribuible T 1884

Dividendo activo -
Resena legal -
Reservas voluntarias -
Resultados negativos de ejercicios anteriores -1.884
Remanente -

La distribucion del resultade de de Deutsche Bank S.A.E. del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 10 de junio de 2014 ha sido la siguiente:

En Miles de euros

Resultado del ejercicio -156.291 47
Impuesto sobre Sociedades 50.447
Remanente -
Resultado nete distribuible -105.844

Dividendo activo -
Reserva legal -—
Reservas voluntarias -
Resultados negativos de ejercicios anteriores

-105.844
Remanente —

Y&l resultado correspendiente al sjercicio 2013 ha side reaxpresado {ver nota 2).

4 Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de valoracion
establecidas por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y modificaciones posteriores. Un resumen de los mas
significativos se presenta a continuacion:

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcidon de su fecha de devengo y ne en base a su fecha de cobro o
pago, a excepcion de los intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversidn con
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el moemento de su cobro.

La periodificacion de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion
superiores a doce meses, se calculan por el método del tipo de interés efectivo. En las operacicnes a
menor plazo se periodifica indistintamente por el método del tipo de interés efectivo o lineal.
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Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
gue puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
financieros.

b} Transacciones y saldos en moneda extranjera

(i)

(in

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de eurcs, redendeadas al millar mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Enfidad dominante,

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante Ja aplicacion de
los tipos de cambio de contado entre fa moneda funcional v la moneda extranjera en las fechas en las
que se efectdan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertide a euros
aplicando el tipo existente al clerre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuve lugar la
transaccién. Por Ultimo, la conversion a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en |la que se procedié a la
cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de
efectivo como “Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera
y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambic surgidas en partidas monetarias que
forman parte de [a inversion neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversion en cuentas de patrimonio neto.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas, que no sean de
cobertura, se valoran a [os tipos de cambio del mercado de divisas a plazo en la fecha de cierre del
gjercicio.

Los tipos de cambio aplicados por la Entidad en la conversion de los saldos en moneda extranjera a
euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados,

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios, se
reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable. No obstante el componente de la
variacion del tipo de cambio de los actives financieros no monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas
en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

¢) Cajay depdsitos con bancos centrales

Caja y depdsitos con bancos centrales incluye billetes y monedas en circulacion, saldos sin restriccion con
bancos centrales y activos financieros altamente liguidos con vencimientos iniclales inferiores a tres
meses, que no estan sometidas a riesgos significativos de cambios de valor razonable, y es utilizado por el
grupo en la gestioén de su liquidez a corto plazo.

Caja y depdsitos de bancos centrales estan valorados a su coste amortizado.
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d} Reconocimiento, valoracion v clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Banco se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depésitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
derecho |legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aguellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra
ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes
inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero
comprado o vendido puede ser |a fecha de contratacién o la fecha de liguidacién o entrega, En particular,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion; las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores
espafoles se registran en la fecha de contratacién y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espaficles se registran en la fecha de liquidacion,

Un activo financiero se da de baja del balance cuandoe se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
« Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

* Se transfiere el derecho a percibir los flujos de efectivo del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesges y beneficios significatives del active financiero, o ain no existiendo ni
transmision ni retencion de éstos, se transmita el control del activo financiero (véase nota 4.k).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacion cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Entidad, bien con la intencién de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencion de cancelarlos.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, seguin los siguientes criterios:
= Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se adguieren
con la intencién de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

o Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos gue se han emitido
con la intencion de readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificades o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores fruto de
ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesidn no opcional o de valores
recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado come instrumentos
de coberfura, incluidos agquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias
se valoran inicialmente peor su valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas en dicho valor
razonable se registran con contrapartida en el capitule “Resultado de las operaciones financieras (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las variaciones en dicho valor razonable debidas a
los rendimisntos devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de negociacion, que se
registraran en los epigrafes de "Intereses y rendimientos asimitados”, “Intereses y cargas asimiladas” o
"Rendimientos de instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su
naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categorla se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los derivados financieros que
tienen como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede determinarse de
forma suficientemente objetiva y se liquidan mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las
presentes cuentas anuales por su coste.
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« Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representatives de deuda,
la financiacidn prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas
por la Entidad y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios que presta. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de arrendamiento financiero
en las que la Entidad actila como arrendadora.

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o contratacion del activo financiero, y que, deban imputarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento.
Con posterioridad a su adquisicion, los actives adquiridos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y ia diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectiva desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al
método del tipo de interés efectivo durante el periodo gque resta hasta el vencimiento,

En términos generales, es intencion de [a Entidad mantener los préstamos y créditos que tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacion por su
coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés eofectivo, se registran en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados" de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambic de los activos denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Las posibles pérdidas
por deterioro sufridas por estos activos se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.g. L.os
valores representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran
de acuerdo con lo dispueste en la nota 4.].

Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversiones crediticias o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias propiedad de la Entidad y los instrumentos de capital propiedad de la Entidad
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no se
hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero, los cuales se imputardan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los actives financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su
deterioro © se produzca su baja del balance. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de [os posibles
deterioros de su valor, calculado de acuerdo con los criterios explicados en [a nota 4.g.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los actives financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacién del método
del tipo de interés efectivo) y "Rendimientos de instrumentos de capital' de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se
contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.g. Las diferencias de cambio de los activos
financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota
4.b, Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros cubiertos en operaciones
de cobertura de valor razonable se valoran de acuerde con lo dispuesto en la nota 4.].

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los actives financieros desde el momento
de [a adquisicion de aquellos titulos clasificados como disponibles para la venta, se contabilizan con
contrapartida en el patrimonio neto de la Entidad, en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion
— Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la baja del activo
financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas
y gananclas en el capitulo “Resultado de las operaciones financieras (neto)”, o, en caso de que se trate
de instrumentos de capital que sean inversiones estratégicas para la Entidad, en el capitulo “Ganancias
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{pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”.

« Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye todos los pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacién, sea obligatorio valorarios por su
valor razonable, cuando los activos financiercs a los que se encuentran ligados también se valoren a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros al coste amortizado: En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros gue no se han incluide en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por &l importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emisidn o
contratacién del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
la aplicacién del método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a
su coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del euro incluidos en
esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Los pasivos financieros incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en |a nota 4.j.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no
corrientes en venta se presentan registrados en los estados financieros de acuerdo con los criterios
explicados en la nota 4.r.

e) Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre un
comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condicicnes de independencia mutua. En
general la Entidad aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y
pasivos financieros:

En primer lugar la Entidad aplica los precios de cotizacion del mercado active mas ventajoso al cual tiene
acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los
instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el
precio comprador para los actives comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos a vender
o pasivos emitidos. Si la Entidad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se
utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio
adecuado a la posicion neta,

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas por
las condicicnes,

En caso contrario la Entidad aplica técnicas de valoracién generalmente aceptadas, utilizando datos
procedentes del mercado o datos especificos de la Entidad.

El valor razonahle de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o fransparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen
en el instrumento, descontados a la fecha de |a valoracion (“valor actual’ o “cierre tedrico”), utilizandose en
el proceso de valoracidon metodos reconccidos por los mercados financieros: "valor actual neto” (VAN),
modelos de determinacién de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido {(en méas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de
dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas,
las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.
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E! tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras, Para los instrumentos
financieros a tipe de interés fijo, el tipe de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su case, por las comisiones y por los costes de
transaccién que deban incluirse en el célculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las
operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés
contractual de la operacion, atendiende a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la
misma.

Métodos de Valoracion de |a cartera de Derivados:

Los principales métodos de valoracién utilizados son:

Para las permutas financieras sobre tipo de interés se emplea el modelo de descuento de flujos de caja.

Para el resto de instrumentos financieros derivados sobre el tipo de interés, tales como CAP, FLOCR,
SWAPTIONS, CMS, se emplea el método SABR ("Stochastic Alpha, Beta, Rho"), modelo de volatilidad
estocastica que trata de reproducir el Smile de Volatilidad en los mercados de derivados.

Para las opciones sobre divisa, se emplea el métode Black-Scholes o una combinacién de modelos de
Volatilidad estocastica con modelos de volatilidad local.

Fundamentalmente, las hipétesis de base del modelo Black-Scholes, son las siguientes:

El mercado funciona sin fricciones. Es decir, no existen costes de transaccion, de informacién ni impuestos
y los activos son perfectamente divisibles.

Las transacciones tienen lugar de forma continua y existe plena capacidad para realizar compras y ventas
en descubierto sin restricciones ni costes especiales.

Los agentes pueden prestar y endeudarse a una misma tasa r, el tipo de interés a corto plazo expresado
en forma de tasa instantdnea y supuesto conocido y constante en el horizonte de valoracion de las
opciones.

Las opciones son europeas y el subyacente (la accidn para Black-Scholes) no paga dividendos en el
horizonte de valoracion.

Por Ultimo, el precio del subyacente sigue un proceso continuo estocéstico de evolucion de Gauss-Wiener.

Métodos de Valoracion de la cartera de Instrumentos de Capital;

Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado, para la valoracion de Instrumentos de
Capital, en funcidn de la Ultima transaccion de la que se tenga conocimiento o bien por el valor tedrico
contable de la sociedad a la que corresponda, siempre que se considere una aproximacion vélida a su
precio de mercado en el casc de que las participaciones no coticen en mercados organizados.

Métedos de Valoracién de Activos v Pasivos Financieros:

Los activos financieros incluidos en la Inversion Crediticia se valoran a su coste amortizado utilizando para
su determinacion el método de interés efectivo.

Coste amortizade es el importe por el que fue valorado iniciaimente un activoe o pasivo financiero,
descontados los reembolsos de principal producidos y la parte imputada a la cuenta de pérdidas v
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo y para el caso de los activos financieros, menos
cualquier ajuste de valor por deterioro reconocido.

El tipo de interés efectivo es aquel gque iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos
de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluirdn las
comisiones financieras que se carguen por adelantade en |a concesidn de financiacion.
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Métodos de Valoracion de Valores representativos de Deuda:

+ Los instrumentos incluidos en esta categoria estan valorados por su precio de mercado.
Comisiones

Como parte del calculo de tipo de interés efectivo, el Banco periodifica las comisiones financieras que surgen
de la formalizacién de préstamos, salvo en lo que compensen costes directos relacionados, en la cuenta de
pérdidas y ganancias a [o largo de la vida esperada de las operaciones.

Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se registran inmediatamente en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutade en un acto singular se
periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dura la ejecucién del
servicio.

Las comisiones financieras surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto singular se registran
en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de realizacion del acto singular.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

* En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representatives de deuda), un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion,

e En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

En este sentido, entre las situaciones que de producirse son consideradas por la Entidad como evidencias
objetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, ¥ que da lugar a un anélisis
especifico de dichos instrumentos financieros de cara a determinar el importe de su posible detericro, se
encuentran indicados en el Anejo IX de [a Circular 4/2004 de Banco de Espafia, y modificaciones posteriores,
Entre estas situaciones que constituyen para la Entidad una evidencia objetiva del posible deterioro de un
instrumento financiero se encuentran las siguientes:

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
- Incumplimienic de clausulas contractuales, tales como impago de principal o intereses;

- Probabilidad de que el prestataric entre en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
recrganizacion financiera;

- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién; o

- Que los datos observables indiquen que existe una disminucion en los flujos de efectivo estimados futuros
en un grupo de activos financieros de caracteristicas homogéneas, aungue la disminucién no pueda ser
todavia identificada con activos financieros individuales de la Entidad, incluyendo entre fales datos
observables: ‘

i. Cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios de la Entidad (por ejemplo, un
namero creciente de retrasos en los pagos o un namero creciente de prestatarios por tarjetas de crédito
que hayan alcanzado su limite de crédito y estén pagando el impoite mensual minimo, deudores que
presenten una estructura financiera inadecuada o cualguier otro tipo de dificultades para hacer frente a
sus compromisos de pago, etc.), o

ii. Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionen con impagos en los activos de la

Entidad (por ejemplo, un incremento en la tasa de desemplec en el area geografica de los prestatarios,
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un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en e} area relevante, o cambios adversos en
las condiciones del sector que afecten a los prestatarios de la Entidad, etc.).

Como criteric general, y sin perjuicio de lo indicado en los parrafos siguientes de esta nota, la correccion
del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectia con cargo a la
cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de
las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
peérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Entidad para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion
u otras causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguide para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

1. Detericro de valor de instrumentos de deuda valorados a coste amoertizado:

Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, el Banco lleva a cabo un seguimiento de los
deudores de caracter individual, al menos para todos aquellos que sean significativos, y colectivo para
los grupos de activos financieros que presentan caracteristicas de riesgo de crédito similares indicativas
de la capacidad de los deudores para pagar los importes pendientes. Cuande un instrumento concreto
no se pueda incluir en ningln grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizara
exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso, para estimar la
pérdida por deterioro,

El Banco cuenta con politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas en que se puede
incurrir como consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene, tanto por la insolvencia atribuible a
las contrapartes como por riesgo-pais. Dichas politicas, métodos y procedimientos son aplicados en la
concesion, estudio y formalizacion de los instrumentos de deuda y exposiciones fuera de balance, asi
como en la identificacién de su posible detericro y, en su caso, en el cdlculo de los importes necesarios
para la cobertura de las pérdidas estimadas.

El Banco calcula las coberturas por riesgo de crédito como se indica a continuacion:
* Correcciones de valor especificas por riesgo de crédito (estimadas individual o colectivamente)

- Activos dudosos por razén de la morosidad de la contraparte: Aguellos instrumentos de deuda,
cualquiera gue sea su titular o garantia, que tengan algin importe vencido con mas de 90 dias de
antigliedad son provisionados teniendo en cuenta la antigledad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacién economica de la contraparte y de los garantes. Adicionalmente se
consideran los riesgos contingentes en los que el avalado haya incurride en morosidad.

- Activos dudosos por razones distintas de [a morosidad de la contraparte: Aquellos instrumentos: de
deuda en los que, sin concurrir razones para ¢lasificarlos como dudosos por razén de la morosidad,
presentan dudas razonables sobre su reembolso en los términos pactados contractualmente son
provisionados tomando en consideracian la diferencia entre el importe registrado en el activo y el valor
actual de los flujos de efectivo que se espera cobrar.

La evidencia de deterioro de un activo o grupo de activos incluye datos observables sobre aspectos
comoe (i} dificultades financieras significativas del deudor, {ii) retrasos continuades en el pago de
intereses o principal, (iiiy si ta entrada en concurso o liquidacion es probable, v (iv) otros datos
observables gue indiquen una reduccidn en los flujos futuros desde el reconocimiento inicial.

- Activos dudosos por materializacion del riesgo pais: Por riesgo pais se considera el riesgo que
concurre en las contrapartes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo
comercial habitual (riesgc soberano, riesgo de transferencia o riesgos derivados de la actividad
financiera internacional). El grupo clasifica las operaciones realizadas con terceros en diferentes grupos
en funcidn de la evolucién econémica de los pafses, su situacidn politica, marco regulatorio e
institucional, capacidad y experiencia de pagos, asignando a cada uno de ellos los porcentajes de
provisidn por insolvencia que se derivan del analisis.
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Se consideran activos dudosos por materializacion del riesgo pais a aquellas operaciones con
obligados finales residentes en paises que presentan dificultades prolongadas para hacer frente al
servicio de su deuda, considerdndose dudosa [a posibilidad de recobro, asi como las exposiciones
fuera de balance cuya recuperacion se considere remota debido a las circunstancias imputables al pais.
Los niveles de provision por este concepto no son significativos en relacion al saldo total de las
provisiones por insolvencias constituidas.

Las operaciones clasificadas como dudosas se reclasifican como riesgos normales cuando como
consecuencia del cobro total o parcial de los importes impagados, desaparezcan las causas que en su
dia motivaron su clasificacién en dudosas, salvo que subsistan otras razones que aconsejen su
mantenimiento en esta categoria.

» Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas pero no comunicadas {(estimadas
colectivamente):

Para aquellos instrumentos de deuda y riesgos confingentes cuyo valor no se ha deteriorado con
caracter individual, el grupo estima la pérdida incurrida, pendiente de asignar a operaciones concretas,
sobre la base de |a experiencia de pérdidas historicas para activos con caracteristicas de riesgo de
crédito similares a las del grupo. Para ello se utilizan procedimientos estadisticos por los que se
obtienen unos importes similares a la diferencia entre el importe registrado para dichos instrumentos y
el valor actual de los flujos de efectivo que se espera cobrar para el grupoe, descontados al tipo de
interés contractual medio.

La experiencia de pérdidas histéricas se ajusta sobre la base de datos ohservables con el objetivo de
reflejar el efecto de las condiciones actuales asi como para suprimir los efectos de condiciones del
periodo histdrico que no existen en la actualidad. Las estimaciones de [os cambios en los flujos de
efectivo futuros reflejan las indicaciones de los cambios producidos en datos observables que se van
produciendo periodo a periodo (por ejemplo, en las tasas de desempleo y los precios de los
inmuebles).

Para aquellos grupos de instrumentos que no se dispone de la suficiente informacion para estimar sus
correcciones, el grupo utiliza los rangos de provisiones necesarias determinadas por el Banco-de
Espafa sobre la base de su experiencia y de la informacién que dispone del sector bancario espaniol.
Para ello se aplican unos porcentajes que varfan en funcidn de la clasificacion realizada de dichos
instrumentos de deuda entre diferentes subcategorias,

Deterioro de valor de instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adauisicion (neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ei caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de
deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Banco para el
céleulo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado en e! apartado anterior para los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe
del patrimonio neto "Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta’ y se
registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda
que sean clasificados como "Activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del
patrimonio neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en el que se produce la clasificacién de los activos como “no corrientes en
venta®.
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3. Deterioro de valor de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deteriore de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién
{neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida
por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda”
(segun se explican en el apartado anterior; salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se
preduzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto "Ajustes por valoracién -
Activos financieros disponibles para la venta®.

Concretamente, la Entidad entiende que un descenso en [a cotizacion de los instrumentos de capital en
un 40% constituye por si sélo indicio de deterioro; y que del mismo modo, la calda durante un afio y
medic en un porcentaje inferior al 40% también constituye indicio de deterioro.

4. Deterioro de valor de instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de [os instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen
a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

Las pérdidas por deterioro de estos activos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
pericdo en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento, Estas pérdidas solo
pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

En particular, |la cobertura del riesgo de crédito ha sido registrada recogiendo la mejor estimacién del Banco
sobre lag pérdidas inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda y otros
activos y compromisos, asl como garantias financieras con riesgo crediticio, tomando en consideracion los
métodos contenidos en el Anejo X de la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, y modificaciones posteriores,
que se basa en la experiencia y la informacién de que se dispone del sector bancario espaiol.

El caleulo de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para los instrumentos de deuda
en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro de las variaciones
de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en funcidén de su antigliedad, garantias aportadas
y de las expectativas de recuperacion de dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como sobre los riesgos contingentes, clasificados como
riesgo normal se ha calculado una cobertura colectiva para cubrir las pérdidas inherentes.

Operaciones de refinanciacion yfo reestructuracion

En general, las circunstancias de baja de un activo, no especificas a las refinanciaciones / reestructuraciones,
y sus efectos contables son:

» Quitas de capital: condonacién de la deuda y por tanfo la dotacién del deterioro del 100% por e! importe de
la quita,

s Pase a fallidos: antes de su pase a Fallidos el activo esta deteriorado en el 100% del riesgo.

+ Activos adjudicados o recibidos en pago o para reducir deudas: la parte no recuperada del riesgo por activo
adjudicado o recibido pasa a fallidos; de acuerdo con |la normativa del Banco de Espafia circular 4/2004 se
calculara el deterioro por el nuevo activo.

+ Venta de activos: Se consideraria el valor neto de provisiones, para determinar el beneficio o las pérdidas
por la venta.
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En general, todas las operaciones de refinanciacion/restructuracion se clasifican por defecto como
subestandar siempre y cuando no concurran circunstancias objetivas para su clasificacion como dudoso o
normal. L.a refinanciacién o restructuracion de operaciones gue no se encuentren al corriente de pago no
interrumpe su morosidad ni produce su reclasificacién a una categoria mejor, salvo que exista una razonable
certeza de que el cliente puede hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias
eficaces.

Las dotaciones por deterioro de operaciones de refinanciacidn/restructuracién siguen el mismo tratamiento
contable que el resto de operaciones.

Contablemente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, (nicamente se reconoce la parte de intereses
cobrados del total devengados en el momento de la refinanciacion, mientras que los no cobrados son
condonados y no tienen reflejo en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Durante el ejercicio de 2014 la circunstancia principal para determinar la clasificacion contable de las
refinanciaciones/restructuraciones a dudoso o narmal ha sido el comportamiento de pago del prestatario, las
garantias aportadas en la refinanciacién, asi como otros eventos indicadores de un posible deterioro, no
especificos de |a refinanciacion.

A las operaciones de refinanciacion/reestructuracién clasificadas como riesgo subestandar se les aplica una
cobertura geneérica, estimada colectivamente sobre |la base de la experiencia de pérdidas histdricas para
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares, de acuerdo con la circular 5/2014 de Banco de
Espafia. A las operaciones clasificadas como riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente se les aplica
el calendario de morosidad de la circular 4/2004 del Banco de Esparia, teniendo en cuenta las garantias
aportadas. A las operaciones clasificadas como riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del
cliente se les aplica una cobertura minima del 25% de los saldos clasificados como dudosos. Las operaciones
clasificadas como normal/Seguimiento Especial no cuentan, en general, con cobertura especifica.

En el ejercicio de 2014 las operacicnes de refinanciacion / reestructuracion se han considerado como
refinanciacion / reestructuracion hasta su vencimiento final no contemplandose circunstancias para dejar de
considerarlas como tales,

Reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerde con los siguientes supuestos:

1. 8alvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el punto 4 siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias" no son
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos
0 asumidos.

2. Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera deja
de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos
financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion se
encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable {ventas muy proximas al vencimiento, o
una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante |los ejercicios 2014 y 2013 no se ha realizado ninguna venta o reclasificacién de activos financieros
clasificados como cartera de inversién a vencimiento.

3. Como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera de la Entidad o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de
venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, los activos financieros
(instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podran
reclasificarse a la de “cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado vy la
diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante los ejercicics 2014 y 2013 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el
parrafo anterior.
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4. Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la cartera
de negociacién sl deja de estar mantenido con el propdsito de su venta o recompra en el corte plazo,
siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse incluido
en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son
aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente improbable gue se repita en un
futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un
futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con
la definicién de inversion crediticia,

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los activos
asf reclasificados en ningtin caso son reclasificades de nuevo a la categoria de “cartera de negociacion”,

£n este sentido, y de acuerdo con lo dispuesto en la narmativa aplicable, durante los ejercicios 2014 y 2013 no
se ha realizado ninguna reclasificacion de instrumentos financieros como los indicados en el parrafo anterior.

Operaciones de cobertura para reduccién de riego: Coberturas contables

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados que no cumplen
con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacién se clasifican y valoran como activos
o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, Los instrumentos financieros derivados
que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor
razonable, mas, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la contratacién de
los mismos o menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a [a emision de
los mismos.

Al inicio de la cobertura, el Banco designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo vy la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
cobertura, sélo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo afribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma
{andlisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80-
125% ({analisis retrospectivo).

El Banco presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacion especifica entre
instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes
criterios:

e Coberturas del valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme ain no reconocidos, o de una porcidon identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten
a la cuenta de pérdidas y ganancias. La ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos de
cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo epigrafe donde
se registran los resultados de la operacién cubierta,

La ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el ajuste
de valor contable de la partida cubierta con contrapartida en resultados. Este criterio se aplica con
independencia de que la partida cubierta se registre a coste 0 se trate de activos financieros calificados
come disponibles para |la venta.

+ Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo o con una transaccién prevista, El Banco
reconoce como otro resultado global o patrimonio neto las pérdidas o ganancias procedentes de la
valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se haya
identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el
compenente especifico de la pérdida o ganancia ¢ flujos de efectivo relacionados con el instrumento de
cobertura, excluidos de la valoracion de la eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a
cuentas de gastos o ingresos financiercs.
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E! componente separado de resultado global o patrimonio netc asociado con la partida cubierta, se ajusta
al menor valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma o el
cambic acumulado en el valor razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la
partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si la Entidad no espera que |a totalidad o parte
de una pérdida reconocida en resultado global o patrimonio neto va a ser recuperada en uno o més
ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a resultados como ingresos o gastos
financieros.

Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que la cobertura
corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero
en cuye caso se traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

La Entidad interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como fales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de Ja operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcién de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes. en
su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés
efectivo recalculado en la fecha de interrupcién de dicha cperacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcién de una operacion de cobertura de flujos de efectivo o de
inversiones netas en el extranjero, el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el
capitulo “Patrimonic neto — Ajustes por valoracién” del patrimonio neto del balance, permanecera registrado en
dicho epigrafe hasta que la transaccion prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a
la cuenta de pérdidas o ganancias, o bien corregira el coste de adquisicidon del activo ¢ pasivo a registrar, en el
caso de que la partida cubierta sea una transaccién prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo
no financiero.

Transferencia de activos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
« Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

« Se transfiere el derecho a percibir los flujos de efectivo del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios significativos del activo financiero, 0 aun no existiendo ni
fransmision ni retencion de éstos, se transmita el control del activo financiero.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasen a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

« Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a ferceros, caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos
similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia,

+ Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los
mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas
crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -, el activo financiero transferido no
se da de baja del balance y continia valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:
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o Un pasivo financiero asociado por un imperte igual al de la contraprestaciéon recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacién como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para
esta categoria de pasivos financieros.

o Tanto los ingresos del activo financiero transferido perc no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

s Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros en
las que el cedente asume una financiacion subordinada u ofro tipo de mejoras crediticias por una parte del
activo transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

o Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja
del balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

o §ila entidad cedente retiene el control del active financiero transferido: continla reconociéndolo en e!
balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasive financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Entidad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en el
pasive ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor,

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Entidad y la contraparte o las modificaciones sustanciales de
los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones
sustancialmente diferentes.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones se
reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o comisiones
ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado durante la vida restante
del pasivo modificado.

La Entidad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedide a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido en resultados.

m) Adquisicion (cesién} temporal de activos

n)

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromisc de retrocesién no opcional a un precio
determinado (“repos”) se registran en el balance de situacién como una financiacién concedida (recibida} en
funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes "Depésitos en Entidades de
Credito" o "Crédito a la Clientela” ("Depositos de Entidades de Crédito” o “Depdsitos de [a Clientela”).

Las diferencias entre ios precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se presenta a su precio de adquisicién,
menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.
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La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los afios de
vida Gtil siguientes:

Afios de vida atit
Equipos informaticos ysus instalaciones 3-5
Mobiliario, vehiculos yresto de instalaciones 7-10
Edificios 50
Otros 7-10

Con ccasidn de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en
cuyo caso, reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Uil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe "Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) — Otros actives” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, la
Entidad registra la reversion de la pérdida del deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto} — Otros activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacidn.
En ningln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor
en libros por encima de aquél que no tendria si no se hubieran reconocide pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan la vida atil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
en que se producen, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econdémicos
futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad.

Las inversiones Inmobiliarias son inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, que se mantienen para
obtener rentas, plusvalias ¢ ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos del Banco o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Las
inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccion.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en la nota 13,

Participaciones

Incluye los instrumentos de capital en entidades dependientes y multigrupo y se registran por su coste de
adquisicion corregide, en su caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan producido.

El valor en Fbros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

+ Entidades dependientes

Son entidades dependientes las entidades participadas que constituyen una unidad de decision con fa
entidad dominante, que se corresponde con aquellas para las que la entidad dominante tiene, directa o
indirectamente a través de otra u ofras entidades participadas, capacidad de ejercer control.

Esta capacidad de control se manifiesta cuando:

- se dispone del poder para dirigir sus actividades relevantes, esto es, las que afectan de manera
significativa a su rendimiento, por disposicion legal, estatutaria o acuerdo;
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- se tiene capacidad presente, es decir, practica, de ejercer los derechos para usar aquel poder con objeto
de infiuir en su rendimiento;

- y debido a su involucracion, se estd expuesto ¢ se tiene derecho a rendimientos variables de la entidad
participada.

Generalmente, los derechos de voto proporcionan el poder para dirigir las actividades relevantes de una
entidad participada. Para su computo se tienen en cuenta todos los derechos de voto, directos e indirectos,
incluidos los potenciales como por ejemplo opciones de compra adquiridas sobre instrumentos de capital
de la participada. En determinadas situaciones, se puede ostentar el poder para dirigir las actividades sin
disponer de la mayoria de los derechos de voto, como en los casos que el resto de derechos de voto esta
muy disperso, y se dispongan de més derechos que cualquier otro teneder, o cuando contractualmente se
hayan alcanzado acuerdos con otros tenedores para la cesion de sus votos,

Cuando resulta dificll determinar si se dispone de suficientes derechos para obtener el poder sobre una
entidad participada se valora si de forma unilateral se tiene la capacidad practica para dirigir sus
actividades relevantes. Entre estas actividades relevantes se encuentran las financieras, las operativas o
las relacionadas con el nombramiento y la remuneracion de los drganos de direccién, entre otras.

Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, para mantener
una participacion, directamente o indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, del 50% o
mas de los derechos de voto de la Entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las
politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aungue no se tenga el porcentaje de participacion antes indicado.

¢ Entidades Multigrupo

Se consideran entidades multigrupo aquellas participadas que, no siendo entidades dependientes, estan
controladas conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”) emprenden una actividad
econdmica que se somete a control conjunto para compartir el poder de dirigir las politicas financieras y de
explotacion de una entidad, u otra actividad econdmica, con el fin de beneficiarse de sus operaciones de
forma tal que cualquier decisidn estratégica de carécter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si {y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe
neto) los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, [a presentacion en estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a correcciones
valorativas por depreciacidn o deterioro, netos de estos conceptos, no se considera una "compensacion de
saldos”.

Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos operativos. A
diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento financiero es un arrendamiento en el que se
transfieren sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active objeto del
contrato.

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario,

Entre los factores que la Entidad considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero se
encuentran los siguientes:

« El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida util del activo,
considerandose a estos efectos, el pardmetro indicativo establecido en otras normativas no
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especificamente aplicables a la Entidad, de que la duracién del contrato supere el 75% de la vida util del
activo;

+ FEl hecho de que el precio de ejercicio de la opcién de compra sea inferior al valor razonable del valor
residual del bien cuando termine el contrato.

* Ei que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamiento sea
equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado, utilizandose de manera
indicativa a estos efectos, el criterio establecido en otras normativas no especificamente aplicables a la
Entidad de que este valor actual supere el 90% del valor razonable del activo arrendado.

¢ Elhecho de que la utilidad del bien esté restringida al arrendatario del bien.

Cuando la Entidad actia como arrendadora de un bien en una operacion de arrendamiento financiero, la suma
de los valores actuales de los importes gue recibiran del arrendatarioc mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precic de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacion del contrate, se
registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias”
del balance de situacién, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando la Entidad actda como arrendataria en una operaciéon de arrendamiento financiero, presenta el coste
de los activos arrendados en el balance de situacién, segln la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simultaneamente, un pasive por el mismo imperte (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o
de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador més, en su caso, el precio de
ejercicio de |a opcion de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio de la Entidad (véase nota 4.n}.

En ambos casos, los Ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados® e
“Intereses y cargas asimiladas”®, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método det tipo de
interés efectivo de |las operaciones,

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Entidad acta como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”. Los costes directos iniciales imputables
al arrendador se suman al valor en libros del activo arrendado y se reconocen linealmente como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el plazo del arrendamiento.

Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso
propio vy los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal en el epigrafe "Otros productos de explotacion — Ventas e ingresos por prestacién
de servicios no financieros”.

Cuando la Entidad actia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos- de
arrendamiento incluyendo incentivos cedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Gastos de administracién — Otros gastos generales de
administracion”.

Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El capiitulo de "Activos no corrientes en venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas que forman
parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en
el plazo de un afio a contar desde |a fecha a la que se refieren las cuentas anuales. .

Por tanto, la recuperacidn del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera, previsiblemente tendra lugar a través de! precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.
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Concretamente, los activos inmobiliarios u otros activos no corrientes recibidos por la Entidad para la
satisfaccidn, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se consideran activos
ne corrientes en venta; salvo que la Entidad haya decidido, atendiendo a su naturaleza y al uso al que sean
destinados estos activos que se clasifiqguen como activos materiales de uso propio, como inversiones
inmobiliarias 0 como existencias,

Los activos recibidos en page de deudas, de conformidad con lo establecido en la Circular 3/2010 de Banco de
Espafia y Real decreto ley 2/2012, se reconocen por el menor importe entre el valor contable de los activos
financieros aplicados, entendido como su coste amaortizado neto del deterioro estimado, que como minimo
serd del 10%, y el valor de tasacion de mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes
estimados de venta, que en ninglin caso seran inferiores al 10% de este valor de tasacién. La recepcién de
activos en pago de deudas no da lugar, en ningtin caso, al reconocimiento de ganancias ni a fa liberacién de
coberiuras de los actives financieros aplicados.

En el supuesto de que los activos adjudicados permanezcan en el balance durante un periodo de tiempo
superior al inicialmente previsto, el valor neto de los activos se revisa para reconocer cualquier pérdida por
deterioro que !a dificultad de enconfrar compradores u ofertas razonables haya podido poner de manifiesto. La
Entidad no retrasa en ningin caso el reconocimiento de este deterioro, que, como minimo, supone elevar el
porcentaje de cobertura del 10% anterior hasta el 20% para los activos que permanezcan en balance mas de
12 hasta 24 meses, 30% para los activos que permanezcan en balance mas de 24 meses hasta 36 meses y
para los activos que permanezcan en el balance mas de 36 meses el 40%.

Para aguellos activos procedentes del Sector de Construccion y Promecién Inmobiliaria asi como viviendas de
particulares que no hayan sido residencia habitual de los prestatarios, existentes a 31 de diciembre de 2011 y
los procedentes de la refinanciacién de los mismos en una fecha posterior, como minimo, supone elevar el
porcentaje de coberiura del 25% hasta 12 meses, para los activos que permanezcan en balance mas de 12
hasta 24 meses, 30% para los activos que permanezcan en balance mas de 24 meses hasta 36 meses 40% vy
para los activos que permanezcan en el balance mas de 36 meses el 50%.

Para los activos de suelo para promocion inmobiliaria el minimo sera del 60% y para Construccién o
promocién inmoebiliaria en curso es del 50%

Las pérdidas por deterioro puestas de manifiesto {ras su activacion se reconocen en el epigrafe «Ganancias/
{pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas» de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el analisis de este deterioro se toma en consideracion, ademas de las ofertas
razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta ofrecido, las dificultades para encontrar
compradores, asi como, para el caso de los activos materiales, cualquier deterioro fisico que haya podido
menoscabar su valor. Si posteriormente se recupera su valor, ¢l incremente de valor podré reconocerse en el
mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias con el limite de las pérdidas por deterioro recogidas
previamente. Los activos clasificados en esta categoria no se amortizan.

Simétricamente, el capitulo "Pasivos asociados con actives no corrientes en venta” recoge los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicién o a las operacicones en interrupcién de la Entidad.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
"Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo no corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades dependientes, asociadas o
negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el propdsito de su posterior enajenacién o permuta, se
clasifican en la fecha de adquisicién come mantenides para la venta, si se espera que la transaccion prevista
se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos para ser considerada altamente
probable dentro de un corto plazo tras la adquisiciéon. En el momento de reconocimiento inicial de este tipo de
activos, su valoracién inicial se determina por el valor mener entre el que se hubieran reconocido si no se
hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable menos los costes de venta.

s) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

La Entidad registra y valora este fipo de retribuciones, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta pericdificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el imperte ya satisfecho.
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Retribuciones post-empleo

El Banco en materia de prevision social mantiene compromisos de prestacion definida y de aportacion
definida con sus empleados en activo y ex empleados (tanto prejubilados come pensionistas en curso de

pago).

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo de Banca vigente, los bancos estan obligados a
complementar las pensiones que ta Seguridad Social satisface a sus empleados en concepto de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad y orfandad segun el régimen de pensiones oficiales, Esta obligacion no
es aplicable en el caso de jubilacién, para aquellos empleados con una antigliedad reconocida en hanca
posterior al 8 de marzo de 1980.

Durante el ejercicio 2000, el Banco procedid a exteriorizar con compafiias aseguradoras sus compromisos
por pensiones post-empleo, manteniéndose desde entonces como fondo intemo los compromisos de largo
plazo por prejubilaciones,

El valor actual de las cobligaciones existentes al cierre del ejercicio y el coste por servicios pasados se
calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los tipos de mercado de bonos y
obligaciones empresariales de alta calidad crediticia, denominados en la moneda en que se pagaran las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones.

Los derechos de reembolso de parte o la totalidad de las obligaciones de pago en concepto de prestacion
definida sélo son objeto de reconocimiento cuando el cobro de los mismos sea practicamente cierto.

Actualmente, los compromisos por pensiones se encuentran asegurados con las siguientes compaiiias;

. Zurich Vida Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
. Generali Espafia, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros
. VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros

En relacion a la politica de reconocimientoe de pérdidas y ganancias actuariales, al valorar la provision por
fondo de pensicnes de compromisos post-empleo, las pérdidas y ganancias actuariales que se manifiestan
en el transcurso del ejercicio se reconacen directamente contra reservas, a través del estado de ingresos y
gastos reconocidos. En este caso, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias {en el ejerciclo ni
en ninguno posterior).

En los compromisos asumidos con el personal prejubilado a largo plazo, derivados de su situacion de
prejubilacién, las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Desde septiembre 2004 hasta el junio de 2012, se han llevado a cabo Acuerdos de Jubilacién Anticipada,
al Amparo de la Ley 35/2002 de 12 de Julic de 2002, por Acuerdo alcanzado con los Sindicatos con fecha
8 de septiembre de 2004, Estas oferfas se han instrumentado mediante acuerdos individuales de
prejubilacién con jubilacién anticipada, bajo la figura de suspensidn de contrato hasta |a fecha de jubilacion
(conforme al art® 45.1. a) del Estatuto de los Trabajadores).

Adicienalmente, desde diciembre 2012, se estan llevando a cabo Acuerdos de Jubilacion Anticipada, al
amparo del Real Decreto Ley 5/2013, de 15 de marzo de 2013, que moedificd y reformd la Ley 27/2011, de
1 de agosto de 2011, por Acuerdo alcanzado con los Sindicatos con fecha 10 de diciembre de 2012, Estas
ofertas se han instrumentado mediante acuerdos individuales de prejubilacion con jubilacion anticipada,
bajo la figura de la extincidn de contrato hasta la fecha de jubilacion {conforme al art®. 49.1 a) del Estatuto
de los Trabajadores).

Durante el ejercicio 2014, se ha extericrizado mediante una pdliza de seguros, el compromiso relativo al
antiguo economato para todos aquellos ex -empleados en situacién de beneficiarios.

Las hipdtesis actuariales y financieras consideradas son insesgadas, no resultando ni imprudentes ni
excesivamente conservadoras, y compatibles entre si, reflejando las relaciones econdmicas existentes
entre cada una de ellas.
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Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital o pagos diferidos

Todos los planes basados en instrumentos de capital se materializan mediante acciones o se vinculan a |a
cotizacion de acciones de la sociedad matriz Deutsche Bank AG, Todas estas iniciativas corresponden a
planes de ambito global que el Grupo Deutsche Bank lanza en la mayoria de paises donde tiene presencia,
salvo en los casos en que no sea posible por limitaciones legales del pals. Los gastos derivados de estos
planes estan provisionados en la Entidad.

Los gastos de compensacion asociados a concesion de instrumentos de patrimonio se calculan en la fecha
de concesion, basados en el valor razonable de los mismos. En ¢l caso de acciones, el valor razonable
seria el valor de mercado cotizado de la accidn, deducido en el valor actual de los dividendos esperados
que no seran recibidos por el empleado y ajustados al efecto de, si existieran, restricciones posteriores a la
fecha de entrega.

En el caso de que la concesion se modifiqgue de forma que el valor razonable resultante tras dicha
modificacion excediera el valor razonable previo a la modificacion, se realiza un recalculo, y el incremento
resultante en ¢l valor razonable se reconoce como gasto adicional de compensacién

El gasto de compensacion se registra de forma proporcional durante el periodo en el que el empleado
presta los servicios a los que se refiere la concesion, o sobre el periodo de los tramos (en caso de que las
acciones se enfreguen en tramos).

Las concesiones de acciones de DB AG son contabilizadas por DB SAE en cuentas periodificadoras de
pasivo. Los gastos de compensacion se basaran en notificaciones enviadas por DB AG a las entidades
subsidiarias, y se contabilizaran dentro de los epigrafes de Gastos de Personal.

A continuacién se muestra un resumen de todos los Programas de Acciones Diferidas concedidas durante
el ejercicio 2014 y 2013 (se han excluido los Programas Diferidos en Efectivo). Los importes mostrados
corresponden al valor razonable {una vez se han deducido los dividendos esperados del valor de mercado)

2014 2013
Nimero de Importe razonable Nimero de Importe razonable
Acciones {en miles de suros) Acciones {en miles de
euros)
DB SAE 175,370 5.607 147.363 5.050
175.379 5607 147.363 5.050

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Entidad satisface indemnizaciones a aquellos empleados cesados
en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconoceran como una provision por fondos
de pensiones y obligacicnes y como un gasto de personal cuando se toma la decision de efectuar el
despido.

t) Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre:

* Provisiones: saldos acreedores que cubren obligacicnes presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

s Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencias de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros independientes de la
voluntad de |la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario (véase nota
18). Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos
{véase nota 23).
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Las provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado; es mayor la pesibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacién a la fecha de cierre
de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por
el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada
periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacioén o abandono de
activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provision se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se
recongce, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias como una reduccién del gasto asociado con la
provisidn con el limite del importe de la provisién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor [a posibilidad de ocurrencia de que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion se realiza contra el epigrafe de
la cuenta de pérdidas y ganancias en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su
caso, se reconoce en el epigrafe de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) Provisiones por contratos onerosos

El importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcién del valor actual de los costes
inevitables que se calcula como el menor entre los costes a incurrir en relacion con el contrato, netos de
cualguier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones relativas al
incumplimiento,

(i) Provisicnes por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracion se reconocen cuando la Entidad tiene una
obligacion implicita debido a la existencia de un plan formal detallado y la generacién de expectativas
vélidas entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea por haber comenzado a ejecutar
el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las provisiones por reestructuracion sélo
incluyen los desembolsos directamente relacionados con la reestructuraciéon que no se encuentran
asociados con las actividades continuadas de la Entidad,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen provisiones por reestructuraciones.

(i} Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra ta Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad. Tanto los
asesores legales de la Entidad como sus Administradores entienden que, considerando los importes
provisionados por la Entidad a estos efectos, la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

uy Reconocimiento de ingresos ordinarios

(i) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo, definido por la Circular 4/2004 de
Banco de Espaiia, y modificaciones posteriores. El célculo incluye las comisiones y puntos basicos de
interes pagados ¢ recibidos por las partes del contrato, asi como los costes de transaccion y cualquier otra
prima o descuento. En aquellos casos en los que el Banco no puede estimar con fiabilidad los flujos de
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efectivo o la vida esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo contractuales a lo
large del periodo contractual completo.

La reestimacion de los flujos con el objeto de considerar las variaciones en los tipos de interés de mercado
de activos y pasivos financieros a tipos de interés variables, afecta al tipo de interés efectivo. Si el Banco
modifica las estimaciones de los flujos de efectiva futuros de los activos y pasivos financieros, recalcula el
valor contable computando el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados al tipo de interés
efectivo original o el tipo de interés efectivo revisado por operaciones de cobertura, reconociendo el ajuste
en resultados.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en
resultados cuando han surgido los derechos para el Banco a su percepcion.

Venta de bienes
Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Banco:

s Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes; ‘

+ No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene e! control efectivo sobre los mismos;

« Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad:
» Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma
razonable. :

(iii} Venta de inversiones inmobifiarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las operaciones del Banco se
reconocen siguiendo los principios a los que se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de
bienes. En circunstancias normales, el reconccimiento de ingresos tiene lugar en el momento en el que se
produce la transferencia del titulo legal de la propiedad, excepto en aquellos casos en los que se pueda
justificar, atendiendo a las caracteristicas de la transaccién, que la transferencia de los riesgos y beneficios
ha tenido lugar en un momento anterior ¥ el Bance ha cumplido sustancialmente con los compromiscs
contractuales.

Asimismo, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el gue exista una involucracion
continuada del Banco en los inmuebles vendidos que fuese indicativa de que la transferencia de los riesgos
y beneficios no se ha producido o cuando los términos que determinan el page de los mismos no son
suficientemente persuasivos del compromiso del cliente a proceder al desembolso total de las cantidades
acordadas.

{(iv) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacién de |a prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el imporie de los ingresos; el grado de realizacién; los
costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese probable que
se reciban los beneficios econdmicos derivados de |a prestacion del servicio.

Impuesto sobre los beneficios

El Banco realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen congolidado con determinadas
sociedades del Grupo (véase nota 37).

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende fanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.
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Ef impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la
ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando
la normativa y tipes impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente aprobados en la fecha de
cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos
activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacidn. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal,

El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultados, salvo que surja de una
fransaccién o suceso economico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

{i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

« Surjan del reconocimiento Inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién gue
no s una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni
a la base imponible fiscal;

¢ Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos sobre las
que la Entidad tenga la capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se
produzca su reversion en un futuro previsible.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

+ Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiente inicial de activos o
pasivos en una transaccion que no es una combinacidn de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se consideran en [a evaluacién de |a recuperacidn de los
activos por impuestos diferidos, si la Entidad tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar,

(iiiy Valoracién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Banco espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

El Banco revisa en la fecha de cierre del gjercicio, el valor contable de los activos por impuestos diferidos,
con el objeto de reducir dicho valor en la medida gue no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance de situacion. El Banco reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconoecidos.
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(iv) Compensacion y clasificacion

El Banco solo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por
su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Banco sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a
la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden
liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y
liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacidon como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de |a fecha de esperada de realizacién o liquidacién.

w) Recursos de clientes fuera de balance

X)

y)

El Banco registra los recursos confiados por terceros al Banco para su inversion en sociedades y fondos de
inversion, fondos de pensiones, contratos de seguro y contratos de gestion discrecional de carteras en cuentas
de orden, separando los recursos gestionados por entidades del Grupo y los comercializados pero
gestionados por terceros ajenos al Banco.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran «garantias financieras» los contratos por los cuales la Entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en caso de que éste no lo hiciese, independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacién, ya sea fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario irrevocable
emitido o confirmado por la Entidad. Estas operaciones se registran en la pro-memoria del balance de
situacion en cuentas de orden en la categoria de «Riesgos contingentes».

Al formalizarse |os contratos, éstos se reconocen por su valor razonable —entendido como el valor actual de
los flujos de efectivo futuros— en el epigrafe del activo «Inversiones crediticias — Otros activos financieros», con
contrapartida en el capitule de pasivo «Periodificaciones». Los cambios en el valor de los confratos se
registran como un ingreso financiero en «Intereses y rendimientos asimilados» de fa cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las carteras de garantias financieras, sea cual sea su titular, instrumentacion u ofras circunstancias, se
analizan periédicamente para determinar el riesgo de crédito al cual estan expuestas y, si procede, estimar |as
necesidades de constituir provisiones. En este proceso se aplican criterios similares a los establecidos para
cuantificar las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Las provisiones constituidas se contabilizan en el epigrafe «Provisiones — Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes» del pasivo del balance. Las dotaciones y recuperaciones de las provisiones se
registran con contrapartida en el capitulo «Dotacién a provisiones (neto)» de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Estados de cambios en el patrimonio neto

La Entidad ha optado por presentar de manera separada, por una parte, un estado que muestra los
componentes del resultado ("Cuenta de pérdidas y ganancias") y un segundo estado que, partiendo del
resultado del ejerciclo, muestra los componentes del otro resultado global del ejercicio que aparece
denominado en las cuentas anuales como "Estado de ingresos y gastos totales reconocides”, aplicando [a
denominacién de |a Circular 4/2004 del Banco de Esparia, y modificaciones posteriores.

(i) Estado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por el Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
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Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado del efercicio.

b} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢} anteriores,
salvo para los ajustes por valoracion con origen en participaciones en empresas asociadas o multigrupo
valoradas por el método de la participacion, que se presentan en términos netos.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en;

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio
en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de
perdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a ofra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias; recoge el imporie de las ganancias o
perdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias ¢
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
gjercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de fiujos de efectivo.

d) Oftras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salve como se ha indicado
anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracion de entidades valoradas por el
método de la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la rabrica “Impuesto sobre beneficios”
del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan todos los estados habidos en el
patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidon del valor en libros al comienzo y al final del
gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naluraleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccidn de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de [a reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estade de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones en el patrimenio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucién de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

z) Estado de flujos de efectivo

El Banco ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de efectivo, los cuales
tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

Fiujos de efectivo: eniradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez vy bajo riesgo de alteraciones en st valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. También se consideran actividades de
explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas como
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actividades de financiacién. Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos
financieros que se han sefialade en la nota d anterior son consideradas, a efectos de la elaboracidén de
este estado, actividades de explotacién, con las excepciones de la cartera de inversion a vencimiento, los
pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se considera como
estratégica aquella inversion que se haya realizade con la intencion de establecer o de mantener una
relacion operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna de las situaciones que
podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia
significativa.

» Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de aclivos a largo
plazo y otras inversiones no inciuidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales,
activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos
de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e instrumentos de
deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento.

» Actividades de financlacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, tales como los pasivos
subordinados.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerade como "efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Entidad considera efectivo o equivalentes de efectiva, el efectivo propiedad de
la Entidad, el cual se encuentra registrado en el epigrafe "Caja y Depdsitos en Bancos Centrales” del
balance. El importe del efectivo propiedad de la Entidad al 31 de diciembre de 2014 ascendia a 121.995
miles de euros (106.191 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

Caja y Depositos en Bancos Centrales

El detalle de caja y bancos centrales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

31.12.2014  31.12.2013

Caja 51.653 46.870
Bancos centrales 70.340 59.309
Ajustes por valoracian 2 12

121.985 106.191
Eneurcs 119.231 104.657
En moneda exranjera 2.764 1.534

121.995 106.191

Ajustes por valoracion incluye un importe de 2 millones de euros, en concepto de intereses devengados al 31
de diciembre de 2014 (12 miles de euros al 31 de diciembre de 2013),

Los impertes depositados en Bancos centrales durante 2014 y 2013, son a la vista y tienen una rentabilidad
media anual de 0,14% vy 0,55%, respectivamente.
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{8) Cartera de Negociacion de Activo
El detalle de este epigrafe del balance de situacion, es como sigue:

Miles de euros
31.12.2014  31.12.2013

Valores representativos de deuda 14 2652
Administraciones Publicas — 476
Entidades de crédito 14 2176

Instrumentos subordinados
Qtros valores 14 2176

Otros seclores privados
Instrumenios subordinados

Clros valores -
Derivados de negociacion 115.223 107.881

Entidades de crédito 27.884 7171
Otros sectores privados 87.339 100.710
115.237 110.633

Esparia 87.353 103.260
Orros palses UME 3.666 5959
Resto de paises 24218 1.314
: 115.237 110,533

Cotizados 14 2652
No Cotizados 116223 107.881
116237 110.533

En euros 114,640 109.197
En moneda extranjera 597 1.336
116,237 110.533

En la nota 40 se facilita determinada informacion scbre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracion de riesgos.

Los métodos de valoracion generalmente aceptados que se han utilizado para valorar los derivados incluyen
valores observables de mercado directa e indirectamente.

La maxima exposicion al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de la
cartera de negociacion corresponde a su valor razonable registrado en los libros, excepto en derivados de
negociacidn en lo referente a opciones vendidas y otros derivados cuya maxima exposicion de mercado podria
llegar a superar el nominal comprometido, aunque la totalidad de las posiciones estan cubiertas con la casa
matriz.

Los intereses y rendimientos devengados y no cobrados de los instrumentos de la cartera de negociacién de
activo presentan los siguientes importes:

Mites de etros

31122014  31.12.2013

Depositos en entidades de crédito — -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades -
de contrapartida
Crédito a la clientela - —
Valores representatives de deuda — -
Otros instrumenics de capital -
Derivados da negodiacion 3.175 2.859
3.175 2.859

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maxime por tipo de instrumento de la
cartera de negociacion de activo durante 2014 y 2013, es el siguiente:

{Continua)
49



DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

Depésitos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario

Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Derivados de negociacion

Porcentajes
2014
Minimo  Maximo Minimo Maximo
0.00% 0,41% 0,00% 0,84%
0,00% 9,50% 0,01% 945%

Los resultados de operacicnes financieras (neto) de la cartera de negociacién se muestran en la nota 26,

Derivados de negociacion

Todos los derivados contratados con clientes estan cerrados con el Grupo Deutsche Bank AG, por lo que la
Entidad no toma posiciones propias, salvo aquella que se toma ceon la casa matriz para cubrir el riesgo de tipo
de interés (véase nota 38 de “Politicas y Gestion de Riesgos™).

En ia nota 16 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de pasivo.

La compaosicién de este epigrafe de |a cartera de negociacion del activo y pasivo del balance de situacion es la

siguiente:

Miles de euros
Activo Pasivo

31.12.2014 31122013 31.12.2014 31.12.2013
Futuros --- e -—
Permutas financieras 45,800 63.381 103.033 93.627
Opciones 19.173 29.348 19.174 29.373
Otras derivados 50.250 15,152 50.166 14.662
115.223 107.881 172.373 137.662
En euros 114.627 106.545 171.771 136.337
En moneda extranjera 596 1.336 602 1.325
115.223 107.881 172.373 137.662

Un detalle de los nominales, segun vencimiento, y del valor razonable de los mismos al 31 de diciembre de
2014 y 2013 por tipo de instrumento, se muestra a continuacién:
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« Al 31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2014

Miles de suros

Valor Razonable

Menos de un afio Entre uno y ci fi Méas de cinco afics Total
unoy cincoanes ® Positiva Negativo
Derivados de fipo de interés
Mercados No Organizados (OTC)
Permutas 18.274,599 941.464 291.734 19.507.797 A5.800 103.033
Opciones 85.034 258.200 138.712 481.946 810 810
Compradas 42 465 129.152 69.356 240.973 592 218
Vendidas 42.569 129,048 £9.356 240.973 218 592
18.350.633 1.199.664 430.446 79.989.743 46.610 103,843
Miles de euros
Menos de un afio Entre uno y cinco afios Mas de cinco afios Total ‘\ofator Razonabla -
Positivo Megativo
Derivados sobre divisa
Mercados No Organizados (OTC)
Permutas - -— - -—- -
Opciones 1.774.980 522.370 2,297.350 18,363 18,363
Compradas 887.400 261,185 - 1.148.675 5.500 12.863
Vendidas 887.490 261.185 - 1.148.675 12.863 5,500
Ofros derivados scbre divisa 1.472.671 101.920 - 1.574.591 50,250 50,167
3.247.651 624,290 == 3.871.941 68.613 68.530
Miles de euros
Menos de un afio Entre uno y cince afios Més de cinco afios Total .\{alur Razonable -
Fositiva Negativo
Oilros instrumentos derivados - - — - - -
En euros 17.814.850 1.252.169 354,132 18,421,151 595 603
Otras divisas 3.792.434 571.785 76,314 4,440,533 114.627 171.770
21.607.284 1.823.954 430.446 23.861.684 115.223 172,373
{Contintia)
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+ Al 31 de diciembre de 2013

Miles de suros

Meonos deunafio  Entre uno y cinco afios Més de cinco afios Total ‘\{alur Razonable
Positivo Nagativa
Derivados de tipe de interss
Mercados No Crganizados (OTC; 28.202.255 1.351.405 383616 27.937.276 64.608 94,863
Permutas 26.102.011 1.043 868 226,297 27.372.144 62.729 92,976
Opciones 100.244 307.639 157.379 565.162 1.87¢ 1.887
Compradas 50,122 153.707 78.752 282.581 2.430 =551
Vendidas 50,922 153.832 78,627 282.581 =551 2,438
26.202.255 1.351.405 383.616 27.937.276 64,608 94.963

Miles de euras

Menos de un zfio Entre uno ¥ clnco afios Mas de cinco afios Total .\p:alur Razonable
Posilivo Nagativo
Derivados sobre divisa
Mercados Ne Organizados {OTC; 2.310.935 524.241 2935177 42,622 42,148
Permutas
Opciones 1.342.484 379.002 - 1.721.486 27.469 27.486
Compradas 671.260 189,483 860,743 27.46%
Vendidas B71.224 189.51% 860,743 - 27.488
Otros derivados sobre divsa 968,452 245.23% ee 1.213.691 15,153 14,652
2.310.935 524.241 2.935.177 42.622 42,148
Miles de euros
Menos ce un afio Entre uno y cinco afas Mas de ¢inco afias Total ,“fa"” Razanable -
Positivo Negative
Otros instrumentos desivados 1.369 1.369 651 651
1,369 - - 1.369 651 €51
En euros 25.876.664 1.492.092 309.715 27878471 106.545 136.337
Otras divisas 2.637.896 483.554 73.901 3,195,351 1,335 1325
28,614,560 1.975.646 383616 30.873.822 107.881 137.662

A continuacién se muestra el valor razonable de las permutas financieras deterioradas de esta cartera a 31 de
diciembre de 2014 y a 31 de diclembre de 2013, clasificadas en funcion de la fecha en que se consideran

deterioradas:

Miles de etiros
Activos deteriorados vencidos Activos deteriorados no vencidos
Saldo Con garantias Salde Con garantias
31,12,2014 31,12.2013 31.12.2014 31122013 31122014 31.12.2013 31.12.2014 31,12,2013
Hasta un mes -— €5 - - — - —_
Mas de un mes hasta tres - 385 - . 1 - -
Mas de tres meses hasta sels 5 601 -e- 72 . -
Mas de seis meses hasta un afo 27 183 - 3,600 181 2.670 - -
Més de un afic hasta cinco 18.704 37.529 4.408 14,358 47 20 —— —
Mas de cinco afios 40,163 17.634 38.269 29,988 -— - - —
56.889 56,397 42,677 47.946 401 2,580 -- -—
{Continiia)
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Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, es como sigue:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013

Valores representativos de deuda 11.009 11.013
Otros insfrumentos de capital 9.840 10.094
20.949 21.107
En euros 20.949 21107
En moneda extranjera —-
20.949 21.107
Espafia 17.239 17,940
Otros paises UME -
Resto de paises 3710 3.167
20.949 21.107

En el epigrafe de Valores Representativos de Deuda se incluye dos emisiones de la Sociedad de Gestion de
Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, Sociedad Anénima (“Sareb”), una emision de
Obligaciones Suberdinadas - Cupén 8%, con un valor en libros de 9.000 miles de euros y una emisién de
Obligaciones Subordinadas Convertibles - Cupdn 8%, con un valor en libros de 1.700 miles de euros. El
epigrafe Otros Instrumentos de Capital incluye acciones de la Sociedad de Gestién de Actives Procedentes
de la Reestructuracién Bancaria, Sociedad Andnima (“Sareb") por un valor en libros de 3.700 miles de Euros.

En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por [a Entidad en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacidn sobre concentracion de riesgos.

El valar de adquisicion de las participaciones en renta variable valoradas a su valor razonable ha supuesto una
revalorizacién de 6.606 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 y de 5.940 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de los cambios en valor
razonable de los saldos vivos de este epigrafe del balance de situacion, segun los distintos supuestos de
valoracién empleados, ha sido cero.

La méxima exposicién al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de la
cartera de disponible para la venta corresponde a su valor razonable registrado en los libros,

Los ajustes por valoracion de la cartera de activos financieros disponibles para la venta, presentan los
siguientes importes:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013

Correcclones de valor por deterioro de activos — -—-

Intereses devengados 6 8
Operaciones de microcobertura —
Resfo 6.610 5.948

6.616 5.954

El detalle de los tipos de interés efective que oscila entre el minimeo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de activos financieros disponibles para la venta durante 2014 y 2013, es el siguiente:

Porcentajes
31.12.2014 31.12.2013
Valores representativos de deuda 3,00% 8,00% 3,00% 8,00%
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Los resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de activos financieros disponibles para la venta
se muestran en la nota 28.

a) Valores representativos de deuda

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de
situacion, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Bancos centrales -— -
Administraciones Plblicas 299 299

Entidades de crédito o -
Otros sectores privados i0.700 10,700
Otros valores 10.700 10.700

Activos dudosos - ane
Ajustes por valoracién 10 14
Intereses devengades 6 -]
Resto 4 8
11.009 11.013
En euros 11.009 11.013

En moneda exranjera - -
11,009 11.013
Cotizados 309 313
No cotizados 10.700 10.700
11.009 11.013

b) Otros instrumentos de capital

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos digponibles para la venta del balance de
situacion, es la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

De entidades de crédito -
De otros sectores residentes 6.230 6.927

De ofros sectores no residentes 3.710 3.167
9.940 10.094
En euros 9.940 10.094
En moneda extranjera -
9.940 10.084
Cotizados . -
No cotizados 9.940 10.094
9.940 10.094

(8) Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Depodsitos en entidades de crédito 1.579.648 218.987
Crédito a la clientela 13.232.492 13.1560.175
Valores representativos de deuda - -—

14.812.140 13.369.162

En euros 13.762.760 12.5633.556
En moneda extranjera 1.049.380 835.606
14,812,140 13.369.162

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
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mercado asumidos por la Entidad en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

a)

b)

Depésites en entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversién crediticia del activo del balance de situacion,

es la siguiente;

Cuentas mutuas

Cuentas a plazo

Activos financieros hibridos
Con capital garanfizado
Con derivado de crédito implicito
Resto

Adquisicién temporal de activos

Otras cuentas

Activos dudosos

Ajustes por valoracién
Correcciones de valor por deterioro
Intereses devengados
Operaciones de microcoberiura
Resto

En euros
En moneda extranjera

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013
1.459.440 138173
3.632 5.704
117.014 75.668
191 —
-529 -558
-97 -9
292 401
-724 -950
1.579.648 218.987
1.579.648 152,499
-~ 56.488
1.579.648 218.887

Siguiendo con la operativa de ejercicios anteriores, en la cuenta de activo Cuentas a plazo se reflgja el
excedente de tesoreria al cierre del ejercicio 2014, Dicho excedente se ha visto incrementado, como
queda reflejado en Cuentas a plazo, debido al depésito a plazo con DB AG Frankfurt que se formaliza

cada mes con valor a un dia.

Crédito a la clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance de situacion,

es la siguiente:
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Mites de euros

31.12.2014  31.12.2013

Administraciones Publicas 808.226 813.258
Crédito en situacion normal 813.682 819.631
Deudores a la vista y varios 216 219
Actives dudosos 788 688
Ajustes por valoracién -6.460 -7.280

Otros sectores privados 12.424.266 12.336.917
Crédito comercial 731.352 700.354
Deudores con garantia real 8.622.130 8.921.205

Adguisicidén temporal de activos R
Activos financieros hibridos an —

Otros deudores a plazo 2.345.089 2.119.162
Arrendamientos financieros 44,139 56.416
Deudcres a [a vista y varios 358.329 279.628
Activos dudosos 1.275.560 1.275.809
Ajustes por valoracién 952,333 -1.016.657
Correcciones de valor por detericro de activos -943.784 -1.005.303
Intereses devengados 18.562 19.042
Operaciones de micro-coberfura -— -
Resto -27.111 -29.396

13.232.492 13.150.175

En euros 12.255.969 12.380.203
En moneda extranjera 976.523 769,972
13.232.492 13.150.175

Arrendamientos Financieros

A continuaclén se presenta un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como el

valor actual de los pagos minimos a percibir:
Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Pagos minimos a recibir por el arrendamiento 54.959 57.351
Valor residual 3.991 6.708
Inversién bruta en el arrendamiento {*) 58.950 64,059

("} Incluye activos deleriorados

La correccion por deterioro de los activos en insolvencias ascienden a 8.315 miles de euros a 31 de

diciembre de 2014 y a 7.488 miles de euros a 31 de diciembre de 2013.

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por tipo de
instrumentos y contraparte, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia

para asegurar su cumplimiento, es el siguiente:
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s Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros
Administraciones publicas Ctros sectores Otros sectores
No privados privados no Totat
residentes residentes residentes

Entidades de
crédito Residentes

Depositos en entidades de crédito 1.579.648 -—- — - -~ 1579648
Maxima exposicién del riesgo 1.580.176 - - - - 1580176
Valor en libros sin correccidn de

deterioro 1.579.744 — -- — - 1.579.744

Crédito a la clientela - 92.268 715958 11.498.186 926,080 13.232.492
Maxima exposicidn del riesgo - 92.144 722.541 12427137 949462 14.191.284
Valor en libros sin correccion de

deterioro - 92.267 720.355 12.423.193 944 857 14.180.672
Vencidas no deterioradas - — 6.040 34.162 11.440 51.642

s Al 31 de diciembre de 2013
Miles de euros

Administraciones publicas

Entidades de Otros sectores Otros sectores

L . No rivados rivados no Total
crédito Residentes residentes repsidemes presidentes

Depésitos en entidades de crédito 218.987 -— -— - - 218.987

Maxima exposicién del riesgo 219.545 -- - -— - 219.545
Valor en libros sin correccién de

deterioro 218.996 - -— - - 218.996

Crédito a la clientela -— 42,101 771157  11.446.693 890.224 13.150.175

Maxima exposicion del riesgo - 41,921 778617 12436738 915.836 14.173.112
Valor en libros sin correccion de

deterioro 42.101 775396 12.433.013 909.207 14.159.717

Vencidas no deterioradas 5 1.776 43.256 9.322 54,359

Un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédito es el buscar que los activos financieros
adquiridos o contratados por el Banco cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de andlisis y seleccion de riesgo del Banco
definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo,
contraparte, plazo, consumo de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que
deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia personal del deudor, para proceder a
su contratacion,

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de |a garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafa para
ello en el momento de la contratacion. Sélo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas
garantias o en aquellos casos en los que se produzca alglin deterioro de la soivencia del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo
con estos mismos criterios; las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran
por su valor de cotizacién, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de
mercado que pudiese perjudicar |a cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el
importe garantizado en dichas operaciones; los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como
coberfura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor
nominal gue equivale al riesgo cubierto; por su parte, las garantias en forma de depdsitos pignorados, se
valoran por el valor de dichos depdsitos, y en caso de que estén denominados en moneda extranjera,
convertidos al tipo de cambio en cada fecha de valoracién.

A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, del importe maximo del
riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Banco, al 31 de diciembre de 2014 y 2013:
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31 de diciembre de 2014

Miles de eurcs

Avalados Avalados

Garantia Garantizados Otras oor por
inmobiliaria pur. dep6§|tos garantias entidades entidades Total
dinerarios reales ) A .
financieras con rating A
Depésitos en entidades de crédito -- 4,999 5.704 - 27.055 . 37.758
Crédito a la clientela 8.795.219 36.503 — 38.534 1.220677 10.099.933
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Total Instrumentos de deuda 8.795.219 41.502 5.704 38.534 1,256,732 10.137.691
Avales financieros - 16.363 - 513.954 12,248 542.565
Ofros riesgos contingentes - - — - 255.723 255,723
Total Riesgos contingentes — 16.363 -~ 513.954 267,971 798.288
Total importe cubierto 8.795.219 57.865 5.704 552.488 1.524703 10.935979
o Al 31 de diciembre de 2013:
Miles de euros
Garantizados Otras Avalados Avalados

Garantla

por depdsitos  garantias

por por

Total

inmobiliaria " ) entidades  entidades
dinerarios reales ) ) )
financieras con rating A
Depdsitos en entidades de crédito - 4.999 5.704 - 27.055 37.758
Crédito a la clientela 9.044.889 36.503 — 38.534 1.228677 10349603
Total Instrumentos de deuda 9.044.889 41.502 5.704 38.534 1.256.732 10.387.361
Avales financieros 4.836 16.363 —  471.867 12.247 505.313
Otros riesgos contingentes - - -- - 276.569 276.569
Total Riesgos contingentes 4.836 16.363 - 471.86 288.816 781.882
Tetal importe cubierto 9,049,725 57.865 5.704 510401 1545548 11.169.243

A continuacidén se presenta el detalle

diciembre de 2014 y 2013:

de la distribucion del crédito a la clientela por actividad, al 31 de
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales

¢ Al 31 de diciembre de 2014:

31 de diciembre de 2014

Crédito con garantia real, Loan to value

Miles de euros

Del que: 'g:sl;u;é Infarior o Superior al 40 Supericral 60 Superior al
TOTAL Garantia garantias igual % einfariore % einferloro BO% e inferior Superioral
Inmobiliaria reales al 40 % Igual igual gigual 100%
al 60 % al 80 % al 100 %
Administraciones Piblicas 80B.304 - - - - - — ——
Otras instituciones financieras 3I66.455 — - - - - - -
Sociedades na financieras y empresarios indlviduales  3.875.453 §75.751 280.657 260,461 282 869 94.953 178.585 449.442
Construccidn y promaocién inmoblliaria 116,663 94.806 4.004 - 23.702 24297 42,663 B.149
Construccidn de obra civl 2.664 - 595 - - - - 535
Reslo de finalidades 3.756.126 880.945 275958 250.461 259,167 70.656 135.922 440.698
Grandes emprasas 2,564,066 75.603 21.570 11.341 1510 49.088 16121 20,117
Pymes y smpresarios Individuales 1.192.071 805.342 254.388 239,120 257.657 21.57¢ 120.801 420.581
Reste de hogaras e ISFLSH 8,194,108 7427658 203.415 2.205.401 2.376.3T1 2.131.61% 534,950 382.833
Viviendas 7.427.658 7.427.658 - 2205401 2.345.858 1.868.787 524.779 382.833
Consumo 265,241 - - - - — -
Clros fines 501.209 - 203,415 30.513 162.732 10.171 e
SUBTOTAL 13.244.320  8.403.409 483.972 2,455,862 2.659.240 2226472 713.535 832.275
Mengs; Carrecciones de valor por deterioro de activos
ng imputadas a operaciones concrelas 71.828
TOTAL 13.232.492
PRO MEMORIA
Operaclones de refinanciackin, refinancladas y
ceestuciuradas 756.070 236,419 408.089 - - - 310.110 334,398
s Al 31 de diciembre de 2013:
Miles da euros
Crodito con garantia real. Loan fo valug
Del que: : .
Da[un: Resio 4o Infarlor o Superior al 40 Superior al 60  Suparior el
TOTAL Garantia garantias iqual % e inferlero % e Inferior o 80% einferior  Supericr al
inmoblliaria reales al 40 % igual igual o igual 100%
al 60 % al 80 % al 100 %
Administraclones Pablicas 813.037 — - - - - - -
Ofras instituciones financleras 93.076 — - - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales  3.830.294 474,226 257676 80.956 120,479 342,876 120,014 67.577
Construccidn y promogién inmanbiliaria 206460 147.808 4,197 - 36,952 41,148 66.514 7.390
Canstruccidn de obra civl 4270 S -— - - — - -
Resto de finalidades 3.619.564 328.418 253.479 80.056 83,627 301.727 53.500 60.187
Grandes empresas 2439532 90,756 88854 13613 6.208 1368.902 18,151 4538
Pymes y empresarios individuales 1.180.033 235,662 164.825 67,343 77.321 164.825 35.349 55.649
Resto de hogares e ISFLSH 8425203 7687583 282,085 2.486.914 2522443 2.150.848 731,786 368.076
Viviendas 7.687983 7.687.983 -- 2.166,014 2,480,130 1.825.181 717.682 368.076
GConsumo 119,098 — == - - - - -
Otros fines 618.122 — 282.085 - 42,313 226668 14.104 -
SUBTCOTAL 13,161,810 8,162,210 538.761 2.277.870 2.642.922 2.493,725 851.800 435.653
Menes: Correcciones da valor por deteriord de aclivos :
no imputadas a opsraciones concretas 11.435
TOTAL 13.150.175
PRQ MEMORIA
Cperaciones de refinanciacion, refinanciadas y 652.380 263.164 451.202 315.410 208.975

ragstructurades

Al 31 de diciembre de 2014, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a 1.276539 miles de
euros, al 31 de diciembre de 2013, el importe por el mismo concepto ascendia a 1.302.935 miles de euros,
dichos importes no incluyen los riesgos contingentes que al 31 de diciembre de 2014 ascienden a 24.028
miles de euros (33.415) miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

En el apartado de Inversiones Crediticias se incluyen 364.470 miles de euros correspondientes a riesgos
subestandar (617.957 miles de Euros en 2013).

A continuacion se presenta un detalle de los activos del Banco deteriorados al 31 de diciembre de 2014 y
2013, atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOCLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

31 de diciembre 2014

1 de dicierrbre de 2013

Miles de eurcs

Coberiura Cabertura Aclives Cobertura Cobartura Activos
aspecifica especifica Cobertura IBNR d aspacifica espacifica  Cabertura IBNR -
5 3 eteriorados ) A detericrades
determinada determinada " delerminada delerminada *
. e totales " " totales
colectivamente individualmante colectivamente individualmenta

Depbsitos en entidades de crédito - 74 - 74 - - - -
Crédito a la clientela 701,998 574,466 364.478 1.640.943 900,685 420282 617.957  1.938.884
Valores representativos de deuda -— - -— - e — - —
Total Instrumentos de deuda 701,989 574.540 364.478 1.641.017 900.685 420252 617.957  1.938.894
Avales financleros 744 22,931 10,950 34.625 4,602 28.813 £.118 38.533
Ctros riesgos contingentas == - — - - - — -
Tolal Riesgos contingentes 744 22,931 10.950 34.625 4.602 28.813 5118 38,533
Tota! 702.743 597.471 375,428 1,675,642 905.287 448.065 623075 1877427

(*) Correcionss de valor colectivas para pérdldas Incuridas pero no comunicadas

A continuacion se presenia el detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013, clasificado por clase de activos
financieros, de aquellos activos deteriorados por razones distintas de la morosidad, en base al analisis

individualizado de cada uno de ellos:

Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de eurocs

Imperte garantizade de los actives deteriorados

Valor en libros Garantias
{sin inciuir hipotecarias Otras
pérdidas por  Pérdidas por  Vivienda Garantias Otras
deterioro} deterioro Terminada  Hipotecarias  garantias Total
Depésitos en entidades de crédito 74 97 === - - -
Crédito a la clieniela 574,466 361.548 113.152 76.278 7 189.437
Valores representativos de deuda -—- - - - --- —
Total Instrumentos de deuda 574.540 361.645 113.152 76.278 7 189.437
Avales financieros 22.931 20.326 - 141 181 322
Otros riesgos confingentes - - - - - -
Total Riesgos contingentes 22.931 20.326 -~ 141 181 322
Total 587.471 381.971 113.152 76.419 188 189.759
s Al 31 de diciembre de 2013:
Miles de euros
Importe garantizado de los activos deteriorados
Valor en libros Garantias
{sin incluir hipotecarias Otras
pérdidas por  Pérdidas por  Vivienda Garantias Otras
deterioro) deterioro Terminada Hipotecarias garantias Total
Depdsitos en entidades de crédito -
Credito a la clientela 420,252 268.482 56.273 86.147 142.420
Valores representativos de deuda -
Total Instrumentos de deuda 420,252 268.489 56.273 86.147 - 142,420
Avales financieros 28.813 20.491 -—- 239 107 346
Otros riesgos contingentes - -=- - - - new
Totat Riesgos contingentes 28.813 20,491 —— 239 107 346
Total 449.065 288.980 56.273 86.386 107 142.766

A continuacion se presenta el desglose 'al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por clases de activos financieros,
para cada clase apropiada de activos determinados individualmente como deteriorados:
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

A continuacién se presenta el valor en libros, por contraparte y finalidad, de los saldos vigentes de refinanciaciones y
reestructuraciones, al 31 de diciembre del 2014 y 2013;

+ Al 31 de diciembre de 2014:

Milas da pures

Normal Subestandar
Garantia Garantia
hipetecaria Resto_de Sin garantia hiputecaria Restode Sin garantia Cobariura
garantias garantias
inmobiliaria raal Inmobiliaria real especlfica
reales reales {c)
plena plena
Administraciones Publicas - - . . — j—
Resta da parstnias jurldicas yempresarios 32,770 21795 20,589 5.344 41566 54.056 14.139
individuales ' ) ) ’ . ) N
Dsl que: Financiaclén a la construecion y 1583 1319 83 648 0257 257 2685
premacidn inmobiltaria i : - g
Resto de personas fislcas 125.341 102.112 10.211 17.232 71,798 1.835 10.618
Total saldos vigenies da refinanclazionas y 159111 123.907 30.800 22,578 113354 85,881 24,757
reestnucturaciones
Miles de euros
Dudoso Total
" Del gue: Valor
hgzggza Restode Sin garanta Cobertura en libras Caberiura
. . garantias . clasificado Imperte bruto .
inmablliaria real aspecifica espacifica
lena reales duranta el
P ajarcleic 2014
Administraciones Publlcas - - e —_ - - —
Rasio da personas juridicas yempresarlos
individuales 50.354 271.863 269,195 456.844 43.885 768.522 470.083
Del que: Financacion ala eanstrucelén y 12421 118727 36.462 126.037 4,080 177.427 128,701
promaocian inmablliaria
Rosto de personas fisicas 34.061 16¢.117 13,862 76,521 48273 545.669 87.13¢
Total saldos vigentes de refinanciaciones y
ress ructuracionss 84,418 440,980 283.057 533.385 92.158 1.314.191 558.122
« Al 31 de diciembre de 2013:
Miles de olros
Normal Subestandar
Garantla Garantia
hipotacaria Rasta da Sin garantia hipotecaria Resto da Sin garantia Cobertura
P garantias . L garantias "
fnmebiliaria raal inmaobiliaria real aspegifica
raales realas (g)
plena plena

Adminjstraciones Publicas -—- - - - - —_
Resto de perscnas juridicas y empresarics 16.023 18.403 9,727 49,712 95.707 94.187 41.778
Del que: Financiacidn a la conslruccion y

. o 72 1.451 178 2510 15.188 424 4354
promozién inmaoblliaria
Resto de perscnas fisicas 77.857 74,778 7.346 87.984 125.007 11,262 36.092
Total saldas vigentes da refinanciaciones y 83660 3,181 17073 137.676 220,715 105.449 77.870
reastructuraciones

Miles de euros

Dudoso Total
Dal que: Valor
Garantia
hipctecaria Rasto do Sin garantia Cebertura on !lbros Cabertura
P garantias . clasificade Importe bruto .
inmobiliaria roal aspecifica d aspecifica
plenia reales uranta el

gjercicic 2013

Administraciones Publicas e -— - -
Resto de parsonas juridicas y empresarics 48,927 242,011

209.495 333.568 96,730 784212 375,346

Dei que: Financlaciér ala canstruceidn y 14.429 131500 20927 107.154 186,680 111,508
pramosidninmaebilizria
Reste de parsenas fisicas 18.809 110.178 §,044 42.745 96.729 £21.045 78.837
Tetal saldos vigentas de refinanciaciones y 87.736 352200 217,539 376312 193459 1.305.257 454.183
reastucturaclones

A continuacion se presenta el valor en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los actives
financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que han sido refinanciados en sus condiciones vy que de no
haberlo sido a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados (los citados activos no estan
incluidos en la cartera de subestandar):
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013

Depositos en entidades de crédito — -

Crédito a la clientela 313.818 204,142
Valores representativos de deuda -—- -
Total Instrumentos de deuda 313.818 204.142

Durante el ejercicio 2014 se han aplicade condonaciones de intereses de demaora, comisiones de impago o
intereses ordinarios en 117 operaciones de refinanciacion/restructuracion por un importe total de 44 miles de
euros; en el ejercicio 2013 se aplicaron por este concepto 117 miles de euros en 88 operaciones de
refinanciacidn/restructuracion. Las condonaciones no estaban especificamente vinculadas a la operacion de
refinanciacion/restructuracion sino que forman parte de las herramientas de cobro en general.

En general, las circunstancias para dar de baja de un activo, no especificas a las refinanciaciones /
restructuracionses, y sus efectos contables son:

« Quitas de capital: condonacion de la deuda y, por tanto, dotacion del deterioro del 100% por el importe
de la quita. Durante el ejercicio 2014 se han realizado quitas de capital en relacién a operaciones de
refinanciacion por 6.779 miles de euros; en el ejercicio 2013 se realizaron quitas de capital en relacion
a operaciones de refinanciacién por 528 miles de euros.

» Pase a fallidos: antes de su pase a Fallidos el activo esté deteriorado en el 100% del riesgo. Durante el
gjercicio 2014 se han pasado a fallidos 38.724 miles de euros en relacién a operaciones de
refinanciacién; en el ejercicic 2013 se pasaron a fallidos 5.762 miles de euros en refacion con
operaciones de refinanciacion.

» Activos adjudicados o recibidos en pago o para reducir deudas: la parte no recuperada del riesgo por
activo adjudicado o recibido pasa a fallidos; de acuerdo con Circular 4/2004 del Banco de Espana se
calculard el deterioro por el nuevo activo, Durante el ejercicio 2014 se han adjudicado actives por
15.603 miles de euros en relacion a operaciones de refinanciacién; en el ejercicio 2013 se adjudicaron
activos en relacién a operaciones de refinanciacion por importe de 16.230 miles de euros.

¢ Venta de activos: se considera el valor neto de provisiones para determina el beneficio o la pérdida por
la venta. Durante el ejercicio 2014 no se han vendido activos relacionados con operaciones de
refinanciacién por 4.127 miles de eures; en el ejercicio 2013 no se vendieron activos en relacion a
operaciones de refinanciacion.

No existen ofras circunstancias especificas a las refinanciaciones/restructuraciones para dar de baja un activo,
salvo las bajas de los contratos de riesgo origen y altas correspondientes de los contratos de riesgo de desting
de |la propia refinanciacién/restructuracion cuando ésta implica un cambio de contratos de riesgo.

En el marco de las operaciones de refinanciacién/restructuracion formalizadas durante el ejercicio de 2014 se
han realizado dotaciones de provisiones adicionales por un total de 52.164 miles de euros, no habiéndose
producido liberaciones de provisiones a raiz de la formalizacién de operaciones de
refinanciacién/restructuracion. En el ejercicio de 2013 se produjeron unas liberaciones netas par este concepto
de 86.601 miles de eurocs.

El incremento de dotaciones de provisiones en el marco de operaciones de refinanciacion/restructuracion se
explica principalmente por la aplicacion de unos criterlos de clasificacion contable mas estrictos tras la
publicacion de los criterios sobre Refinanciaciones y Reestructuraciones del Banco de Espafia de 30 de abril
de 2013,

Para operaciones de refinanciacion/restructuracion realizadas en 2014 ha habido 4.831 casos en ios que los
contratos tenian a fecha de clerre del ejercicio intereses devengados pendientes de pago, pero no registrados
contablemente; el importe total por este concepto ascendié a 35.301 miles de euros. En el ejercicio 2013 hubo
2.640 casos cuyo importe total ascendid a 25.809 miles de euros.

En general, las circunstancias de baja de un activo, no especificas a las refinanciaciones frestructuraciones, y
sus efectos contables son:
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Quitas de capital: condonacion de la deuda vy, por tanto, dotacion del deterioro del 100% por el importe
de [a quita,

Pase a fallidos: antes de su pase a Fallidos el activo esta deteriorado en el 100% del riesgo.

Activos adjudicados o recibidos en pago o para reducir deudas: la parte no recuperada del riesgo por
activo adjudicado o recibido pasa a fallidos; de acuerde con la normativa del Banco de Espafia circular
4/2004 se calculara el deterioro por el nuevo activo.

Venta de activos: se considera el valor neto de provisiones para determina el beneficio o la pérdida por
la venta. '

Los ajustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Correcciones de valor por deterioro de activos -948.278 -1.009.550
Intereses devengados 23.293 24,807

Operaciones de microcoberiura

-34.337 -38.752
-958.322 -1.023.495

La distribucion de la cartera de inversiones crediticias por zonas geogréficas donde el riesge esta localizado,
es la siguiente;

Miles de euros
Saldo Deteriorados Vencidos no deteriorados

31.12.2014 31,12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Espafia 11.592.107 11.605.158 1.232.882 1.237.592 37.211 44026
Ctros paises UME 1.821.288 359.400 11.273 7.536 7.426 7348
Resto de paises 1.398.745 1.404 604 32.384 31.369 7.006 2985
14.812.140 13,369,162 1.276.538 1.276.497 51.643 54,359

El detalle por plazos de vencimiento de los activos deteriorados vencidos y de sus garantias, asi como de los
vencidos y no deteriorados, es como sigue:

Miles de euros

Inwersiones crediticias Aclivos deteriorados Vencidas Pelivos
Saldo Con garantias

31.12.2014 31122013 31.12.2014 31422013 31122014 31.12.2013  31.12.2014 31.12.2013
Hasta un mes 2470334 1.171.936 103.102 114.258 5587 2.815 nm -
Mas de un mes hasta tres 1.0561.855 741,682 10.472 7.667 1.448 2.071 o —
Mas de tres meses hasia seis £99.901 687.920 20.828 9,297 11,298 3.290 — -
Mas de seis meses hasta un afio 8B4.852 879444 21.464 24777 7.218 11.547 -- v
Mas de un afio hasta cinco 3106374 3.127.763 185835 184.924 101.506 88.518 - -—
Mas de cinco afios §.453.145 6.663.182 526.776 425,155 478,940 393,356 - -
Vencimiento indeterminado 146.679 97.215 398.052 510.422 146.995 166.677 51.643 54.359

14.812.140 13,369,962  1.276.539 1.276.457 752.989 668.274 51.643 54,359

El movimiento durante el ejercicio correspondiente de las carrecciones de valor constituidas para la cobertura
del riesgo de crédito, segin haya sido determinado individual (especifica) o colectivamente {genérica) y por
riesgo pais, ha sido el siguiente:
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Miles de eurcs

Especifica;, Subestdndar Genérica  Riesgo pals Total
Saldo al 31.12.12 B36.367 106.985 16.603 4,301 763.266
Altas 323193 36.408 - 574 360.175
Bajas 22731 21,987 - - 44728
Recuperaciones 33.610 18.015 4.168 391 56.184
Otros () 12.97¢ --- - - 12.97§
Saldo al 31.12.13 890.240 103.391 11.435 4,484 1,009,550
Altas 237 .576 5677 384 439 244.086
Bajas 215.979 — 215.979
Recuperaciones 5.615 69,581 - 279 75475
Otros 13.904 --- - - 13.904
Salde al 31.12,14 §92.318 38.487 11.829 4,644 948.278

(1) Incluye fa cobertura especifica determinada individualmente v colectivamente,
(2) Utilizacién de la provisién por correcclén de valor de bisnes adjudicados

El movimiento de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, clasificado por
instrumentos, contraparte y clasificado por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado, durante el

ejercicio correspondiente ha sido el siguiente:
Miles de euros

Especifica {1} Subestandar Genérica Riesgo Pais
Por instrumentos 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Depdsitos en entidades de crédito 29 — - - - &7 9
Crédito ala clientela 892.289  890.240 39.855 103.391 11.829 11.435 4577 4475
Valores representatives de deuda - — - - —- - —-
892.318  890.240 39.855 103.391 11.829 11.435 4.644 4.484
Por contrapartes
Entidades de crédito 29 - — - - - 67 9
Administraciones Plblicas
Residentes - - - - - e -
No residentes — - - - - — 4.398 4,239
Ofros seciores privados residentes 875.371 876.026 39.031 100.093 10.604 10.223 179 -
Otros seclores privados no residentes 16.918 14.214 824 3.208 1.225 1.212 - 236
892.318  890.240 39.855 103.391 11.829 11.435 4.644 4.484
Por zonas geograficas
Espafa 875371  876.028 39.031 100.093 10.604 10.223 - -
Otros paises UME 1.831 2.868 217 1.269 - - -
Resto de paises 15.116 11.348 607 2.02% 1.225 1.212 4.644 4.484
892.318  890.240 39.455 103.391 11.829 11.435 4.644 4.484

{1) incluye la cobertura especifica determinada individualmente y colecfivamente,

El movimiento de los instrumentos de la cartera de inversiones crediticias en suspenso, dados de baja del
balance del Banco durante los ejercicios 2014 y 2013, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2014 2013

Baldo al inicio 246,337 250458
Adiciones:

Por recuperacion remota 215.979 44,728

Por otras causas - ---
Recuperaciones:

Por refinanciacién o reestructuracién - -

Por cobro en efectivo sin financiacidn adicional 11.769 5.440

Por adjudicacién de activos — -
Bajas definitivas:

Por condonacién 152.863 10.549

Por prescripcian de dereches - —

Por otras causas - 32.830
Variaciones netas en diferencias de cambic 476 -30
Saldo al final 298,160 246,337
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Las bajs por condonacion, mayoritariamente estdn compuestas por la baja de los riesgos contraidos con
Pescanova, los cuales ascienden a 115.109 miles de euros.

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minime y el maxime por tipo de instrumento de la
cartera de inversiones crediticias, es el sigulente;

Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Transparencia Informativa

Porcentaies
2014 2013
0% 2,70% 0,00% 2.85%
1,34% 6,40% 1,34% 9.51%

La Entidad, en cumplimiento de la Circular 5/2011, de 30 de noviembre, de Banco de Espafia, que modifica la
Circular 4/2004, incluye en esta nota, una serie de informacion, cuantitativa y cualitativa, en relacion a los

siguientes aspectos:

« Financiacién a la construccion, promocion inmobiliaria y para la adquisicion de vivienda,

» Activos adquiridos en pago de deudas.
e Politicas y estrategias de gestién de los activos frente a este sector.

{a) Sector de la construccién y promocién inmobiliaria

A continuacion se presentan los detalles de la exposicién del Banco con el sector de la consiruccion y

promeocién inmobiliaria a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013;

- Al 31 de diciembre de 2014:

Sector de la construceién y promocién inmoblllaria (a)

Mies de suros

Exceso sobre

Correcciones de
valor por detarioro

Financiacitn a la construccién y promocién

Inmobiliaria {nagoclos en Espaiia) (b)

Del gue: Dudoso
Del que: Subestandar

Pro-memoria;
- Activos fallidos (c)

Pro-Memoria

Total credito a la clientela, excluidas
Administraciones Pablicas (Negocios en

Espaiia) (d)

Total activo (negocios totales)

Correcclones de valor y provisiones por
riesgo de crédito Cobertura genérica total

{negocios tctales) (e)

Importe bruto {f)  valor de garantia de activos,
{q) Coberlura
especifica

323.743 201.012 186,670

230.586 161.651 182.167

19.726 14.923 29.890

1.298 — —

Valor contable

13.248,089

16,870,958

17.827
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- Al 31 de diciembre de 2013:
Sector de Ja construccion y promocién inmabltlarla (a}

Mies de eures

Cormecciones de
Exceso sobre  valor por deteriorg

Importe bruta () valor de garantia de activos.
()] Cobertura
a5 pocifica
Financiacién a la construcciéon y promocion
inmobillaria (negoclos en Espaiia) (k) 378,241 186.448 179614
Del que; Dudaso 244747 142,149 167.080
Del que: Subestandar 39.644 19.098 12.534
Pro-memoria:
- Activos fallidos (c) 2610 -
Pro-l\fer:noria

Valor contable

Total credito a la clientela, excluidas

Administraciones Plblicas (Negoclos en 12,242,952
Esparnia) (d)
Total activo (negocios totales) 14.108.667

Correcciones de valory provislcnes por
riesgo de crédito Cobertura genérica total
{negocics totales) {e)
13.471

@) La clasificacion de fas financiaciones en este esfado Se realizard de acuerdo con su finalidad, y no con fla CNAE del deudor. Ello implica,
por ejemplo, que si el deudor es: 1) una empresa inmobiliaria, pero dedica la financiacidn concedida & una finalidad diferente de la
construccion o promocion inmobiliaria, no se Incluird en este estado, y 2} una empresa cuya actividad principal no es la de construceidn o
promocion inmobiliaria, pero el crédito se destina a la financiacién de inmuebles destinados a la promocion inmobiliaria, se inciuird en este
estado,

b} Incluye lodas las financiaciones, en forma de préstamos y créditos, con o sin garantia hipotecaria, y de valores representativos de deuda,
destinadas a la construccidn y promocidn inmobiliaria, correspondientes a la actividad en Espafia (negocios en Espania).

¢} Importe bruto del crédito destinado a financiar la construccion y promocidn inmobitiaria (negocios en Espafia) dado de bafa del activo por
haber calificado como activos fallidos”,

d} Importe registrado en el activo del balance después de deducir, en su caso, los importes constituidos para su cobertura.

e) importe folal de las correcciones de valor por deterioro de aclivos y provisiones que tengan la naturaleza de cobertura genérica por riesgo
de crédito constituida por la entidad conforme a lo sefialado en el anejo IX de fa Circular 4/2004, correspondiente a su actividad total (negocios
lotales).

B Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por deterioro de activos.

g} Es el importe del exceso que suponga ef importe bruto de cada operacién sobre el valor de los derechos reales que, en su caso, se
hubieran recibido en garantia, calculados segin lo dispuesto en el anejo IX de la Circular 4/2004, Por tanto, el valor de los derechos reales es
ef resultado de ponderar el menor importe entre el coste de los activos y el valor de su tasacién en su estado actual ponderado por los
porcentajes que les correspondan segdn fa naturaleza de ios activos hipotecados,

El desglose de la financiacion destinada a la construccion y promocion inmoebiliaria (operaciones registradas
por entidades de crédito, negocios en Espafia) del Banco a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de
2014 se presenta a continuacion;
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- Al 31 de diciembre de 2014:

1. Sin garantia hipotecaria
2. Con garantia hipotecaria {a)
2.1, Edificios terminados {b)
2.1.1. Vivienda
2.1.2. Resto
2.2. Edificios en construccion {b)
2.2.1. Vivienda
2.2.2.Resto
2.3. Suelo
2.3.1. Terrenos urbanizados
2.3.2, Resto de suelo

Miles de euros (d)

Credito: Importe

bruto (6)

134.130
189.613
100.971
52,754
48.217
5.536
5.536

83.106
77615
5.491

3. Total (¢}

323.748

Al 31 de diciembre de 2013:

1. Sin garantia hipotecaria
2, Con garantia hipotecaria (a)
2.1, Edificios terminados (b)
2.1.1. Vienda
2.1.2. Resto
2.2, Edificios en construccion (b}
2.2.1. Vivienda
2.2.2. Resto
2.3. Suelo
2.3.1, Terrenos urbanizados
2.3.2. Resto de suelo

Miles de euros {d)

Credito: Importe
bruto (6)
107.193
271.048
142.066

81.332
60.734
16.098
16.098

112.884

95,626
17.258

3. Total ()

378.241

fa) Se incluirdn todas las operaciones con garantla hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga el riesgo sobre el importe de

la ullima tasacion disponible (loan to value).

th) Sien un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como comerciales (oficinas y/o locales), la financiacion se inciuird en

fa categorfa de la finalidad predeminante.

fc) Este importe coincidirg con el importe bruto de fa fita “Financiacion a la consfruceibn y promacién inmobiliaria (negocios en Espada)” de la

tabia anterior.

e} Vaior contable anles de deducir fas correcciones da vaior por deterioro de activos.

A continuacién se presenta un detalle del crédito a los hogares para adquisicion de vivienda (operaciones
registradas por entidades de crédito, negocios en Esparia} del Banco a 31 de diclembre de 2014 y a 31 de

diciembre de 2013:

- Al 31 de diciembre de 2014:

Crédito para la adguisicion de vivienda {a)

- Sin garantia hipotecaria
- Con garantia hipotecaria (b}

- Al 31 de diciembre de 2013:

Crédito para la adquisicion de vivienda (a)

- Sin garantia hipotecaria
- Con garantia hipotecaria (b}

Imperte bruto (c)

Mies de euros

Del que: Dudoso

8.174 876 358.773
110
B.174.766 358.773

Importe bruto (c)

Miles de euros

el que: Dudoso

8.238.210

8.238.210

285,339

295,339

fa} Préstamos y créditos, con o sin garantla hipotecaria, a los hogares para adquisicidn de vivienda correspondienfes a negocios en Espafia.
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(b) 8e incluirdn fodas las operaciones con garantfa hipofecaria, con independencia del porcentaje que suponga el riesgo vigente sobre ef

importe de la Ultitma tasacién disponible.

{e) Valor contable anfes de deducir las correcciones de valor por deterioro de activos.

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda segln el porcentaje
que supone el riesgo total sobre el importe de la ltima tasacion disponible (LTV) (operaciones registradas por
entidades de crédito, negocios en Espaiia) del Banco a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013

se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2014:

Riesygo sobre importe Gltima tasacién disponible (loan to value) (b)

Mies de euros
Superior al
0,
Inferlor o igualal SuPerior al 40% e 80%e  Superioral
inferior o igualal  Superior al 60% - Total
40% B80% infericr al 100%
¢ 100%
Importe hauto (a) 2.205.401 2,398,609 2,316,220 699,707 554,831 B.174.767
Del que: dudoso {a) 14487 28.298 39.586 46.261 230141 358,772
- Al 31 de diciembre de 2013:
Riesgo sobre importe (ltima tasacién disponible (loan to value) (b)
Mies de eures
L Superioral 40% e Superior al .
Inferioroigualal =" . N 80% e Superior al
inferioroigualal  Superior al 60% e Total
40% 50% inferior al 100%
: 100%
Importe bruto (a) 2.216.560 2,349,947 2.302.781 855.666 513.256 8.238.210
Del que: dudoso {a) 10.798 25.315 39.761 63.860 155,605 296.339

{a) Valor contable antes de deducir las correctiones de valor por deterioro de activos. Los importes declarados en ia columna “Total” para
las lincas “importe brulo" y *Del que; Dudoso” de este estade coinciden con los importes que figuran en fa ifnea “Con garantfa

hipotecaria” del cuadro anterior,

(b} El Loan lo value es a ratio que resulta de dividir ef riesga vigente a la fecha de la informacién scbre el importe de la dltima tasacion

disponible.

(b) Actives Adjudicados

El desglose de los activos adjudicados del Banco (negocios en Espafia) a 31 de diciembre de 2014 y a 31

de diciembre de 2013 se presenta a continuacién (a):
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Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de euros

Cel que:
Correcciones de
valor por deteriaro
de activos

Valor contable (d)

1. Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas de
construccion y promocion inmobiliaria

1.1. Edificios terminados — -
1.1.1. Vivienda - —
1.1.2. Resto — —

1.2. Edificios en construccién - ——
1.2.1. Vivienda — —
1.2.2, Resto — —

1.3. Suelo — —
1.3.1. Terrenos wbanizados
1.3.2. Resto de suelo — —

2. Activas inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares
para adquisicion de vivienda 58.091 17.645

3. Resto de activos inmobiliarios recibidos
en pago de deudas (b) 2.963 892

4. Instrumentos de capital, paricipaciones
yfinanciaciones a sociedades tenedoras
de dichos activos ()

~ Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros

Del que:
Correcciones de
valor por deterioro
de activos

Valor contable (d)

1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promocion
inmobiliaria

1.1. Edificios terminados — -
1.14.1. Vivienda — —
1.1.2. Resto — -

1.2. Edificios en construccion — .
1.2.1. Vivienda -— -
1.2.2. Resto — —

1.3. Suelo —— —
1.3.1. Terrenos urbanizades — —
1.3.2, Resie de suelo — —

2. Activos inmobiliarics procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda
B7.239 14.465
3. Resto de activos inmobiliarios recibidos en page de
daudas {b) 2620 516

4. Instrumentics de capital, participacicnes vy
financiaciones a sociedades tenedoras de dichos
activas (g)

Se incluirén los activos adjudicados, adquirides o intercambiados por deuda procedentes de financiaciones concedidas por la entidad
relativas a sus negocios en Espafia, asl como las participaciones y financiaciones a entidades tenedoras de dichos activos,

Se incluirdn los activos inmobiliarios que no procedan de financiaciones a la consfruccidn y promaocién inmobiliaria, con independencia
del sector econdémico al que pertenezca la empresa o empresarie, ni de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisicién de
vivienda.
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(c)  Se registrardn todos los activos de esta naturaleza, incluyendo los instrumentos de capital, las panticipaciones y financiaciones a
enltidades tenedoras de los activos inmobiliarios mencionados en las lineas 1 a 3 de este esfado, asl/ como los Instrumentos de capital y
participaciones en empresas consfructoras o inmobifiarias recibidos en pago de deudas.

{d) importe par el que estdn registrados los activos en el balance después de deducir, en su caso, los importes constituidos para su
cobertura.

Derivados de Cobertura de Activo vy Pasivo

Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por tipo de cobertura v tipo de mercado es como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

] _ Valor razanable Nominal \ o ciniento  Hemento Cubierto  Confraparte
Instrumento/Tipe de derivado Positivo Negativo Comprametido
Cobertura de Valor Razonable
Mercados No Organizados .
Interest Rate Swap - . --- Varios Activo Clientes Clientes
Interest Rate Swap -— — --= Varios Pasivo Bancos DB AG
Interest Rate Swap --- Varios Pasiwo Clientes DB AG
Interest Rate Swap Incrustades --= Varios Pasivo Clientes Clientes
Operaciones CARI ava - 276.482 Varios Activos ICO
Caobertura de Flujo de Efectivo
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 199.273 --- 2,168,734 Varios Activos (Hipotecas) DB AG
199.273 - 2.446.216
» Al 31 de diciembre de 2013
Miles de suros
. ) Valor razonable Ncmmall Vencimiento  Blemento Cublerte Contraparte
InstrumentolTipo de derivado Positive Negatvo Compremetido
Cobertura de Valor Razonable
Mercados No Crganizados
Interest Rate Swap — - --- Varios Activo Clientes Clientes
Interest Rate Swap — — - Varios Pasivo Bancos DB AG
Interest Rate Swap - -- 39.928 Varios Pasivo Clientes DB AG
Interest Rate Swap Incrustados - - - Varios Pasive Clientes Clientes
Operaciones CARI - - 330.933 Varios Activos ICO
Coberiura de Flujo de Efectivo
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 152.384 2.716 2.180.818 Varios Activas (Hipotecas) DB AG
152.384 2716  2.551.779

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 la Entidad ha considerado como elemento de cobertura los derivados de
tipo de interés incrustados en |as operaciones de activo y de pasivo con sus clientes.

Las operaciones CARI estan destinadas a garantizar una rentabilidad determinada de algunas operaciones de
crédito a la clientela.

Determinacién de |la efectividad de cobertura

«» Efectividad de cobertura esperada

La Circular 4/2004 exige que la relacion de cobertura, tanto desde su inicio como de forma permanente, tiene

gue ser altamente eficiente para que logre compensar los cambios en €l flujo de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto.
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+ Evaluacién de la efectividad

Para la evaluacién de la efectividad, el Banco utiliza una herramienta de Excel (“Regression analysis Spain”).
Esta herramienta sirve para medir la efectividad, tanto prospectiva como retrospectivamente. La diferencia
entre el analisis prospectivo y retrospectivo es que el prospective analiza si la cobertura se puede aplicar
para periodos futuros, mientras que el retrospectivo analiza si la cobertura puede ser aplicada para &l
periodo gue acaba de terminar. Tanto para el test prospectivo como para el retrospectivo, se lleva a cabo un
analisis estadistico del movimiento de los tipos durante los Gltimos 120 meses.

Como el resultado de este test retrospectivo siempre ha permanecido dentro de un rangoe de entre el 80% y
el 125%, es de esperar que la futura correlacion entre tipos de 3 meses y de 12 meses sea equivalente. En
ofras palabras, basado en el analisis de regresién, si el test retrospectivo esta comprendido en el rango de
80%-125%, el test prospectivo también.

Un impacto potencial sobre ia efectividad de la cobertura del Banco en concreto es que la cartera de créditos
hipotecarios referenciados en el Euribor a 12 meses se cubre mediante swaps de base Euribor a tres meses.
Por tanto, el ohjetivo del analisis estadistico es claramente medir la correlacién entre el Euribor a 3 meses de
los swaps y el Euribor a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios. El Euribor a 12 meses de la
cartera hipotecaria se calcula sumando todos los tipos de interés Euribor 12 meses, publicados todos los
dias habiles del mes, divididos por el nimero de dias habiles de ese mes en particular - dando el "promedio
de 12 meses Euribor del mes™. El tipo a 3 meses del swap, por €l contrario, depende de la fecha en que se
contratd. En consecuencia, el Euribor a 12 meses se mide una vez contra el minimo y una vez contra del
maximo del Euribor a 3 meses de cada mes, contemplando el desfase de un mes. Si tanto las tasas minimas
como maximas resultantes han sido efectivas en correlacién con el Euribor a 12 meses, entonces cualquier
otra tasa del mes también sera efectiva.

Ambos, el Euribor a 12 meses y a 3 meses, se obtienen de Bloomberg & la pagina web interna de "Global
Markets Finance Eurcpa” y se introducen mensualmente en el analisis de regresién, donde para el tipo de 12
meses se calcula la media de todos los dias del respectivo mes pasado y donde, para los tipos a 3 meses, el
tipo maximo y minimo se buscan en el mes pasado, Efectuado el analisis de regresién, los tipos de los
swaps a 3 meses frente a los tipos a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios producen unos
coeficientes de regresién beta y R2 (correlacion). Estos dos coeficientes determinan si el movimiento de un
mes en la cartera se corresponde con el movimiento de toda la cartera en su conjunto. El requisito se cumple
solo si la beta permanece dentro del rango 80%-125% y la R2 es de, al menos, el 80%.

Como resultado del calculo de los beta_max y beta_min en la herramienta para el analisis de regresion, los
coeficientes de regresion de efectividad de la cobertura del Banco durante los Ultimos 120 meses han estado
slempre dentro del rango 80%-125% (ver grafico historico a continuacian). Por tanto, es muy probable que lo
esté también de forma prospectiva. La conclusion, por lo tanto, es que la relacién de cobertura podra seguir
slendo calificada como contabilidad de cobertura. El test retrospectivo, asi como el prospectivo, se evaluara
una vez al mes. Cada vez que se lleva a cabo un analisis retrospectivo se realiza un nuevo test prospectivo
para garantizar que las pérdidas y ganancias esperadas se compensen casi completamente durante la vida
atil restanie de la relacién de cebertura.

Effectiveness Results Beta_Min and Beta_Max vs. Lower and Higher Limit
Swaps with Floating Leg 3 Months |
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En el ejemplo grafico de a continuacion se pone de manifiesto que la medicién del maximo de 3 meses
Euribor (Dic'14) frente a la media de 12 meses Euribor, da lugar a una efectividad del 109% (Y = 1,09x). La
medicién del minimo 3 meses Euribor a 12 meses (Dic'14) la registrada el mes el Euribor, se traduce en una
efectividad del 102% (Y = 1,02X)

Cashflow-Hedge-Accounting Cashflow-Hedge-Aczounting
Ragression analysis - part 1 Regresslon analysis - part 2
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« Tipos de interés usados para el test de efectividad

El Euribor a 3 meses se calcula sobre [a base del tipo medio interbancario ofrecide por un numero de bancos
seleccionados por criterios de mercado. Cada banco, actualmente 28 de 12 paises de la UE y 2 bancos
internacionales, es requerido para introducir directa y diariamente su tipo interbancario de oferta al sistema
TARGET (“Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system”) no mas tarde
de las 10.45 horas CET. Posteriormente, a las 11.00 horas CET, Reuters procesa el calculo del Euribor. Los
mayores y menores al 16% de todas los tipos recogidos son descartados. Los restantes son un promedio y se
redondea a tres decimales. Después de que el calcule se haya procesado a las 11:00 (CET), Reuters lo
publica. Posteriormente, los tipos ya se pueden consultar. El tipo de interés exacto, en consecuencia, depende
del dia en el que se haya contratado el swap. Todas los tipos son por valor spot (dos dias habiles) y en base
ACT/360.

Los tipos a 12 meses son calculados y publicados por el Banco de Espaiia.

En 2014 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos con plazos de 5 meses: 2 vencimientos desde el 16 de abril de 2015 hasta al 14 de julio de 2015,
de 125,247 miles de euros cada uno, 3 vencimientos desde el 14 de diciembre de 2015 hasta al 14 de octubre
de 2016 de 119.655 miles de euros cada uno, 7 vencimientos desde el 14 de marzo de 2017 al 16 de
septiembre de 2019 de 118.197 miles de euros, 12 vencimientos desde el 14 de febrero de 2020 hasta el 16
de septiembre de 2024 de 61.075 miles de euros cada uno.

El cambio significativo del valor razonable, positivo neto 149.668 miles de euros en 2013 a positivo neto
199.273 miles de euros en 2014, de los derivados designados como elementos de cobertura de flujos de
efectivo, se debe a la subida de los tipos de interés a largo plazo,

En 2013 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 4 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de abril de 2014 hasta al 14 de julio de 2015, de
125.247 miles de euros cada une, 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de diciembre de 2015 hasta al 14
de octubre de 2016 de 119.655 miles de euros cada uno, 5 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo
de 2017 al 14 de noviembre de 2018 de 118.197 miles de euros, 2 vencimientos cada 5 meses desde el 15 de
abril de 2019 hasta el 16 de septiembre de 2019 de 58.617 miles de euros cada uno y 10 vencimientos cada 5
meses desde el 14 de febrero de 2020 hasta el 14 de noviembre de 2023 de 61.075 miles de euros cada uno,

Se han utilizado métodos de valoracién generalmente aceptados que incluyen datos observables del mercado
{véase nota 40), para la valoracion de los derivados de cobertura, excepto para las operaciones CARI.

Coberturas del flujo de efectivo

Un detalle de los importes reconocidos como ingresos/gastos financieros que corresponden al devengo de
intereses de los derivados de cobertura, es como sigue:
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Miles de euros
Beneficios / (Pérdidas)

31,12,2014 31.12.2013
Permutas de tipe de interés 54,038 62.397
Ingresos / Gastos financieros 54.038 62.397
Caberiura de riesgo de tipo de cambio de transacciones
anficipadas de ingresos ordinarios - -
Ingresos Ordinarios -
54,038 62.397

El importe total de la inefectividad de las coberturas del flujo de efectivo que ha sido reconocido como ingresos
y gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Miles de euros
Beneficios / Pérdidas

31.12.2014 31.12.2013
Permutas de tipc de interés 16,059 -7.063
Cobertura de riesgo de tipo de cambio de transacciones
anticipadas de ingresos ordinarics — —
Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero - -
16.059 -7.063

Los flujos de caja previstes, por nominales, mas significatives que la Entidad tiene cubiertos se espera que
impacten en la cuenta de resultados en los siguientes periodos se muestran a continuacion:

» Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

3meses ¢ Enfre res meses Entreunoy Mas decince

. . B A Total
menos yun afo cince afios afos

Flujos de caja de activos - 370.148 1.066.686 732.900 2169.734

Flujos de caja de pasivos - - - - —

e Al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

3meseso Entretres meses Enfreuncy Mas de cinco

= ; - Total
mengs yun afo cinco afios aios

Flujos de caja de aclivos - 250.493 1.200442 729,983 2.180.918

Flujos de caja de pasivos - - - — -

Coberturas del valor razonable

El efecto de la cobertura del riesgo de tipo de interés en el ejercicio 2014 ha sido de un ingreso de 54.038
miles de euros {un ingreso de 62.397 miles de euros en 2013) en operaciones de activo y un gasto de 4.498
miles de euros (un ingreso de 11.138 miles de eurcs en 2013) en operaciones de pasivo (véase nota 22),

Un detalle de las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura y del elemento cubierto (de activo y de

pasivo) durante los ejercicios 2014 y 2013 por efecto de la valoracion de los mismos, ha side como sigue
(véase nota 24).
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2014 2013
Posicion cubieria Instrumento de Elemento Insirumento de Etemento
cobertura cublerto cobetiura cubierto
Valores representativos de deuda o - — =
Depdsitos de la clientela - — _— 3
Débitos representados por valores negociables — - e —
Pasiws subordinados - - -1.163 1.072
- -1.163 1.075

Activos no Corrientes en Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que corresponde
integramente a activos adjudicados es como sigue:

Miles de euros

Activo 31122014 31.12.2013
Activos no corrientes en venta 62.057 70.860
Activo material 62.057 70.860
Resto de activos -— -
62.057 70.860

En euros 62.057 70.860
En moneda extranjera - -—-
62.057 70.860

El valor razonable de los Activos no corrientes disponibles para la venta son los siguientes:

Miies de euros

31.12.2014 31.12.2013

Edificios 64,267 90.371
Tetrenos 599 385
Instrumentes de Capital - -

64.866 90.766

El valor razonable de los instrumentos de capita! se ha determinado tomando su cotizacién en mercados
activos.

Las fuentes independientes utilizadas para la valoracién de edificios y terrenos son las siguientes:

- Tasaciones Hipotecarias, S.A.
- ibertasa, S.A.

- Gesvalt S.A.

- Valtecnic S.A.

- THIRSA

El métode de valoracién principalmente utilizado por las empresas tasadoras, y cumpliendo con los
requerimientos OM ECO/808/2003, de 27 de marzo, es el comparativo.

El detalle y movimiento del activo no corrientes en venta es el siguiente:
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Miles de euros

Activo material Inverslones Inmabiliarlas Intrurmentos de capltal Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Coste

Salda al iniclo 84771 79.715 981 981 1.994 1.994 87.746 82,690

Altas 24,343 26.998 ——— - - 24.343 26.998

Ajusies porfusién - - - - -— - —

Bajas 29.647 21.942 ——— - - 20647 21942

Otros Ajustes - - - - —-- - —

Saldo al final 79,467 84,771 981 981 1.994 1.994 82.442 87.746
Deterioro de valor

Saldo al inicio 14.892 12.081 - ——— 1.994 1.808 16.886 13.889

Altas 11.771 8.213 — e - —— 11771 8213

Ajustes porfusion - - — — - P — —

Austes de valoracion - —— - 186 186

Bajas 8.272 5.402 - - - — 8272 5.402
Otros Ajustes — — — — - — —_ —

Saldo al fina) 18.391 14.892 - —- 1,994 1.994 20,385 16.886
Saldo neto al final 61.076 60.878 981 981 — — 682.057 70.860

El Banco mantiene una politica activa para la enajenacion de todos los activos no corrientes en venta, siendo
superiores las tasaciones obtenidas que el valer en libros.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de activos no
carrientes, excluidos los empleados del Banco, las cuales ha procedido a financiar al comprador el importe del
precio de venta establecido. El importe de los préstamos concedidos por la Entidad durante los ejercicios 2014
y 2013 para la financiacion de este tipo de operaciones ascendic a 9.891 y 8.378 miles de euros,
respectivamente. El porcentaje medio financiado de las operaciones de financiacion de este tipo vivas al 31 de
diciembre de 2014 era del 38% del precio de venta de los mismos (45,9% para las operaciones vivas al 31 de
diciembre de 2013).

Asimismo, durante el ejercicio 2014, la Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de activos no
corrientes en venta a los propios empleados del Banco. El importe de los préstamos concedidos por la Entidad
durante el ejercicios 2014 para la financiacién de este tipo de operaciones ascendié a 29,8 miles de euros. En
el ejercicio 2013 no se realizd ninguna operacion de este tipo. E! porcentaje medio financiado de las
operaciones de financiacion de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2014 era del 12,4% del precio de venta
de los mismos.

Una clasificacion, por categorias y por plazo medio de permanencia en |la cartera de activos no corrientes en
venta, es como sigue;

Miles de euros

Activos rosidenciales Terrencs Instrumentos de Capital Totales

31.42.2014 31122013 31122094 31422013 31122014 31.72.2013 31122014 31.12.2013

HMasta un mes 2.857 2,238 - - — - 2.857 2.238
Méas de un mes y hasta tres meses 4499 4.512 — - - — 4.489 4.512
Méas de tres meses y hasta seis meses 3.259 4.553 - - - - 3.259 4.553
Mas de seis meses yhasta un afio 9.789 13.514 51 - - 9.840 13.511
Méas de un afio 41.302 45.740 300 307 - s 41.602 46.047

61.706 70.553 351 307 — — 62.057 70.860

Un detalle por tipo de activo de las ganancias y pérdidas de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas es como sigue:
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Miles de euros

2014 2013
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas
Equipos informéticos ysus
instalaciones 1 30 - -
Mobiliario, vehiculos yresto
de instalaciones -- 228 e -
Edificios 779 1.169 523 1.398
Obras en curso - - - -
Otres --- - - e
Dotacion por Deteriore activos e 10.480 - 7.657
Recuperacion Dot por Deterioro actives e --- B69 -
780 11,907 1.192 9.055

La Entidad no mantiene al 31 de diciembre de 2014 y 2013 pasivos asociados con activos ho cotrientes en

venta.

Participaciones

El detalle de este epigrafe del balance de situacién de la Entidad, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013

Entidades asociadas

1.433

Entidades multigrupe 1.433

Entidades del grupo 28,204 16.057
29637 17.490

En euros 29.637 17.490

En moneda extranjera — -
29.637 17.490

La cartera de participaciones se compone integramente de titulos no admifidos a cotizacion.

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracién global al 31 de diciembre de 2014 es

como sigue;

%Parlicipacién Euros Nifes da auros
Valor Nate
- . . N Valor Frima de Oividendo Contabledela  Precio de

Domiciio Directa Indrecta Total accknes  nemingl Capltal emision Reservas  Resultados acuenta parllpacién  adquilektn

delbanco
DB Cartera de Inmuebles 1. SAU, Madrid 100% 0% 100% 28,204 100,00 2820 28.095 -2660 -4.567 - 23658 ac.816
DWS Investments {(Spain) SG.II.G, S.A Madrid 100% 0% 100% 180992 1600 3.040 - 3344 6633 -5.000 8017 3.064
DB 0.8. Interactivos, AE Barcelona 99% 1% 100% 148,000 5,01 898 - - - - 889 829
IVAF | Manager Luxembuwrge 100% 0% 100% 128 2681 13 -— 447 -37 - 423 338
VAR It Manager Luxemkburgo 100% 0% 100% 125 10 13 - 230 3.642  -3.100 785 125
MEF } Manager Luxemburge 100% 0% 100% 126 {053 13 - 248 284 -158 385 132

A 31 de diciembre de 2014 no existen restricciones significativas referentes al reparte de dividendos y/o
préstamos y/o anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo.

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion global al 31 de diciembre de 2013 es

cOmo sigue;
%Paricipacisn Euros Miles de euros
Valor Tedrico
- y 5 N . Dwidendo a Centablede la  Frecio de
Damicilio Directa ndirecta  Total acclones \falor nominal Capital  Reservas Resuftados cuanta paritipatén  adauisicén
del banes
DB Canlera de Inmusbles 1, S.AU. Madrid 100% % 100% 26,293 100,00 2829 1830 +4.490 -39 2629
DWS Invesiments (Spain) 8.G.LIC,, §A Madrid 100% % 100% 189.999 60,10 114459 8,244 2.830 1.500 20,993 14.574
b8 Q.8 Inferactivos, AIE Barcelena 95% 1% 100% 145,000 6,04 ::13 18 v 905 2889
IVAF | Manager Luxamburgg 100% 0% 100% 125 26,81 13 509 B89 - 583 336
IVAF Il Manager Luxamburgo 100% 0%  100% 125 10,01 13 124 +3% 102 125
MEF | Manager Liamburge 100% 0% 100% 125 10,53 13 118 28 159 122
(Continta)
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Con fecha 25 de febrero de 2014 y 28 de noviembre de 2014, DB Cartera de Inmuebles 1 ha realizado dos
ampliaciones de capital por importe de 94 miles de euros y 97 miles de euros mediante la emision de 939 y
972 acciones ordinarias respectivamente de 100 euros de valor nominal y con una prima de emisién de 3.400
euros y 25.630 euros por accion. Por su parte en DWS Investments {Spain) $.G.I.1.C.,8.A., a fecha 04 de Julio
de 2014, se acordd en Junta General Ordinaria la reduccién de capital por devolucion de aportaciones por
importe de 8.379 miles de eurocs,

E! detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por el método de la participacién al 31 de diciembre de
2014 es como sigue:

% Participacion Euros Miles de euros
Valor Tedrico
N Valer Contable dela Preciode

Domicilio Directa Indirecta Total Capital Reservas Resultados

acclones  norinal participacién adquisicidn

del banco

D. Zurich Pensiones Gestora de Pensjones Barcelona 50% 0% 50% 733.334 391 2867 967 1.011 2422 1433

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracién proporcional al 31 de diciembre de 2013
€s como sigue:

%Participacidn Eures Miles de euros

Valor Tedrico
V' Valor , Contabla de la  Frecio de
acglones  nominal Capltal Reservas Resullados participacién adqulsicién
del banco

Comiclio Directa Indirecta Total

P. Zurich Pensiones Gestora de Pensiones Barcelona 50% 0% B0% 733.334 391 2867 723 1450 2.520 1.433

Los rendimientos de instrumentos de capital por tipo de sociedad del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013
es la siguiente:
Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Sociedad Dependiente 11.357 1,747
Cotizada - e

No cotizada 11.357 1.747
Sociedad Multigrupo 603 663
Cotizada - -

No cotizada 603 663
Sociedad Asociada - -—-
Cotizada - -

No cotizada -—- -
11.960 2410

El aumento producido en el ejercicio 2014 viene motivado por un reparto de dividendos en DWS Investments
(Spain) S.G.I.LL.C.,S.A. por importe de 5.000 miles de euros,

La cartera de participaciones presenta la siguiente composicién en funcién de la admision o no a cotizacion de
los titules que la integran:

Miles de euros

No cotiza
31.12.2014 31.12.2013
Entidades Asociadas — -
Entidades Multigrupo 1.433 1.433
Enfidades del Grupo 28.204 16.057
29.637 17.490
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{(13) Activo Material

a. De uso propio

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién y de su movimiento durante los ejercicios 2014 y
2013 se presenta a continuacién:

« Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Traspasos alde Otros

31.12.13 Altas Bajas inv. C 31.12.14
movimientos

inmobiliarias
Coste
Equipos informaticos y
sus instalacicnes 23357 488 -113 — -— 23.732
Mabiliario, vehiculos y
resto de instalaciones 117.324 4.151 -1.779 - — 119.696
Edificios 7.342 — —_— - - 7.342
QObras en curso w— — — - — -
Otros -— —- — - -— -
148.023 4.639 -1.892 —_ - 150.770
Amortizacion acumulada
Equipos informaticos y
sus instalacicnes -18.720 -1.396 82 — — -20.033
Mobiliario, whiculos y
resto de instalaciones -94.950 -5.407 1.637 - -— -§8.720
Edificios -4,319 -105 - -4.424
Obras &n curso -— —- - e -— —
Otros -— - - -— -
-117.988 -6.807 1.719 - e -123.178
Saldo neto 30.034 -2.268 -173 - — 27.593

s Al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Traspasos afde

311242 Alas  Bajas inv. mo»?r:ic:mos 31.12.13
inmotiliarias
Coste
Equipos informaticos y
sus instalaciones 24.348 1.299 -2.290 - -— 23.387
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones 133,389 1.880 -17.955 - e 117.324
Edificios 20,111 4.565 -17.334 -— 7.342
Obras en curso nen --- - - - -
Otros - -
177,858 7.744 -37.579 - - 148.023
Amortizacidn acumulada
Equipos informaticos y
sus instalaciones -18.657 -1.444 1.381 — - -18,720
Maobiliario, vehiculos v
resto de instalaciones -99.843 -5.816 i0.708 - - -94,950
Edificios -9.567 -169 5417 -4.319
Obras en curso - - - - — -
Otros -— wam - — —--
-128.067 -7.428 17.507 - — -117.989
Saldo neto 49,791 315 -20.072 — - 30.034
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El coste de ios elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2014 y que se
encuentran operativos asciende a 91.303 miles de euros (85.991 miles de euros a 31 de diciembre de
2013).

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el gjercicio 2014 y 2013 por la
venta de activos materiales de uso propio es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Equipos informéticos ysus

instalaciones - 30 - 1186

Mabsiliarto, vehiculos yresto
de instalaciones - 295 - -
Edificios 17.703
Obras en curso —- - - -
Otros - -2566 370 -
== 70 18.073 116

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no tiene activos materiales, de uso propio o en
construccidn, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia
de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no tiene compromisos de adquisicion de activo material con
terceros.

En los ejercicios 2014 y 2013 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso propio.

A continuacién se muestra el Valor Razenable de los activos de uso propio, estimados en base a los
criterios de la propia entidad. En el caso de inmuebles: comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m? En el caso de otros activos: comparativos
con activos de similares caracteristicas aplicando el precio de mercado.

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Equipos infermaticos y

sus instalaciones 3.699 4637

Mabillarie, vehiculos y

resto de insfalaciones 20.875 22374

Edificios 32935 32,935

Obras en curse --- -—

Oftros --n -
57,608 59.945

b. Inversiones inmobiliarias

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién y de su movimiento durante los ejercicios 2013 y
2012 se presenta a continuacién:
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s Al 31 de diciembre de 2014

Miles de ewros

Traspasas
3112183 Altas Bajas a/de inv. 31.12.14
inmobiliarias
Coste
Edificios 1.105 - — — 1.105
Fincas risticas, parcelas ysolares — --- — -—-
1.105 — - — 1.105
Amortizacidn acumulada
Edificios -133 — — - =133
Fincas rusticas, parcelas y saolares e — -— -
~133 — — — =133
Saldo neto 972 — -— - 972
o Al 31 de diciembre de 2013
Miles de etiros
Traspasos
31212 Altas Bajas afde inv. 311213
inmaobiliarias
Coste
Edificios 7.846 - -5.741 - 1.105
Fincas rusticas, parcelas ysolares --- o -— -— —
7.846 -— 6.741 — 1.105

Amortizacién acumulada

Edificios -1.398 -38 1.303 — -133
Fincas rusticas, parcelas ysolares -—- - - —

-1.398 -38 1.303 — -133
Saldo neto 6.448 -38 -5.438 - 972

Arrendamientos operativos — Arrendador:

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco tiene inmuebles en renta por un valor neto contable de 972 miles de
euros (972 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), siendo los ingresos generados por los mismos en
el ejercicio 2014 y los gastos de explotacion relacionados de 532 miles de euros y 397 miles de euros,
respectivamente (868 y 503 miles de eurcs en 2013).

Los pagos minimos futuros a cobrar por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013

Hasta un ana [+ 4
Entre uno ycinco afics 19 -
Mas de cinco afios — -

27 4

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen restricciones para la realizacion de las inversiones
inmobiliarias, al cobro de los ingresos derivados de las mismas o de los recursos obtenidos por su
enajenacion o disposicion per otros medios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccién
o desarrollo de inversiones inmobiliarias, o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

A continuacion se muestra el Valor Razonable de los activos de inversiones inmobiliarias, estimados en
base a los criterios de la propia entidad a través de comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m%
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Miles da euros
31.12.2014 31.12.2013

Edificios 2.261 2.344
2.251 2.344

Activos y Pasivos Fiscales

La composicién de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como

sigue;

Miles de euros

Activos Pasivos
31.12,2014  31,12.20139 31122014 311220130
Corrientes 2.784 241 - 0
Impuesto de Sociedades 2.784 211 - -
Impuesto Valor Afadido -— -— -— -—
Impuesto General Islas Canarias - - — -
Diferidos 195.663 168.042 41.798 30.885
Impuesto de Sociedades 195.663 168.042 41.798 30.885
Impuesto Valor Aadido - - — —
Impuesto General Islas Canarias -— - - —
198.447 168.253 41.798 30,885
En euros 198.447 168.253 41.798 30.885
En monada exranjera - — . —
198.447 168.253 41.798 30.885

£ resuttado correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2014 y 2013 se muestra

a continuacién:

Impuestos diferidos

Activo Pasivo
Saldo al 31.12.12 116.347 50.767
Altas 63.937 395
Bajas 12.242 20.277
Saldo al 31.42.13 @ 168.042 30.885
Altas 81.068 23.775
Bajas 53.448 12.862
Saldo al 31.12.14 195662 41,798

£ resultado correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.
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(15) Resto de Activos y otros Pasivos
La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacién, es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Activo
Periodificaciones
Gastos pagados no devengados 16.498 13.328
Ingresos devengados no vencidos 14,087 -
Otras periodificaciones 40.761 46.747
Exstencias - -
Resto
Activos netos en planes de pensjones - ——
Operacianes en camino 3.340 1.606
Otros conceptos -- -
74686 51.681
En euros 74678 61.669
En moneda extranjera 8 12
74.686 61.681

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Pasivo
Periodificaciones
Gastos devengados no vencidos 117.687 73.085
Ofras periodificaciones 38.502 91635
Fondo Obra sosial
Resto
Operaciones en camino - -
Otros conceptos 26694 30810
182883 195330
En euros 182.558 195.330
En moneda extranjera 325
182.883 195,330

Las diferencias mas significativas en los epigrafes de periodificaciones, tanto de activo como de pasivo, se
debe a la variacion de las primas pagadas / primas cobradas y no devengadas por servicios de coberturas de
riesgos, asi como a las operaciones pendientes de liquidar intra-grupo.
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Cartera de_Negociacidn de Pasivo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2014, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013

Depdsitos de entidades de crédito -— —
Depositos de la clientela - —
Débitos representados por valores negaociables -
Derivados de negociacion (vease nota 6) 172.373 137.662
Posiciones cortas de valores e —-

172.373 137,662

Espana 48.513 33.064
Otros paises UME 99,650 104.598
Resto de paises 24.210 -—

172.373 137.662
En euros 171.770 136.337
En moneda exiranjera 603 1.325

172.373 137,662

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacién con los pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como

informacidn sobre concentracién de riesgos.

En la nota 6 se muestra un detalle de los derivados de negociacién de activo.,

El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de negociacion de pasivo, es el

siguiente:

Porcentajes
2014 2013

Derivados de negociacidn 0,00% 9,50% 0,01% 945%

Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Miles de eurcs

31122014  31.12.2013(*)

Depositos de bancos centrales -— 3.646.450
Depésitos de entidades de crédito 6.067.689 1.179.169
Operaciones del mercado monetaric a través

Deposifos de la clientela 7.432.000 7.119.275
Débitos representados por valores negociables
Pasiws subordinados 240.264 280.244
Otres pasivos financieros 383629 390.916

14.123.582 12.616.054

En euros 13.076.262 11.782.416
En moneda extranjera 1.047.330 833.638
14.123.582 12.616.054

("} el resultado correspondiente al efercicio 2013 ha sido reexpresado (ver nota 2).
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En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacion con los pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como

informacién sobre concentracion de riesgos.

Los pasivos financieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amortizado son registrados
inicialmente a valor razonable y valorados al coste amortizado, utilizando el método del tipe de interés efectivo
excepto por la valoracién de los derivados implicitos.

Los ajustes por valoracion de la cartera de pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio, al
31 de diciembre de 2014 y 2013, presentan los siguientes importes:

Miles da euros

31.12.2014  31.12.2013
Intereses devengados §.406 64,633
Cperaciones de micro-cobertura - -
8.406 64.633

El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de pasivos financieros a coste

amortizado, es el siguiente:

Porcentajes
2014 2013

Minime  Maximo  Minime  Maximo
Depdsitos de bancos centrales 0,05% 0,25% 0,25% 0,75%
Depdsitos de enfidades de crédito - 8,36% - 827%
Operaciones del mercado monetario --

a fravés de entidades de contrapartida

Depdsitos de la clientela — 2,49% - 2,69%
Débitos representados por valores negociables -— -- -
Pasivos subordinados 1,18% 3,00% 1,33% 3,00%

Oftros pasivos financieros

Los Intereses y cargas asimiladas y resultados por operaciones financieras (neto) por tipo de instrumento de ia
cartera de pasivos financieros a coste amortizado registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes (véanse notas 24 y 26):

Depésites de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Operacicnes del mercado monetario
a través de entidades de contraparida
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Cotizados
No eotizados
Pasivos subordinados
Cotizados
No cotizados
Ofros pasivos financieros
Colizados
No cotizados

Miles de euros

Intereses Resultado de operaciones
financieras (neto)

2014 2013 2014 2013
5.816 28,494
6.793 5718 —_

25.766 56.680 - 3

2,592 3.998 1.072

78 1.503 —- 1.072

2,514 2.495

40.967 94.900 -~ 1.075
(Contintia)
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Depésitos de bancos centrales

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amontizado del pasivo del
balance de situacién, es el siguiente

31.12.2014  31.12.2013

Depésitos de bancos centrales 3.600.000
Ajustes por valoracién - 46.450
Intereses devengados - 46.450

-— 3.646.450
En eurgs - 3.646.450

En moneda extranjera -
- 3.646.450

Con fecha 1 de Marzo de 2012, la Entidad decidié acudir a la subasta de financiacion del Banco Central
Europeo instrumentado a través del Banco de Espaiia, y tomo prestado un depdsito con vencimiento a 3
afios por valor de 5,500 millones de euros, tipo de interés variable referenciado al tipo oficial del BCE. El
10 de abril y el 23 de octubre de 2013 se realizaron amortizaciones parciales anticipadas por importe de
400 y 1.500 millones de euros respectivamente, quedando al cierre del ejercicio 2013 un saldo vivo de
3.600 millones de euros,

La entidad, durante el ejercicio 2014 ha amortizado anticipadamente la totalidad del saldo vivo de 3.600
miles de euros, de los cuales 500 miles de euros se amortizaron en 29 de octubre de 2014 y 3.100 miles
de euros el 10 de diciembre 2014,

Depdsitos de entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado de! pasive del
balance de situacion, es el siguiente;

31.12.2014  31.12.2013

Cuentas a plazo 977.780 1.128.026
Cesién temporal de activos 5.001.496 —
Oftras cuentas 87.547 50.275
Ajustes por valoracion 866 868

Intereses devengados 866 868

6.067.689 1.179.169

En euros 5.492.197 751.333
En moneda extranjera 575,492 427.836
6.067.689 1.179.169

Con fecha 26 de marzo de 2014 y 16 de diciembre de 2014 la Entidad formalizé dos cesiones temporales
de activos por importe de 1.846.005 miles de euros y 3.218.461 miles de euros respectivamente, con una
entidad del grupo DB AG, con preaviso hasta el primer trimestre de 2015 y que devengan un fipo de
interés del 1%.

Depdsitos de Ia clientela

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasive del
balance de situacion, es el siguiente:
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31122014 31.12.2013

Administraciones Piblicas 126,432 108.632
Depositos. Efectivo recibido 126.431 108.830
Ajustes por valoracidn 1 2

Otros sectores privagos 7.305.568 7.010.643
Depdsitos a la vista 5.803.044 5,008,370
Depodsitos a plazo 1.491.728 1.982,393
Depodsitos con preaviso - -
Cesidn temporal de activos 3.520 4.881
Austes porvaloracién 7.276 16.999

Intereses devengados 7.276 16.998
Operaciones de micro-cobertura - -

Resto - —
7.432.000 7.119.275

En euros 7.030.488 6.744 669
En moneda extranjera 401.512 374606

7.432.000 7.119.275

Pasivos subordinados

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasive del
balance de situacién, es el siguiente:

31.12.2014  31.12.2013

Débitos representados porvalores negociables

Sobordinados - 39.928
Convertibles -— -
No convertibles --- 39.928

Depdsites subordinados 240,000 240.000

Ajustes por valoracién 264 316
Intereses devengados 264 3186

Operaciones de micro-cobertura - -

Resto - -

240.264 280.244

En euros 240.264 280.244
En moneda extranjera -— —

240.264 280.244

Al 31 de diciembre de 2014 la Entidad tiene en circulacion emisiones subordinadas por importe de
240.000 miles de euros (278,928 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). Estos pasivos tienen la
congideracion de subordinados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1892, de 1 de
Junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, asi como la
norma octava de la Circular de 3/2008, de 22 de mayo, de Banco de Espafia,

Estas obligaciones cumplen los requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de
Esparia 3/2008, de 22 de mayo, para su computabilidad como recursos propios de segunda categoria, y
a estos efectos se obtiene de Banco de Espana la calificacién de computable como recursos propios.

Los intereses devengados por estas emisiones de Subordinada al 31 de diciembre de 2014 han
ascendido a 2.592 miles de euros (3.998 miles de euros en 2013).

El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de las emisiones vigentes es como sigue:
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+ Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Vencimiento final

Emisién Nominal Saldo Vivo % Interases o
de la emisitn
Emisién Subordinada Marzo 2006 100.000 100.000 043% 28/03/2016
Emision Subordinada Noviembre 2007 140.000 140000 1,18% 30M1/2017
Saldo 31.12.2014 240.000 240,000

» Al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Vencimiento final

Emision Nominal Saldo Vivo % Intereses e
de la emision
Emisién Marzo 2004 39.928 38.928  0,79% 31/03/2014
Emisidn Subordinada Marzo 2006 100.000 100.000 0,59% 28/03/2016
Emisién Subordinada Noviembre 2007 140.000 140.000 1,33% 301172017
Saldo 31.12.2013 279.928 279.928

e) Otros pasivos financiergs

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacién, es el siguiente:

31122014 311220130

Chbligacicnes a pagar 29.754 81.368
Fianzas recibidas 4.806 6.763
Camaras de compensacion 2.061
Cuentas de recaudacion 90.941 95479
Cuentas especiales 151.857 178.590
Garantias Financieras 488 827
Otros conceplos 106.282 25.828

383.628 390,916

En euros 313.302 359.720
En moneda exranjera 70.326 31.196
383628 390.916

) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (ver Anexo V)

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores. Disposicidn adicional tercera.
“Deber de informacion de la Ley 15/2010. de 5 de julio”

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, la
cual ha sido desarrollada por la Resclucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) indicar que:

Dadas |as actividades a las que se dedica basicamente la Entidad (actividades financieras) se ha considerado
a efectos de esta nota que los aplazamientos de deudas corresponden, basicamente, a los pagos a
proveedores por prestacion de servicios y suministros diversos.
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En relacion con la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, los pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance de 2014 y 2013 son los siguientes:

Dentro del plazo maximo legal

Resto

Total de pagos del ejercicio
PMPE (dias) de pagos

Pagos realizados y pendientes de page en la fecha de

cierre del balance

Aplazamientos que ala fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal

El periedo medio de pago asciende a 55 dias.

(19) Provisiones

2014 2013
Euros % Euros %
161938 95  144.511 97
8.526 5 4.780 3
170463 100  149.291 100
55 51
60 227

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Fondo para pensiones y obligaciones similares

Prejubilados
Personal pasivo

Miles de euros

Provisiones para impuestas yotras contingencias legales -

Provisiones para riesgos y compromisas contingentes

Ofras provisiones

31122014  31.12.2013
21.062 29.914
20.159 14.889

903 15.025
24.028 27,055
24.153 27.392
69.243 84.361

El movimiento por tipo de provisién, durante los ejercicios 2014 y 2013, ha sido el siguiente:

Salde al 31.12.12

Dotacién
Recuperaciones
Utilizacianes
Otros

Saldo al 31.12.13

Dotacion
Recuperaciones
Utiliz aciones
Qtros

Saldo al 31.12.14

Fandos para

Provisiones para .
Provisiones para

Miles de euros

N impuestos y .
pEI’.lSlUI'.‘.ES y ofras rlesgos.y O.tr.as Total
obligaciones . ) compromisos provisionas
s contingencias A
similares contingentes
legales
31.875 5.286 26.705 24922 88.588
7.182 —_ 6.961 12.941 27.084
- 1.426 6.567 7.325 15.318
8.799 3.860 —_ 3.148 15.805
-144 - -44 - -188
- 29,914 — 27.055 27.392 84,361
16.084 -— 7.887 2.374 26.345
14.434 — 11.154 5.664 31.252
11.006 -— - -144 10.862
504 - 240 =83 651
21.062 - 24.028 24.153 69.243
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a) Fondo para pensiones y obligaciones similares

Los fondos estan calculados para los pagos con plazo superior a un afo por el valor presente de los
mismos, e incluyen principalmente compromisos por prejubilaciones.

El pericdo medio de la expiracion de las obligaciones de pago oscila entre dos y tres afios,

El Banco realiza contribuciones a dos planes de prestacion definida, un plan de pensiones que consiste
en asegurar una pension a los empleados jubilados y un plan de aportacion definida para empleados en
activo.

El movimiento del valor actual de las obligaciones sin los beneficios / pérdidas actuariales es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014

Fondo Interne

Miles de etros

Pensiones Fondo Fonda Interno Otras Total
SMAC Pegjubilados Complementaric  Provisiones

Saldo al 31.12.13 175 14.889 14.860 -— 28,914
Coste porintereses 6 i3] 298 -— 371
Costes por sendcios pasados - 15.059 48 -— 16.107
Prestacicnes pagadas 69 -10.464 10,792 - «21.325
Liguidaciones de los planes - - -4.066 - -4,066
Pérdidas yganancias acltuariales 54 606 401 - 1.061
Mejor estimacidn de
obligaciones al 31.12,14 166 20159 737 o 21062
Al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

F;ndo 'Interno Fondo Fondo Interno Otras Total
egmges Prejubilados Complementaric  Provisiones

Saldoal 31.12.12 420 16.468 14,789 31.675
Coste porintereses 16 476 541 - 1.032
Costes porsenvicios pasados - 6.008 159 - 6.168
Prestaciones pagadas -299 -8.062 -456 - -8.817
Liguidaciones de los planes - - - -
Pérdidas yganancias actuariales 39 -183 - =144
Mejor estimacton de 175 14.889 14.850 20.914

obligaciones al 31.12.13

Para informacién adicional sobre los compromisos por pensiones del Banco, véase nota 30.

b)  Provisién para impuestos

Al 31 de diciembre de 2014, l|a entidad no tiene registradas contablemente provisiones para impuestos al
haberse liquidado, durante el afio 2014, todos los conceptos que estaban pendientes de liquidacion y/o
pago (véase nota 37).
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Provisiones para riesgos v compromisos contingentes

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes recoge al 31 de diciembre de 2014 fondos
genericos por 2.095 miles de euros (2.036 miles de euros en 2013), fondos por riesgo pais por 935 miles
de euros (2.084 miles de euros en 2013), fondos subestandar por 1.007 miles de euros (755 miles de
euros en 2013) y la cobertura especifica de pasivos contingentes dudosos por importe de 19.990 miles
de euros (22.180 miles de euros en 2913. Los importes provisionados han sido calculados en base a la
estimacion de contingencia de pasivos dudoscs que ascienden a 23.674 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014 y 30.839 miles de euros a 31 de diciembre de 2013, y pasivos contingentes
clasificados como subestandar por importe de 6.714 miles de euros a 31 de diciembre de 2014 (5.035
miles de euros en 2013).

Otras provisiones

El detalle de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y el movimiento durante los ejercicios
anuales finalizados en dichas fechas es el siguiente:

Miles de euros
Prowfsfopes por Otras Total
litigios

Saldo al 31.12.12 11.481 13.441 24922
Dotacianes con cargo a resullados 10.115 2.826 12,941
Utilizacign de fondos 191 2.955 3.146
Reversidn 2.600 4.725 7.325
Otros movimientos 1.764 -1.764 -~
Saldo al 31.12.13 20.569 6.823 27.392
Dotaciones con cargo a resultados 10.163 3.02¢9 13.191
Utilizacion de fondos 6.520 4.297 10.817
Reversidn 5.066 589 5.665
Otres movimientos - 51 51
Saldo al 31.12.14 19,146 5.007 24153

“Provisién por litigios” recoge el mejor estimado en relacidén con determinados pasivos contingentes
mantenidos por Deutsche Bank S.A.E. calculados en base a la estimacion del riesgo méximo no cubierto
por pdlizas de responsabilidad operativa. Los administradores de Deutsche Bank $.A.E. no esperan que
la resolucion de dichos litigios pueda afectar de forma significativa a los estados financieros.

A continuacién se adjunta la naturaleza de la obligacién contraida en relacion con la provisién clasificada
como Oftras, asi como el calendario esperado de las salidas de beneficios econdmicos.

Calendario esperado de salidas

Naturaleza de la abligacién contraida DeDataio Deialdafos Delabafos Total
Cobertura por la garantla de rentabilidad minima en producto comercializado --- - 431 431
Fondo de incapacidad transitaria del personal - 560 560
Otros 148 51 197
Posible impacto de adecuacion de producto a perfil de riesgo de clientes 1.811 --- 36 1.847
Reclamaciones de clientes pendientes de recibir notificacion judicial -- --- 109 109
Tributos y sanciches 1.200 -—- - 1.200
3.157 560 6827 4.344
{Conlinta)
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{20) Ajustes por Valoracién (Patrimonio Neto)

(21)

Un detalle de los ajustes por valoracion realizados durante el ejercicio 2014 y 2013, por tipos de instrumentos
es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013

Activos financieras disponibles para la venta 4826 4,163

Coberturas de los flujos de efectivo 94.599 69,246
Caoberluras de inversiones netas en negocios en el exiranjero -
Diferencia de cambio —
Resto de ajustes por valoracién -1.878 -1.525

Activos no corrientes en venta —

97.347 71.884

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2014 y 2013, que forma parte integrante del
estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan los movimientos habidos en este epigrafe del balance
de situacién durante dichos ejercicios.

Fondos Propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios de la Entidad en los ejercicios 2014 y 2013 se muestra en el
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto,

a.

Capital

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de Deutsche Bank S.A.E. asciende a 101.527 miles de euros
(101.527 miles de euros en 2013) representado por 16.921.183 acciones nominativas de 6 euros de
valor nominal cada una (16.921.153 acciones nominativas de 6 eurcs de valor nominal cada una en

2013), totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

Las acciones no cofizan en mercados organizados, v la Entidad no ha realizado emisiones de
Obligaciones Convertibles.

Un detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social,
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Porcentaje de

Miles de euros paricipacion
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31122013
Deutsche Bank Aktiengesellschaft i01.333 101.333 99,81% 99,81%
101.333 101.333 99,81% 99,81%

Reservas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:
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Miles de euros

31.12.2014 31.12.20130

Reservas {pérdidas) acumuladas

Reserva legal 17.766 17.766
Reservas voluntarias 436.353 436.353
Reserva especial e indisponible 114 114
Reserva por fusion 18.521 18.521
Reserva voluntarias 405488 405.488
Resena voluntarias especiales 12.230 12.230
Perdidas de Ejercicics antericres -132,779 -26.935
Reserva por aplicacion C. 04/2004 75.360 75.360

396.700 502.544

Remanente - -

386.700 502.544
(1 El resuitado correspondiente al ejercicio 2013 a sido reexpresado (ver nota 2).

s Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social, Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas
circunstancias se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere
el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

» Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

+ Reservas no distribuibles

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Reservas no distribuibles:

Reserva legal 17.766 17.766
Reserva especial e indisponible 114 114
Reservas de revalorizaciones legales -— -
Reserva para acciones de la Sociedad dominante - -
Diferencias por redenominacidn del capital social a euros - —
Importes relacionados con pagos basados en acciones - ---

17.880 17.880

c) Beneficios por accidon

Los beneficios por accion son calculados dividiendo las ganancias del ejercicio entre el nimero medio de
acciones en circulacion durante el ejercicio correspondiente. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el

beneficio por accién es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013 (%)

Resultado del ejercicio (miles de euros) -1.884 ~105.844
Nomero de acciones 16.921.153 16.921.153
Beneficios por accion {(euros) -0,12 -6,28

© Ef resultado correspondiente al ejercicio 2013 a sido reexpresado (ver nota 2).
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Dividendos y retribuciones

Un detalle de los dividendos distribuidos durante los ejercicios 2014 y 2013 y propuesta de distribucién en
el ejercicio 2013, es el siguiente.

Dividendo Fecha Resuitados
poraccion  Numero de Importe aprobacion del
Fecha (euros) acciones  (Miles de euros)  Consejo ejercicio
2014 00 16.921.153 0 26/03/2015 -1.884
2013 00 16921153 0 24/03/2014 -105.844

Recursos propios

Desde el 1 de enero de 2014 ha entrado en vigor un nuevo marco normativo que regula los recursos
proplos minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como
consolidado, y la forma en que la han de determinarse tales recursos propios asi como los distintos
procesos de autoevaluacion de capital gue deben realizarse y la informacion de carcter publico que
deben remitir al mercado. Este marco normative estd compuesto por:

» La Directiva 2013/36/UE (generalmente conocida como CRD-IV), de 26 de junio, del
Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito
y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversién, por la
que se modifica la Directiva 202/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

« El Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamenio Europeo y del
Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversidn, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012.

Como entidad de crédito espafiola, el grupo esta sujeto a la Directiva CRD-IV, a través de la cual la Unién
Europea ha implementado las normas de capital de los acuerdos de Basilea || del Comité de Basilea de
Supervision Bancaria (BCBS) bajo un modelo de introduccion por fases {phase-in) hasta el 1 de enero de
2019.

Esta Directiva CRD-IV ha sido parcialmente implementada en Espafia a través de (i) el RD-Ley 14/2013,
de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion al derecho espafiol a la normativa de la
Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras, y (i) la Ley 10/2014, de
26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades de crédito.

El Reglamento CRR, que es de aplicacién inmediata a las entidades de crédito espariolas, implementa
los requerimientos de fa Directiva CRD-IV dejando potestad a las autoridades competentes nacionales
para que hagan uso respecto determinadas opciones. El Banco de Espafia, en virtud de la habilitacién
dada por el Real Decreto-ley 14/2013, publicé las Circulares 2/2014 y 3/2014, de 31 de enero y 30 de
julio respectivamente, por las gue hizo uso de algunas de las opciones regulatorias de caracter
permanentes previstas en el Reglamento CRR incluyendo las normas relevantes aplicables al régimen
transitorio de los requerimientos de capital y al tratamiento de las deducciones.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito
deberan en todo momento cumplir con un ratic total de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en
cuenta que los reguladores pueden ejercer sus poderes bajo el nuevo marco normative y requerir a las
entidades el mantenimiento de niveles adicionales de capital.

De acuerdo con el anterior nuevo marco normativo, a partir del 1 de enero de 2014 han quedado
derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia que vayan en contra de la
normativa europea antes mencionada,

Los recursos de capital se clasifican en categorias en funcion de su capacidad de absorcion de pérdidas,
su grado de permanencia y su grado de subordinacién. Las categorias de capital, ordenadas de mayor a
menor permanencia, capacidad de absorcién de pérdidas y subordinacién son el common equity y los
otros instrumentos de capital de primera categoria, cuya suma da lugar al capital Tier 1, y los
instrumentos de capital de segunda categoria (capital Tier 2). La base de capital total se obtiene como la
suma del capital de primera categoria y de segunda categoria.
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31.12.2014 01.01.2014 () 31122013 (%)
Capital Desembolsdo 101.527 101.527 101.527
Prima de emisidn 479.416 479.416 479.416
Reservas 489.415 537.830 413.533
Recursos core copital 1.070.358 1118773 994.476
Recursos propios de primera categoria 1.070.358 1.118.773 994.476
Recursos propios de segunda categoria 76.000 128.073 128.073
Base de capital 1.146.358 1.246.846 1.122.549
Recursos minimos exigibles 876.893 780.633 780,633
Excedentes de recursos 260,464 4686.212 341.915
CET1 Ralio 9,76% 11,47% 10.19%
Total Capital Ratio 10.45% 12,78% 11,650%

(*) A efectos comparativos la informacion del 2013 se ha calculado atendiendo a fos requerimientos de Basilea Ilf y las
reservas han sido reexpresadas (ver nota 2}
(**) Ratios de capital reportados en diciembre 2013 bajo Basilea Il y las reservas han sido reexpresadas (ver nota 2)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables del
Banco y el coeficiente de capital principal excedian de los requeridos por la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 2014 el ratio de sclvencia es del 10.49%

{22) Riesgos y Compromisos Contingentes
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013

Riesgos contingentes
Garantias financieras 58.239 81.209
Avales financieros 58,239 81.209
Derivados de crédito
Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros - -
Ctras garantias financieras - -
Activos afectes a obligaciones de terceros e -
Créditos documentarios irrevocables 163.268 224,606

Garantia adicional de liquidacion -— -
Otros Avales y cauciones prestadas 2.976.533 2.835.493
Otros riesgos conlingentes 205 205
Otros créditos documentarios - -
Otros conceptos 208 205

3.198.245 3.141.513

Compromisos contingentes

Disponibles por terceras 1.768.966 1.737.717
Por entidades de crédito - 166.694
Por administracicnes pdblicas - 100
Por otros sectores residentes 1.330.207 1.175.780
Por no residentes 438.759 395.143

Compromisos de compra a plazo de activos financieros - e

Contratos convencionales de adguisicion de activos financieros 3.308 9906

Valores suscritos pendientes de desembolso - —
Compromisos de colocacion y suscripcidn de valores --- -
Ctros compromisos contingentes 884.796 311.085

2.657.070 2.049.798
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Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su totalidad compromisos de crédito de
disponibilidad inmediata.

(23) Cuentas de Orden

Ademas, el Banco tiene contabilizadas en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las siguientes
operaciones;

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Derivados financieros (wase nota 6 y 10) 26.307.900 33.425600
Riesgo de tipo de cambio 3.871.941 2.935.177
Riesgo de tipo de interés 22435959  30.489.055

Riesgo sobre acciones —
Riesgo sobre metales preciosos - —
Riesgo sobre mercaderias - 1.369
Riesgo de Crédito —
Oftros riesgos -—
Compromisos yriesgos por pensiongs y cbligaciones similares 21.065 31,522
Planes de prestacien definida 21.065 31.622
Planes de aportacién definida —

Ctros compromisos -
Operaciones por cuenta de terceros 88.266.904 76.158.843

Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros 8.218.071 2.433.335
QOtras cuentas de orden 50.023.733 43.280.272

172.838.673 155.329.572

(24) [ntereses y Cargas / Rendimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2014 y 2013,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Miles de euros

31,12,.2014 31.12.2013

Intereses y rendimientos asimilados

Depositos en Banco de Espafa 119 435
Depdsitos en entidades de crédito 792 7.991
QOperacicnes del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida —_ —_—
Credites a la clientela 293.076 3is8.622
Valores representativos de deuda 25 74
Actives dudosos — -
Rectificaciones de ingresas por operaciones de cobertura (wase nota 10) 54.038 62.397
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones
yobligacicnes similares - —
Ofros intereses 1.896 1.832
345.946 392.351

Intereses y cargas asimiladas

Depésitos de Bancos Centrales 5.816 28,494
Depdésitos de entidades de crédito 5.793 £718
Operaciones del mercado menetario a través de entidades

de cantrapartida - —

Depasitos de la clientela 25.668 56.620
Débitos representados por valeres negaciables - —
Pasivos subordinades 2.582 3.998
Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura (véase nota 10) 4,498 =11.136
Coste por intereses de los fondos de pensiones 371 1.032
Remuneracian de capital reembolsable a la vista - -—
Otros intereses 5 122

45.743 84.848
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Comisiones Percibidas v Pagadas

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2014 y 2013, es

como sigue:

Comisiones percibidas

Por riesgos contingentes

Por compromisos contingentes

Por cambic de divisas vy billetes de banco exiranjeros

Por senvicio de cobros y pagos

Por servicio de valores

Per comercializacion de productos financieros no bancarios
Ofras comisiones

Comisiones pagadas

Corretajes de operaciones activas y pasivas
Comisjones cedidas a otras entidades y corresponsales
Comisiones pagadas por operaciones de valores

Otras comisiones

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
30.354 28,287
4405 4677
124 258
39.813 43.904
47.095 53.783
58.534 40.757
136.804 87.679
317.129 260,345
10.598 10.357
1,132 1.395
70.387 45.275
82.117 57.027

(26) Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2014 y 2013, es

@7

como sigue:
31.12.2014 31.12.2013
Beneficios  Pérdidas  Total Netc Beneficios  Pérdidas  Total Neto
De la cartera de negociacion (vase notas 6 y 16} 46.181 50,754 -4.573 103767 105,400 -1.633
Valores representativos de deuda
Cotizados 10.481 43 10,438 13.579 340 13.2398
No cotizados - — ae - e
Derivados de negociacidn 35.700 50,711 =15.011 90.188 105.060 -14.872
De otros instrumentos financieros a valer razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - -— - - 130 -130
instrumentos financieros no valorados a valor
razonable ¢on cambios en pérdidas yganancias - - - - — —
Coberturas contables no incluidas en intereses (wase nota 10) - — 1.075 1.163 -88
Derivados de cobertura -- - -— - 1.163 -1.163
Partidas cubierias —- — -— 1.075 — 1.075
Otros (whase nota 10) 16,059 — 16.059 -— 7.083 -7.063
62.240 50.754 11.486 104,842 113,756 -8.914

Diferencias de Cambio {Neto)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, fundamentalmente, los resultados obtenidos en la
compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarlas del balance en

moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas v ganancias al 31 de
diciembre de 2014, excluidas las correspondientes a la cartera de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es de 15.243 miles de euros (15.373 miles de euros al 31 de

diciembre de 2013).

A su vez, los activos y pasivos del balance de situacion del Banco denominados en las monedas mas
significativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:
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Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Activos Pasivos Activos Pasivos
Libra Esterlina 28.969 28621 25.599 25579
Délar USA 902.124 897.430 680.779 677.292
Délar Canadiense 1410 1.831 1.735 1.629
Franco Suizo 29.755 29.812 25.846 25.968
Corona Sueca 2215 2277 1.103 1.142
Corona Noruega 1.685 953 1.011 989
Corona Danesa 230 363 435 435
Yen Japonés 81.922 83.825 97.342 98.499
Ddélar Australiano 2.182 2.186 1.672 1.573
Otras 2.257 2.243 3.064 3075
Total 1.052.749 1.049.541 838.486 836.181

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza de las
partidas que lo integran es:

31.12.14 31.12.13
Activos Pasivos Aclivos Pasivos
imversiones credificias 1.049.379 - 835,606 -
Pasivo financiero a coste amortizado - 1.047.330 833.638
1.049.379  1.047.330 835.606 833.638

(28) Otros productos de explotacion

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es

como sigue;
31.12.2014 31.12.2013
Ingresos por explotacidn de inversiones inmobiliarias 531 868
Ingresos de otros arrendamientos operativos - —
Ventas yotros ingresos por prestacion de senicios no financieros 2124 4610
Resto de productos de explotacidn 17.425 14.997
20.080 20.475

(29) Cargas de explotacion

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2014 y 2013, es

como sigue:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013 9

Ofras cargas de explotacién
Gastos por explotacian de inversiones inmobiliarias 397 503
Contribucion a fondos de garantia de depésitos 13.093 13.880
Otros sonceptos 25.843 10.038
38.333 24,421

9 gt resuttado correspondiente al ejercicio 2013 a sido reexpresado (ver nota 2),
(30} Gastos de Personal

L.a composicion de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2014 y 2013, es |a siguiente:
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31.12.2014  31.12.2013

Sueldos y gratificaciones al personal active 150.537 140.789
Cuotas de la Seguridad Social 29139 27.790
Dotaciones a planes de prestacion definida 11.815 1.693
Dotaciones a planes de aportacidn definida 16637 14.707
Indemnizaciones por despidos 3.012 4,483
Gastos de formacién 6.292 5.834
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital 0 0
Otros gastos de personal 18.486 16.460

234,919 211.758

El nimero de empleados a 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 se distribuye como sigue:

31.12.2014 31.12.2013
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direclivos 201 91 292 204 83 287
Técnicos 929 799 1,728 987 783 1.750
Administrativos 80 140 230 88 167 265
1.220 1.030 2.250 1.269 1.033 2.302

El Banco concede anticipos de noémina, al 0% de tipo de interés anual, a los empleados que cumpliendo
determinados requisitos asf lo soliciten siendo el importe de dichos anticipos limitado a un nimero determinado
de néminas.

Los préstamos con tipo de interés menor al de mercado corresponden a productos para empleados
concedidos bajo las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco mantiene compromisos por pensiones y/o obligaciones similares
con los siguientes colectivos:

Empleados en activo con antigiiedad reconocida
anterior al 8 de marzo de 1980 yderecho a jubilacién anticipada
Resto de empleados en activo
Jubilados
Prejubilados

Personal activo

31.12.2014 31.12.2013
4 7

2.246 2.295

1519 1.530

213 151

3.982 3.983

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2014 y
2013, para los compromisos con el personal activo con antigiiedad reconocida anterior al 8 de marzo de

1980 y derecho a jubilacion anticipada son las que se detallan en el cuadro adjunto:
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31.12.2014 31.12.2013

100% GKM-95 100% GKM-95
(Mujeres 7 aflos  (Mujeres 7 afios

Moralidad: menos) menos}
Supervivencia
Varones: GRM-95 GRM-95
Mujeres: GRF-95 GRF-95
Invalidez: IAPITP2000 IAPITP2000

Tipo de actualizacidn:
Crecimiento [PC: -
Crecimiento salarial:
Ewlucién Seguridad

Social

Crecimienio Bases

Maxmas:
Pensidon Maxima:

En relacion al tipo de interés, por la parte devengada al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se ha
considerado una tasa de rentabilidad igual al tipo de interés garantizado a través de poliza de seguro que

es la siguiente:;

31.12,2014 31.12.2013
Primeros afios Resto Primeros anos Reslo
Prestaciones garantizadas porla parte de: 6.09% 4.30%
(40 primeras afos) 2,50% (40 primeros anos) 2,00%
Compaiiia de segures: Zurich Vida,
Comparila de Seguros yReaseguros, S.A, 4,25% - 3,20% 4,25%
Sociedad Uniperscnal (27 primeros afigs) 2,50% {27 primeros afios) 2,50%

Apontacién inicial
Aportacién posterior

Por la parte no devengada, se ha considerado al 31 de diciembre de 2014 un tipo de interés igual al tipo de

interés de la parte devengada, igual a 31 de diciembre de 2013,

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los

siguientes:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Valor actual de los compromisos a cubrir 239 298
Compromisos por pensiones causadas - =
Riesgos devengados por pensiones no causadas 239 298
Riesgos por pensiones no causadas 242 303
" Patrimonio de Planes de Pensiones 139.787 129.153
Provisiones matematicas de contratos de seguro
que cumplan los requisitos de ser fondos externos
Compariia de seguros Zurich Vida, Compariia de Seguros y
Reaseguros, S.A Sociedad Unipersonal 242 303
Pdliza de Aportacion definida {Excesos al Plan de Pensiones) 336 325

Adicionalmente, el Banco realiza aportaciones al plan de pensiones de aportacién definida para el resto de

empleados en activo.

Jubilados

{Contintia)}
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las prestaciones ya causadas por jubilacion, viudedad, orfandad e
incapacidad, derivadas de los compromisos por pensiones asumidos por Deutsche Bank, S.A.E., con el
personal pasivo, estan cublertas a través de polizas de seguro suscritas con Zurich Vida Compaiifa de
Seguros y Reaseguros, S.A.- Sociedad Unipersonal. Los aspectos mas relevantss del estudio actuarial
realizado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

Valor actual de los compromisos por pensiones

causadas (miles de euros)
Patrimonio de planes de pensiones

Pravisiones matematicas de contratos de seguro
que cumplan los requisitos de ser fondos

externcs (miles de euros)
Hipdtesis actuariales
Tablas utilizadas

Pensiones derivadas de la prima incial
Pensiones derivadas de aportaciones posteriores

Tipe de interés t&cnico

Prestaciones garantizadas fecha efecto poliza

Prestaclones garantizadas aportaciones posteriores

31.12,2014 31.12.2013
143.069 138.905
143.059 138,905

GRMF-95 / GRMF-80 GRMF-95 / GRMF-80

GRMF-95 GRMF-95

5,67% 30 afos -4,00% resto
4% 29 afos - 2,60% resto
6,09% 40 anos - 2,50% resto
4,25% 27 afios - 2,50% resto

{4,18% - 4,13% )Colas 2,00%
(4,07% - 3,20%);Colas 2,00%
(4,50% - 3,45%) - Colas 2,00%

5,57% 30 afios ~4,00% resto
4% 29 afos - 2,50% resto
6,09% 40 afios - 2,50% resto
4,25% 27 afios - 2,50% reste

(4,18% - 4,13% )Colas 2,00%
{4,07% - 3,20%);Colas 2,00% -
(4,50% - 3,45%) - Colas 2,00%

(3,44% - 3,35%) - Colas 2,00% (3,44% - 3,35%} - Colas 2,00%
(4,07%) - Colas 2,00% {4,07%) - Colas 2,00%

Prejubilados

En los ejercicios 2014 y 2013 el Banco acometid procesos de prejubilacion de empleados causando
respectivamente 102y 39 prejubilaciones. Los compromisos asumidos con los mismos estan dotados en un
fondo interno.

Las hipotesis basicas utilizadas para los célculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2014 y 2013
para los compromisos con el personal prejubilado son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31.12.2014 31.12.2013

Supenivencia;

Varones PERM2000p PERM20003p
Mujeres PERF2000p PERF2000p
Tipo de actualizacion: 0,20% 0,75%
Crecimiento IPC:
Fase prejubilacion 1,00% 1,90%
Fase jubilacién
Crecimiento salarial: 0,00% 0,00%

Fase jubilacién
Evolucién Seguridad Social — —

Para |a fase de jubilacion del personal prejubilado y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, se han considerado el mismo tipo de descuento que el mencionado
anteriormente para los compromisos contraidos con el personal activo,

En relacion a los tipos de interés para la fase de jubilacion y prejubilacién son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

Prejubilados - Fl {fase prejubilacion) 0,20% 0,75%
Prejubilados - Fl {fase postjubilacién) 2,00% 3.60%

Prejubilados - POLIZAS Tipo de interés de Pdliza Tipo de interés de Pdliza
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En cuanto al personal jubilado al 31 de diciembre de 2014, los tipos de descuento aplicados en la
valoracion han sido los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

Jubilados - Fl (fase postjubilacién) 2,00% 3,60%

Jubilados - POLIZAS Tipo de interés de Péliza Tipo de interés de Péliza

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los

siguientes:
31.12.2014 31.12.2013
Fase Fase Fase Fase
prejubitacién jubiiacidén prejubilacion jubitacion
Valor actual de los compremises a cubrir
Compromisos por pensicnes causadas: 20.159 737 14.889 8.917
Riesgos devengados par pensiones
no causadas: 0 239 6.108 5.833
Riesgos por pensiones ne causadas: - - — ---
Patrimonio de Planes de Pensiones:
Provisiones matematicas de contralos de
segura gue cumplan los requisitos de
ser fondos externos: - 73 == 5.833

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y para las cuatro ejercicios anteriores, el valor actual de los
compromisos asumidos en materia de retribuciones post-empleo por el Banco atendiendo a la forma en la
que esos compromisos se encontraban cubiertos, asi como el valor razonable de los activos, afectos y no
afectos, destinados a la cobertura de los mismos, son los siguientes:

Mies de euros
31.12.2014 31.12,2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Valores Actuales de los compromisos: -

{"Compromiscs a Cubrir' en A3) 164.194 174.657 182.211 177.648 191.800

Menos - Valor razonable de los activos
afectos alos compromisos
{"Activos del Plan" en Estado A-3)

143.132 144.743 150.536 163.567 171.767

Deéficit resultante ("Provisiones constituidas
menos los actiovs no recenocidos”

indicados en el Estado A-3) 21.062 28.914 31675 21.260 20.276

El detalle a 31 de Diciembre de 2014 y 2013 de los valores actuales de los compromisos son los
siguientes;

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Valores Actuales de los compromisos:

Pensiones no causadas 242 11.946
Pensiones causadas 163.955 162.711
164,197 174.657

Menos - Valor razonable de los activos afectos a

los compromisos 143.132 144,743
Saldo registrado en el epigrafe "Provisiones —
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” 21.0862 29.914

El desglose de las pensiones no causadas (242) se corresponde con:
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¢ Riesgos devengados con el personal activo y prejubilado gue se encuentran
asegurados o provisionados en fondo interno (238).

» Riesgos no devengados con el personal activo (4).

El desglose de las pensiones causadas (163.955) se cormresponde con los compromisos por
pensiones causadas con el personal jubilado y con el personal prejubilado. Dichos compromisos
estan asegurados o bien provisionados en fondo interno.

Las pensiones no causadas estan constituidas por los complementos de pensién minima a los empleados
0 sus conyuges y por el personal en su dia afecto a reestructuraciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de retribuciones
post-empleo se desglosaba de la siguiente forma:
Mies de euros

Naturaleza de los Activos afecios a la Cobertura de

R 31.12.2014 31.12.2013
Compromisos

Fondo de pensiones externo
Activos en régimen de prestacién definida 143.132 144743
Fondos de capitalizacion imputados {aportacidn definida)
Patrimonio asignado a la cobertura de pasivos en
régimen de prestacion definida — -

Total 143.132 144.743

El movimiento del valor razonable de los activos de afectos a la cobertura de los compromisos con los
empleados del Banco durante el gjercicio 2014 y 2013 ha sido el siguiente:
Miles de euros

Valor Razonable 31.12.2014 31.12,2013
Saldo al inicio 144.743 150.536
Aportaciones al Plan 5.685 1.353
Derechos procedentes de ofro Plan -
Prestaciones a cargo de aseguradores -13.995 -14.565
Provision matematica en poder de aseguradoras -1.611 -5.793
Al inicio del ejercicio 144.743 150,536
Al final del ejercicio 143.132 144.743
Prestaciones -—

Traslado de derechos a otro Plan - =
Gastos por garantias externas - -
Gastos propios del Plan (pérdidas) 5.481 1111
Ingresos propios el Plan (rentabilidad) 2.829 14.323
Benefictos del Fondo imputados - -

Saldo al final 143.132 144.743

Las principales categorias de activos que componen el valor razonable de los activos al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente:

Valor Razonable 31.12.2014 31.12.2013

Miles de euros % Miles de euros %
Instrumentos de deuda Nacional . —- - -

Instrumentos de capital Nacional - - -
Ajustes por valoracidn - — -
Intereses devengados — - — -
Revalorizacién neta i — — -

Tesoreria — - - .
Inversiones materiales - - — —
Otros (Polizas de Seguros} 143.132 100% 144.743 100%
Provisiones en poder de aseguradoras
143.132 100% 144,743 100%
{Contintia)
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El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han aplicado
para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

a) Hipdtesis actuariales y financieras utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipétesis actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos fueron las siguientes:

2014 2013
Hipdtesis Actuariales
Tipo de actualizacion 0,20%-2,00% 0,75% - 5,36%
Tablas de mertalidad y esperanza de vida GRMF85 y PERMF 2000p GRMF85 y PERMF 20G0p
Tasa de crecimiento de salarios revisables 1,00% 1,90%
Tipo de revalosizacion de las pensiones Entre 0% y 1,50% {segtlin cempromiso} Entre 0% y 2,75% (segin compromiso)
Tasa de crecimiento de bases méxmas de cotizacion 0,00% 0,00%

La tasa esperada de rendimiento total de los activos (tasa de actualizacion), se ha determinado en
base al tipo de interés garantizado por la péliza de seguros contratada.

b) La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubllarse
o la pactada, en su caso.

A continuacion se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2014 y 2013 del
valor actual de las obligaciones por prestacion definida:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2013 174.657
Coste de los senicios del ejercicio corriente 3.744
Coste por intereses 3.203
Coste por senvicios pasados 15,069
Perdidas y (ganancias) actuariales 4.454
Pergidas y (yanancias) actuariales Largo plazo 474
Reduccion del Plan -4.066
Prestaciones pagadas -33,331

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Salde al 31 de diciembre de 2012 182.211
Cosle de los servicios del gjercicio corriente 1.512
Coste porintereses 6,357
Coste por senvicios pasados 5428
Pérdidas y (ganancias) actuariales 1.949
Perdidas y ganancias actuariales Largo plazo 581
Reduccion del Plan .-
Prestaciones pagadas -23.381
Saldo al 31 de diciembre de 2013 174,657

164.194

Miles de euros

A continuacién se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2014 y 2013 del
valor razonable de los activos del plan de los compromisos por prestacion definida (estos activos se

materializan en pdlizas de seguros):
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Miles de euros

Valor razonable al 31 de diciembre de 2013 144.743
Rendimiento esperado de los activos del plan 2.829
Primas pagadas / (Extornos cobrados) netas 5.685
{Pérdidas) y ganancias actuariales 3.870
Prestaciones pagadas -13.985
Valor razonable al 31 de diciembre de 2014 143.132

Valor razonable al 31 de diciembre de 2012 150,536
Rendimiento esperado de los activos del plan 5.325
Primas pagadas / (Exornos cobrados) netas 1.383
Pérdidas y ganancias actuariales 2.093
Prestaciones pagadas -14,565
Valor razonzble al 31 de diciembre de 2013 144.743

Miles de euros

A continuacién se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los compromisos post
empleo de prestacidn definida al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Miles de euros

Valor actual de las obligaciones 164.194
Valor razonable de los activos afectos -143,132
Saldo al 31 de diciembre de 2014 21.062

_Miles de euros

Valor actual de las obligacicnes 174.657
Valor razonable de s activos afeclos -144,743
Saldo al 31 de diciembre de 2013 29.914

A continuacién se presenta el movimiento de la variacion en patrimonio neto de las ganancias y pérdidas
actuariales durante los ejercicios 2014 y 2013 respectivamente para los compromisos de prestacion

definida. Los datos mostrados son brutos de impuestos:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2013 -1.990
(Perdidas} y ganancias actuariales activos 3.870
(Perdidas)} y ganancias acluariales pasivos -4.454
Saldo al 31 de diciembre de 2014 -2.574

Mles de etros

Saldo al 31 de diciembre de 2012 -2.134
{Perdidas) y ganancias actuariales activos 2.093
(Perdidas) y ganancias actuariales pasivos -1.949
Saldo al 31 de diciembre de 2013 -1.990

A continuacion detallamos el gasto contable durante el ejercicio 2014 y 2012:
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Gasto contable de 2014

Coste de los senvicios del ejercicio corriente 3744
Coste porintereses 3.203
Rendimiento esperado de los actives del plan -2.829
Coste por senvicios pasados 15.059
Reduccion de los Planes -4.066
Pérdidas y (Ganancias) actuariales ebligaciones Largo Plazo 474
Gasto total 15.585
Gasto contable de 2013 Miles de euros
Coste de los senvicios del ejercicio corriente 1.512
Coste porintereses 6.357
Rendimiento esperado de los activos del plan -5.325
Coste por senicios pasados 5.428
Reduceion de los Planes —
Pérdidas y (Ganancias) actuariales obligaciones Largo Plazo 581
Gasto fotal 8.553

Miles de euros

A cierre de ejercicio 2014, no es posible realizar una estimacion de las aportaciones que se espera pagar
en el ejercicio 2015 para los compromisos de prestacion definida asegurados en Zurich y Generali.

Respeclo a |a estimacion de la portacion al Fondo Interno por Complemente Inferior a Pensian Minima, no
se espera realizar ninguna aportacién durante 2015, ya que el compromiso fue transformando para el
persenal activo y prejubilado y exteriorizado en 2014 a través de una poliza de Seguros con Vidacaixa para
el personal pensionista.

A fecha actual, la mejor estimacion, determinada razonablemente, de las aportaciones que se espera
pagar al plan de pensiones durante el ejercicio 2015 es de 7.216 miles de euros.

El rendimiento real de los activos del plan durante el ejercicio, segin la informacién facilitada por las
aseguradoras, es el siguiente:

» Generali: los rendimientos financiero actuariales implicitos en las provisiones matematicas del contrato
de seguro colectivo de rentas durante el periodo fueron de 257.940 suros.

» Zurich: No dispone de informacién de activos por nimero de poliza, sino por cartera o grupo
homogéneo de polizas (tal como establece el ROSSP de Ja DGS):

1. Las pdlizas con fecha de efecto anterior a 31.12.1999 pertenecen a la cartera de Rentas Colectivas
Antiguas {codigo 12010).

2. Las pélizas con fecha de efecto posterior a 31.12.1989 perienecen a |a cartera de Rentas Colectivas
Nuevas (cédigo 12011

La rentabilidad segtin * weighted Purchase yield o TIR de compra ponderada” de los activos en cartera a
31.12.2014 y 31.12.2013 ha sido:

31.12.2014 31122013
* 12010 Rentas Colectivas Antigua........ 5,69% 562%
* 12011 Rentas Colectivas Nuevas........ 534% 5,38%

No hay derechos de reembolso reconocidos en el plan.

Los compromisos dotados en fondo interno (compromisos con prejubilados, con ex - empleados y los
derivados del antiguo economato), han sido valorados a un tipo de descuento basado en una metodologia
definida, basada en el rendimiento medic de los bonos corporativos de alta calidad crediticia dentro del
mercado de referencia, segln la metodologia generalmente aceptada bajo la normativa internacional 1AS
19.
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Los tipo de interés se fijfan a partir de un universo considerado de bonos de alta calidad crediticia segtn los
rangos de vencimiento, y a los que posteriormente se ajusta una curva. Los tipos de interés al contado
{tipos de Interés de bonos cupdn cero) son obtenidos a partir de esta curva y utilizados para descontar los
flujos correspondientes a las prestaclones asociadas a cada afio futuro. Como generalmente no hay
disponibles bonos corporativos de vencimiento superior a 30 afios, se asume que el tips de interés de
contado se mantiene constante mas alla del afio 30.

El valor presente de las prestaciones del plan se calcula aplicando los tipos de descuento resultantes de
aplicar la curva definida a las prestaciones futuras. Posteriormente se determina una tasa Onica de
descuento que replique el mismo valor presente y la cual representara la tasa de descuento a utilizar en la
valoracion.

(31) Otros Gastos Generales de Administracion

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013

Inmuebles, instalaciones y material 34.512 32.872
Informatica 45.643 37.153
Comunicaciones 8.328 8.245
Publicidad y propaganda 6.121 5.999
Gastos judiciales yde letrados 3.550 4.538
Informes técnicos 2.624 949
Servicios de vigilancia ytraslado de fondos 3.536 3.063
Primas de seguros y autoseguro 2,343 2.042
Por érganos de gobierno y control —_ —
Representacidn y desplazamiente del personal 1.056 1.096
Cuotas de asociaciones 121 116
Senvicios administrativos subcontratados 2,316 1.513
Contribuciones e impuestos 8.948 7.256
Otros 44,651 52217

163,749 157.059

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. El detalle de los honorarios netos facturados
por KPMG Auditores, S.L., o por otras entidades afiliadas a KPMG International para los ejercicios anuales
finalizados a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

KPMG Otras entidades afiliadas
Auditores S.L. a KPMG International
Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Por senicios de auditoria 272 270

Por ofros senvicios de

verificacion contable 92 92 — -

Por asesoramiento fiscal -— —

Por otros senicios 43 43
407 405

Los importes incluidos en el cuadro anterfor, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2014 y 2013, con independencia del momento de su facturacién.

Arrendamientos operativos - Arrendatario
El Banco tiene arrendado a terceros locales comerciales y oficinas en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:
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Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Pagos por arrendamiento 23314 22.884
Cuotas contingentes
Cuotas de subarriendo 323 412

El importe total de los pagos minimes futuros por subarriendo que se espera recibir es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Pagos futuros minimos por subarriendo a recibir 485 1.003
485 1.003

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de eurgs

31.12.2014 31.12.2013

Hasta un aflo 13.036 12.393
Entre unc y cinco afios 17.532 19.287
Mas de cinco afios 18.247 21282

48.815 52.961

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

Su detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
coma no corrientes en venta
Inmovilizado material 30 17.587
Inversiones inmohiliarias -— —
Activo intangible - —
Participaciones - -—
Otros instrumentos de capital - -
Otros conceptos -256 370
-226 17.957

En el ejerciclo de 2013 la entidad obtuvo unas ganancias por la venta (y posterior leasing operativo) del 80%
de la propiedad que DB S.AE disponia en el edificio de Paseo de La Castellana, 18 en Madrid.
l.a operacion se produjo en distintes momentos del afio con un resuliado que ascendid a 17,7 millones de
euros.

Durante el ejercicio 2014 no se ha producido ninguna operacién relevante relativa a la venta de activos no
clasificados como no corrientes en venta.

Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de las operaciones y saldos con entidades del Banco y ofras entidades y personas fisicas
vinculadas, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se detallan en el Anexo |,

Informacién sobre Medio Ambiente

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente (“leyes
medioambientales™ y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral™). Deutsche Bank
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S.A.E. considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medioambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con |a normativa vigente al respecto.

Como continuacion de la estrategia sostenible de 2014, se han implementado varias medidas de eficiencia
energética y sostenibilidad:

— Control de alumbrado en Parking VIP de Castellana 18; Ahorro de 14.950 KWh/afio equivalente a 5.5
toneladas de CO2.

— Ajuste funcionamiento fan-coils de Castellana 18: Ahorro 2.000 KWh/afic equivalente a 0,7 toneladas
de CO2,

— Ajuste etapas 3 quemadores calderas de Gasoil Castellana 18: Ahorro de 35-40% en el consumo de
gasoil (pendiente cuantificacién ahorros),

— Sustitucién alumbrado LED en recepcion de Castellana 18: Ahorro 4.380 KWh/afio equivalente a 1,6
toneladas de CO2.

- Control de alumbrado en sucursal 30: Ahorro 6.521 KWh/afo equivalente 2,4 toneladas de CO2.
— Centralizacién de residuos y recogida selectiva de envases tanto en sucursales como edificios.

— Se han modernizado 14 sistemas frigorificos en edificios y sucursales siguiendo las directivas de la
UE, eliminando el gas contaminante R22 e instalando equipos un 10% mas eficientes.(pendiente
cuantificacion ahorros)

Los Administradores del Banco consideran minimos y, en todo caso, adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad y estiman que no surgiran pasives adicionales
relacionados con dichos riesgos.

Servicio de Atencion al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos vy servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre otros
aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo del
ejercicio anterior e igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades.

En el afio 2014 el Servicio de Atencion al Cliente recibié un total de 1.863 quejas y reclamaciones (1.834 en
2013). De ellas, 198 fueron tramitadas a través del Defensor del Cliente. Mientras que en el afio anterior se
tramitaron 175 a través de dicho organismo,

En 2014, un 22,9 % de las reclamaciones contestadas se resolvieron favorablemente al cliente, Desde &l
punto de vista econdmico, se abonaron a los clientes un 9,4% de los importes reciamados (5,4% en 2013).

En 2014, a través del Banco de Espafia se recibieron 125 reclamaciones, de las que 45 quedaron resueltas a
31 de diciembre de 2014, De las 45, 18 se resolvieron a faver del Banco, existiendo 3 casos en los gue aln no
hubo pronunciamiento.

Agentes Financieros

Deutsche Bank S.A.E. opera al 31 de diciembre de 2014 con una red de 352 agentes.
La relacién de los mismos se encuentra depositada en la Oficina de Instituciones Financieras de Banco de
Espana.

En cumplimientc del articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 se debera informar de la relacién de agentes de |a
Entidad. A continuacion indicamos aquellos que a 31 de diciembre de 2014 tienen poderes suficientes para
firmar por cuenta de la Entidad:
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Correos y Telégrafos, Subdireccidon General ADM. ECOQ,
C/Aduana, 29
Madrid

Situacidén Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre [a
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

A continuacién se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2014 y 2013 y el
resultado fiscal que el Banco espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales:
Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013"

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos -7.098 -159.938
Diferencias permanentes -25.528 -9.160
Base contable del impuesto -32,622 -168.008
Diferencias temporarias 95,533 169.098
Base imponible fiscal 62,911 -

Cuota al 30% 18.873
18.873

Retencienes y pagos a cuenta 16.935 159
Deducciones y bonificaciones 3,654 798
Impuesto sobre sociedades a pagar/devolver -1.716 -957

) £ resultado correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.

Diferencias temporarias del 2014 recoge fundamentalmente aportaciones a planes de pensiones (5.470),
desarrollos informaticos (1.512), provisiones por insolvencias {82.411), fondos especificos (-19.785),
provisiones para prejubilaciones (15.734), Planes de compensacién (-398), Dotaciones no deducibles (5.846),
Dotacion por deterioro (3.094), Diferencia entre amortizacion contable y fiscal (1.857). Por comisiones apertura
(-239} y por PCP (31).

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Socledades de los ejercicios 2014 y 2013 se calcula como sigue:

Miles de euros

31.12.2014  31.12.20139

Gasto correspandiente al ejercicio corriente -13.441 -51.527
Base confable al 30% -0.787 -50.729
Bonificaciones ydeducciones -3.654 -798

QOtros ajustes -— -

Ajustes impositivos de ejercicios anteripres 7.869 -

Diferencia 1SS Ejercicio anterior 361 -15

-5.211 -51.542

“ Ff resultado correspondiente af ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.

Al 31 de diciembre de 2014, la entidad no tiene registradas contablemente provisiones para impuestos al
haberse liquidado, durante el afic 2013, todos los conceptos que estaban pendientes de liquidacion yfo pago.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2014, la Entidad y las sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados gue le son
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aplicables desde 2010. Los Administradores del Grupo no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado con |las
rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los dieciocho afios inmediatos vy sucesivos. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

E! Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho
espafiol a la normativa de la Union Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras ha
modificado durante el presente ejercicio el texto refundido de la Ley de! Impuesto sobre sociedades en los
siguientes términos:

- Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2011, las
dotaciones por deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los
deudores no vinculados con el sujeto pasivo asi como los correspondientes a dotaciones o
aportaciones a sistemas de previsién social y, en su caso, prejubilacion, que hayan generado activos
por impuesto diferido, se integrarén en la base imponible de acuerdo con lo establecido en la ley del
impuesto sobre sociedades, con el limite de la base imponible positiva previa a su integracién y a la
compensacion de bases imponibles negativas.

- Los activos por impuesto diferido correspandientes a dotaciones por deterioro de los créditos u otros
aclivos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto pasivo, asi
como los derivados de dotaciones o aportaciones a sistemas de previsién social y, en su caso,
prejubilacion, se convertiran en un crédito exigible frente a la Administracion tributaria (y podran ser
monetizables) en los supuestos en que el sujeto pasivo presente pérdidas contables o que la entidad
sea objeto de liquidacion o insclvencia judicialmente declarada.

Por otra parte, la Ley 2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades ha modificado durante el
presente ejercicio 2014 la normativa aplicada hasta el 28 de noviembre de 2014 al fijar un limite a la
integracion en la base imponible del ejercicio de los activos por impuesto diferido referidos en el parrafo
anterior, del 25 por ciento de la base imponible positiva previa a su integracién y a la compensacion de bases
imponibles negativas. L.a aplicacion de esta norma ha supuesto para la Entidad en el ejercicio 2014 un
incremento de impuestos anticipados relacionados con los conceptos de deterioro de créditos, deterioro de
activos inmobiliarios y gastos relacionados con compromisos por pensiones.

A su vez, el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos que los Administradores de la Entidad
esperan sean revertidos en los ejercicios futuros, son las siguientes:
Miles de euros

Ejerciclo esperado Diferencias {emporarias Diferencias temporarias

de reversion de acfivo de pasivo
2015 17.903 1775
2016 37.549
2017 41.843
2018 44,703 206
> 2019 53.664 39.817
195.662 41,798

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cuota impositiva en el Impuesto scbre
Scociedades de la Entidad de los ejercicios 2014 y 2013 se muestran en el siguiente cuadro:
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Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013 9

En cuota impositiva

Deducciones por inversiones -
Deduccicnes por doble imposicién (1) 3.637 772
Deduccién por gastos de formacion - -
Deduccion por aportaciones planes de pensiones - -—
Deduccién por reinversién de beneficios exraordinarios -— -—
Deduccién por donatives a entidades 17 26

3654 798

“ £l resultado correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.

(1) Dividendas cobrados por la Enfidad de olras enlidades de! Grupo consolidado en Espafia y otras participaciones minoritarias.

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Mites de euros
Activos Pasivos Netas

31.12.2014 34122013 31122014 311220137 3112.2014 31.12.2013 "

Inmovilizado material 1.652 1.049 - — 1.652 1.04%
Fondo de comercio 2.438 2.486 — - 2438 2.486
Otros actives intangibles 7.214 5,450 -— - 7.214 5,450
Inversiones inmobiliarias — — -— — - —
Actives financieros dispenibles para fa venta - — 1.983 1.784 -1.882 -1.784

Activos financieros al valor razonable con

cambios en resultados — — —— —_ — —
Gobertura de flujos de efectivo -— — 40.542 29677 -40.542 -20.677
Prestaciones a empleados 44.533 32.238 -805 854 45,338 32.802
Diferencia temporal por aplicacién Gircular 4/2004

Bance de Espafia — - -— — — —
Provisiones 138.825 126.309 78 78 139.747 126.231

Créditos por pérdidas a corrpensar - — — — — a—

Derechos por deduceienes y benificaciones — 510 e -— — 510
Total activosipasivos 185.662 168.042 41,798 30.885 153.864 137.157
Aclives y pasivos netos 185.662 168.042 41,798 30.885 153.864 137157

 El resultado comrespondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.

El detalle de la variacidn de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos que ha sido reconocida contra el
gasto / (ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias es como
sigue:
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Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013%

" Inmovilizado materiat 803 356
Fondo de comercio -48 -47
Otros activos intangibles 1.764 102
Inversiones inmobiliarias - -
Activos financieres disponibles para la venta -199 -352
Activos financieros al valer razonable con cambios en resultados - -
Cobartura de flujos de efectivo -10.865 20.277
Prestaciones a empleados 12,446 -1.567
Diferencia temperal por aplicacién Circular 4/2004 Banco de Espana -— -
Provisiones 13.516 52,298
Crédilos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones y benificaciones -510 510
Total 16.707 71577

 Ef resultado correspondiente af sjercicio 2013 no ha sido reexpresado.

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plaze de realizacion o reversion es supetior a
12 meses &s como sigue;

Miles de euros

31.12.2014 31.12.20130

Activos por impuestos diferidos relacionados con diferencias temporarias 177171 141.577
Créditos por pérdidas a compensar - —
Derechos por deducciones ybonificaciones - —

Total activos 177.171 141.577
Pasivos porimpuestos diferides 40.023 30.885
Neto 137.148 110.692

© B resultado correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.

El importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relativo a partidas cargadas ¢ abonadas
directamente contra patrimonio neto durante los ejercicios 2014 y 2013, es como sigue:

Miles de gures

2014 20134
Nota Corriente Diferido Corriente Diferido
Activos financieros disponibles para la venta 7 — 1.983 — 1.784
Coberturas del fiujo de efectivo 10 — 40.542 —_ 20,676

™ Ef resuitado correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.
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Politicas y Gestién de Riesqos

El Consejo de Administracién a través del Comité de Activos y pasivos (ALCO), la Comisién de Auditoria, la
Division de Auditoria, y las unidades de Control de Riesgos, tutela y supervisa las politicas contables y los
sisternas y procedimientos de control interno, en relacion con todos los riesgos de la actividad del Banco. A su
vez, la Unidad de Compliance es la encargada de |a prevencién de blanquec de capitales de conformidad con
la legislacion vigente. El objetivo es gestionar adecuadamente los riesgos y optimizar dicha gestién a través de
los activos, pasivos e instrumentos de cobertura.

A tales efectos, el Consejo de Administracion revisa perlddicamente los riesgos crediticios de mayor
importancia, y establece y actualiza los limites operativos de Tesoreria y Mercado de Capitales.

A nivel ejecutivo, existe una adecuada segregacion de funciones entre las unidades de negocio donde se
origina el riesgo y las unidades de seguimiente y control del mismo.

El Grupo Deutsche Bank pone especial énfasis en la identificacion, medicién, control y seguimiento de los
siguientes riesgos:

* Riesgo de crédito

+ Riesgo esfructural de interés
¢« Riesgo de liquidez

*» Riesgo de mercado

+ Riesgos de derivados

* Riesgos operativos

Los sistemas de auditoria y control interno se extienden, asimismo, a otros riesgos de la actividad del Grupo,
tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnolégicos.

(a) Gestién del riesgo estructural

En el Grupo Deutsche Bank en Espafa, dada la politica dictada por el Grupo, contraria a tomar
posiciones propias en derivados con fines especulativos a nivel local, y teniendo en cuenta la estructura
del balance sin saldos en divisa significativos y con una cartera de negociacién minima, el riesgo de
mercado se limita casi totalmente al riesgo de tipo de interés, que queda minimizado mediante los
modernos sistemas de control establecidos.

» Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de interés estructural es el definido como la exposicion del Grupo a variaciones en los tipos
de interés de mercado, derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos vy
“repreciaciones” de las partidas de activo y pasivo del balance consclidado.

Con el objetivo de realizar una gestidn mas eficiente del riesgo de tipo de interés ante un entorno
econdmico cada vez mas competitivo y globalizado, el Grupo Deutsche Bank AG ha disefiado un
sistema por el gue se persigue eliminar por completc cualquier actividad de asuncién de riesgos de
tipo de intereses llevada a cabo en Europa Continental.

De esta manera, el gestor del Balance de situacién del Grupo Deutsche Bank representado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), asume la funcién de supervisor y coordinador de procesos y
politicas de gestion de riesgos, en lugar de cumplir un papel de tomador de riesgos, lo que se realiza
en forma centralizada en Deutsche Bank Frankfurt. Los gestores del balance de situacion forman
parte de un equipo europeo donde intercambian mutuos conocimientos y experiencias.

Risk Square es la herramienta que evallia la posicion de riesgo de tipo de intereses del balance del
Banco globalmente, considerado en base a sus flujos de caja. Las operaciones de cobertura
correspondientes para cubrir este riesgo son contratadas todas ellas con Deutsche Bank Frankfurt. La
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aplicacion Risk Square ha sido disefiada internamente y esta basada en un modelo financiero de
gestion de riesgo de tipo de interés definido por el Grupo a nivel mundial.

Las partidas del Balance mas significativas presentan [a siguiente matriz de riesgos de interés al 31 de
diclembre de 2014 y 2013:

Al 31 de diciembre de 2014

Activo \iles da suros
i Mas de tres
Hasta un Mas za l:; meses M?s : e Lt,: Més de cinco  Vencimiento Total
mes mes has hasta un z?no af afios indeterminado ©
tras meses = cinco afios
ano
Caja yBanco de Espafa - 121.995 121.995
Cartera de Negociacion - - 66.118 20.468 29.533 -882 115237

Oftros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas

yganancias
Activos Financieros disponibles 11.009 9.940 20.949
para la venta
Activos no corrientes en Venta - . — - — . ——
Inversién Crediticia 2.358.581 1.051.855 1.584.753 3.105.374 5.493.823 1.217.755 14.812.140
Cartera de Inversién a vencimiento
Otros Activos Financieros - - 20.686 124,085 53,664 194,945 393.390
Total activos Financieros 2358.581 1.051.855 1.671.557 3.240.937 5588.020 1.543.752 15.463,710
Pasive Miles de euros
Mas de tres
Hasta un Msa de up meses M?s de un Méas de cinco  Vencimiento
mes hasta afio hasta . . . Total
mes hasta un A - afios indeterminado

tres meses afio cinco afos
Cartera de Negociacion - - 72.162 37.245 62.966 - 172.373
Otros Pasivwos Financieros a valor - . . .
Razonable con cambio en pérdidas
Pasivos Finacieros a coste 913221 5599.220 1.280.231  286.089 675 6.044.145 14.123.582
ameriizado
Otros Pasivos Financieros --- - — - - - —
Otros Pasivos 1775 208 39.817 252.126 293.924
Total pasivos Financieros 913.221 5.599.220 1,354,169 323.540 103.458 6.296.271 14.589.879

Gap Total por Rlesgo de Interés 1445360 -4.547.364 317.388 2.926.397 5484571 -4.752.5619  B73.831
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¢ Al 31 de diciembre de 2013

Activo Miles de euros
. Mas de tres ,
Hasta un Més de un meses M?s de un Mas de  Vencimiento
mes hasta ano hasta . - . . Total
mes hasta un . ¢inco afos indeterminade
tres meses afo cince afios
Caja y Banco de Espafia - - - --- — 106.179 106.179
Cartera de Negociacion 3.265 8.114 32127 36,150 30.877 - 110533
Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas - - - - - --- -
yganancias
Activos Financieros disponibles N . . 319 10.700 10.094 21113
para la venia
Activaos no corrientes en Venta - - - - - - ---
Inversion Crediticia 2.091.785 1.803.063 7.094.191 1.750.494 532767 1.120.357 14.392.657
Cartera de Inversion a vencimiento - — - - - - -
Ofros Actives Financieros - - 26.677 50.679 90.857 61.681 229.934
Total activos Financieros 2.095.050 1.811.177 7,152,995 1.837.642 665241 1.298.311 14.860.416
Pasivo Miles de euros
. Mas de tres .
Hasta un Mas :e utz meses M?s :e l:: Masde  Vencimiento Total
mes mes nas hasta un a.no a:s cinco afios indeterminado o
fres meses afo cinco anos
Cartera de Negociacién 3.750 B.434 31.636 44,108 49.734 --- 137.662
Otros Pasivos Financieros a valor N . . N . . .
Razonable con cambio en pérdidas
Pasivos Finacieros a coste 837.022 193.767 1.485.123 3.711.168 922 5.297.202 12525194
amorizado
Otros Pasivos Financieros - - -— - - - wam
Otras Pasivos 1.128 29.757 195.330 226.215
Total pasivos Financieros 840,772 1.202.201 1.516.759 3.756.394 80413 5.492.532 12.889.071
Gap Total por Riesgo de Interés 1.254.278 608.976 5636.2368 -1918.752 584,828 -4.194.221 1.971.345

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se asocia a la capacidad para atender las obligaciones de pago adquiridas y
financiar su actividad inversora. E| Grupo Deutsche Bank Espafia realiza un seguimiento activo de la
situacion de liguidez y de las actuaciones a realizar, teniendo previstas medidas para poder
restablecer el equilibrio financiero global en el caso de un eventual déficit de liquidez.

l.a gestion del riesgo de liquidez estd integrada dentro de la estructura global del Grupo Deutsche
Bank AG, motivo por el Grupo Deutsche Bank Espafia no accede al mercado mayorista. Deutsche
Bank AG tiene concedida al Emisor una linea de crédito de 9.000 millones de euros, de la que a 31
de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el Grupo Deutsche Bank Espafa tenia disponible
de un 88.0% y un 88,7%, respectivamente.

La clasificacidn de las principales partidas de activo y pasivo del Grupo Deutsche Bank Espaiia al 31
de diciembre de 2014 y 2013, por plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos
esperados de realizacion ¢ liquidacion, se recoge a continuacion:
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Al 31_de diciembre de 2014

Activo Miles de euros
Mas de tres .
Hasta un Mas ge l:" Ieses M?E : e Ltm Mas de cinco  Vencimieato Total
mes mes MBSt | asta un a.no af A aios indeterminado o
tres meses - CInco anos
ano
Caja y Banco de Esparia - - --- e -- 121.995 121.995
Cartera de Negcciacién 66.118 20.468 29.533 -882 115.237
Ctros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas - -
y ganancias
Activos Financieros disponibles . o -, _ 11.009 9.940 20.949
para la venta
Activos no corrientes en Venta - --- - - - - -
Inversidn Crediticia 2.358.581 1.051.885 1.584.753 3.105.374 5.493.823 1.217.755 14.812.140
Cartera de Inversion a vencimiento - - .- - -- - -
QOtros Activos Financieros - == 20.686 124.085 53.664 194,945 393.390
Total activos Financieros 2.358.581 1.051.855 1671557 3.249.0937 5.588.029 1.543.752 15.463.710
Pasivo Miles de euros
Méds de tres .
Hasta un Més :B utn meses M?s :e l:: Mas de cinco  Venciriento Total
mes mes hasta hasta un a}no a:e. afos indeterminado °
tres meses afio cinco afios
Cartera de Negociacion . 72.162 37.245 62.966 -~ 172373
Ofros Pasivos Financieros a valor i . i . N
Razonable con cambio en pérdidas )
Pasivos Finacieros a coste 913221 5599.220 1.280.231  286.089 675 6.044.145 14.123.682
amortizado
Otros Pasivos Finangiercs - - - - -- — ---
Otros Pasivos 1.775 206 39.817 252,126  293.924
Total pasivos Financieros 913.221 5.599.220 1.354.169  323.540 103.458 6.296.271 14.589.879
Gap Total por Riesgo de Interés 1.445.360 -4.547.364 317388 2926397 5.484.571 -4,752,519 873.831
s Al 31 de diciernbre de 2013
Activo Miles de euros '
Mas de fres .
Hasta un Més Ee L:" meses M?s :e l:;‘ Mas de  Vencimiento
mes s hasta hasta un zfno af cinco anos indeterminado Total
{res meses afic tinco afos
Caja yBanco de Espafia - - - - - 106.179 106.179
Cartera de Negociacién 3.265 8.114 32127 38.150  30.877 -— 110.533
Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas y -- - - - - - --
ganancias
Activos Financieros disponibles para . B N 319 10.700 10.094 21113
la venta
Activos no corrientes en Venta - - — - e - -
Inversién Crediticia 1.064.861 627.145 1.047.679 1.642.262 8.890.353 1.120.357 14.392.857
Cartera de Inversidn a vencimiento o
Qtros Activos Financieros -—- - 26.677 50.679 90.897 61.681 229,934
Total actives Financieros 1.068.126 635.2569 1.106.483 1.729.410 9.022.827 1.298.311 14.860.416
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Pasivo Miles de euros
. Mas de tres
Hasta un Mmas :e "2 meses M?S :e l:" Mas de  Vencimiento Total
mes mes has hasta un gno a:s 3 Cinco aftes Indeterminado ota
fres meses afio cince afos
Cartera de Negociacion 3.750 8,434 31.636 44,108  49.734 - 137.662

Otros Pasivos Financieros a valor

Razonable can cambie en pérdidas y -
ganancias

Pasivos Finacieros a coste amortizade  837.022 1.093.767 1.345.123 3,711.158 240.022 5.297.202 12.525.194
Ctros Pasivos Financieros - -

Otros Pasivos --- am - 1.128 29,757 195.330 226.215
Total pasivos Financieros 840.772 1.102.201 1.376.758 3.756.394 320413 5492532 12889.071
Gap Total por Riesgo de Liquidez 227.364 466,942 .270.276 -2.026.984 8.702.414 -4,194.221 1.971.345

{b) Actividad de tesoreria

{c)

La Division de Tesoreria presta sus servicios para la gestion global de los riesgos de interés y de liquidez.

La actividad en derivados del Grupo se centra en las operaciones con clientes, que se casan en el
momento con nuestra casa matriz y con |la cobertura de tipos de intereses inherentes a nuesiro balance,
que se realiza también con Deutsche Bank Frankfurt. Las cifras correspondientes a las posiciones de los
citados productos derivados a final del gjercicio 2014 presentan la siguiente evolucion:

Miles de euros

Nacional Nocicnal
Moneda 2014 2013 Variacion
{civEUr) {(civ Eur)
Derivados de tipo de interés
Total IRS EUR 10.199.278 4.004.036 6.195.242
Total CMS EUR 57.130.000 22.936.000 34.194.000

67.329.278  26.940.036 40.389.242

Miles de euros

MNocicnal Nocional
Moneda 2014 2013 Variacién
(civEun (civEur)
Derivados de tipo de interés
Total IRS usD 60.5628 13.777 46.750
Total CMS UsD 1.611.167 377.068 1.234.110
1.671.695 390.835 1.280.860

Durante el afic 2005, el Grupo adaptd sus limites de riesgo de mercado a la metodologia 'VaR’, que ya
era utilizada en afios precedentes para la gestion y medicién de este tipo de riesgo. Los limites
implantados estan establecidos segun criteric de VaR global y por cada uno de los factores de riesgo.
Estos limites se complementan con reglas de stop-loss y medidas de sensibilidad.

Medicion del riesgo de mercado

+ Valor en riesgo (VaR)

Para la medicién del riesgo de mercado de tipos de interés, renta variable y tipos de cambio, se utiliza
la metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima que puede
generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un
dia. El modelo que se sigue para el célculo del VaR es el “paramétrico”, el cual se basa en hiptesis
estadisticas de normalidad de la distribucién de probabilidad de los cambios en los precios de
mercado.
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El Grupo Deutsche Bank tiene una unidad especializada en Londres, Global Risk Controlling, en la
que se calcula el VaR de las posiciones con riesgo de tipos de interés del Grupo Deutsche Bank en
Espafa.

Risk Controlling y Business Area Controlling CIB de Deutsche Bank S.A.E. controlan que el VaR diario
no exceda el limite impuesto por el Grupo. Este limite se ha mantenido en 2.000.000 euros en 2013;

En el grafico del VaR se presenta la evolucion mensual que ha experimentado desde el 31 de
diciembre del afio pasado hasta el 31 de diciembre del presente ejercicio.

Evolucién VaR durante el gjercicio 2014:
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Riesgo de crédito

Organizacion de la funcién de riesgo de crédito

Credit Risk Management (CRM) es una funcién independiente de las dreas de negocio cuyo objetivo
es proteger el capital de los accionistas y optimizar el binomio riesgo-rendimiento del Banco. CRM
Spain esta representado por el Head of CRM lberia. CRM realiza la evaluacion, gestion y reporting
del riesgo de crédito. Las politicas de crédito del Grupo DB se adoptan por las dreas y el Head of
CRM lberia es responsable de asegurar que sigan siendo adecuadas para el negocio de DB S.A.E.

Las facultades crediticias derivan del Management Board del Grupo DB, el cual ha asignado esta
facultad al Comité Ejecutivo de Riesgos del Grupo DB, que a su vez las subdelega siguiendo los
procedimientos establecidos.

Las facultades crediticias personales de CRM PBC Iberia se conceden por Credit Risk Management
(Head Office) al Head of CRM lberia, para su posterior sub-delegacion segun proceda. La delegacion
de Facultades Crediticias personales al Area de Negocio, se otorga por el Head of CRM PBC Spain.

Las facultades crediticias dependen principalmente de la probabilidad de incumplimiento (PD)} y/o de
la pérdida esperada (EL) asi como de la exposicién total del cliente o grupo. Los riesgos de crédito de
DB S.AE. deben ser aprobados por personal con facultades de crédito suficientes para cubrir la

I

totalidad de la exposicidn con el Grupo bajo el “principio de un deudor” -“one obliger principle-.

DB S A.E. gestiona el riesgo de crédito de acuerdo con las politicas y directrices establecidas a nivel
local y/o por ¢l Grupo. Las mas importantes son los “Principles for Managing Country & Credit Risk” a
nivel global y el “Manual de Riesgo de Crédito” a nivel local. Credit Risk Management en Espaiia es
la unidad que monitoriza los riesgos crediticios.

La gestidn del riesgo de crédito se basa en el permanente analisis de los riesgos hasta su
cancelacion, incluyendo los riesgos problematicos a fin de gestionar su mas rapida recuperacién, en
la formacion constante, la comunicacién intensiva y transferencia de conocimientos entre todas las
Areas involucradas en la inversion crediticia.

Todas las decisiones crediticias relevantes para DB $.A.E. estan sujetas a la aprobacién de CRM.

Los riesgos relacionados con clientes de las dreas Corporate Banking and Securities (CB&S}) y Global
Transaction Banking (GTB) estan totalmente integrados en nuestra estructura global con el soporte de
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la estructura de CRM local. Los riesgos de clientes de las areas Private and Business Clients (PBC) y
Asset and Wealth Management (AWM) se gestionan, en primera instancia, localmente.

(&) Calidad crediticia

La calidad crediticia del Grupo Deutsche Bank y el nivel de sus provisiones permiten al Grupo,
conjuntamente con unas estrategias centradas en clientes con perfiles de riesgo crediticio adecuados,
afrontar de cara al futuro un progresivo crecimiento de la inversion con la seguridad de que seguira
generando valor de forma sostenida en el tiempo.

A cierre de ejercicio la tasa de morosidad se sitlla en un 6,9% (7,8% en 2013) con un ratio de cobertura
del 70.2% (67.6% en 2013) ‘

A continuacién se presenta el desglose de los activos dudosos en funcidn de su clasificacién por
morosidad y por plazo;

Miles de euras
2014 2013 Variacion
Aclivos Dudosos
Dudosos en funcién de la Morosidad 701,999 900.685 -198.686
Hasta 6 meses 158.469 55,328 103.141
M4s de 6 meses, sin excederde 9 97.144 26.170 70974
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 35.565 185.858 -150.293
Mas de 12 meses 404 567 633.329 -228.762
Dudesos por razones distintas de la Morosidad 573.629 419,406 154.223
Hasta 6 meses 238,160 145,316 92.844
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 68.487 2.573 65914
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 67.669 10.302 47.367
Més de 12 meses 216.288 261,215 -44.927
1.275.628 1.320.091 -44.463
Riesgos de Firma 18.542 30,939 -12.397
Paises Grupo §
Instrumentos de Deuda 911 846 65"
Riesgos Contingentes 5.132 2,475 2,657

Las lineas basicas de actuacién de la gestion del riesgo de crédito en el Grupo Deutsche Bank durante el
ejercicio 2014 han sido las siguientes;

1. Con fecha 31 de diciembre de 2014, Deutsche Bank ha aplicado la circular 5/2014 de Banco de
Espafia en cuanto a i) aplicaciéon del nuevo porcentaje del 20% (antes 25%) para determinar el
‘arrastre’ a dudoso por razones de la morosidad del cliente de los saldos no clasificados como
dudosos y i) aplicacion de la cobertura genérica para las operaciones clasificadas como riesgo
Subestandar. El impacto de la aplicacién de la nueva cobertura genérica ha sido una liberacion de
provisiones de € 15,0m, mientras que el impacto de la aplicacién del nuevo porcentaje de arrastre ha
sido inmaterial.

2, Estrategia crediticla centrada en clientes con buenos perfiles de riesgo crediticio, en linea con los
estandares definidos por la entidad.

3. Un seguimiento continuado de la calidad crediticia de la nueva produccion y de la cartera total con el
objetivo de adecuar en todo momento los criterios de aceptacién de riesgos al apoyo de las iniciativas
de crecimiento de negocio manteniendo una buena calidad crediticia. Otro objetivo adicional es la
deteccion de prestatarios susceptibles de presentar dificultades futuras y proceder, en consecuencia,
a limitar o disminuir el nivel de riesgo, minorando el posible impacto de la morosidad del Grupo
(disminucién de la exposicidn, obtencién de mejores garantias, etc.).

(H Derivados

Los derivados contratados son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de
mercados activos para los contratos en mercados organizados y empleando modelos de valoracién por
unidades del Grupo Deutsche Bank especializadas en los contratados en mercados no organizados.
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Matriz de concentracion de riesgos

Un defalle de las concentraciones de riesgos de los distintos instrumentos financieros por zonas
geogréficas, contraparte, divisa y calidad crediticia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se muestra a

continuacién:

Al 31 de diciembre de 2014

Espafia
Otros palses UME
Resto de paises

Bancos Centrales

Entidades de Crédito

Admon. Publica Residente
Admon, Publica No Residente
Ctros Sect. Priv. Residentes
Ctros Sect. Priv. No Residentes

Divisa

Eura

Libra Esterlina
Ddlar USA

Ddlar Canada
France Suizo
Corona Sueca
Corona Noruepa
Corona Danesa
Yen Japonés
Daélar Australiano
Otras

Miles de euros

Depésitos en Valores .
Em‘?dadas ge Representatives lnst.run'ﬁll'llos ds Derivadas Cré{l!ms 2la Total

crédita da Deuda Capital Clentela
40.572 11.023 5.638 87.339 11.651.638  11.696.107
1.476.507 — 692 3.566 344.781 1.825.546
62.569 - 370 24218 1.336.176 1426673
1.579.648 11.023 9.940 145.223 13.232.492  14.948.326
1.578.231 14 - 27.884 — 1.606.12%
- 11.009 2993 - 92267 106.269
-~ - -— -~ 715957 715.957
- - 2645 87.339 11.498.187  11.588.171
1417 - 4.202 -— 926.081 931.600
1.679.648 11.023 9.940 115,223 13.232.492  14.948.326
1.502.867 11.023 9.940 114.626 12.255.969  13,894.425
19.733 --- - — 11.746 31479
45779 — - 597 934.546 980.922
1.380 - _— -— 100 1.480
3.470 — - - 26.847 30.317
286 - — -— 2.257 2.543
679 —— --- — 881 1.570
142 - --- -— 52 194
1 — -— -—- B4 85
2145 — -— - 2.145
3.166 - -— -— - 3.166
1.579.648 11.023 9.940 115.223 13.232.492 14,948,326
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Al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Depésitos en Valores .
Engdades de Representativos hstrumeptos de Derivados Créditos a la Total
erédito de Deuda Capital Clientela

Espana 126.696 13.563 23.825 100.71¢ 11478482 11.743.256
Otros palses UME 33.504 102 592 5857 325,886 365.951
Resto de palses 58,787 e 3,167 1.314 1.345.817 1.400.085

218.987 13.665 27.584 107.881 13.150.175  13.5618.292
Bancos Centrales - - - --- - -
Entidades de Crédito 217.513 2.176 - 7.171 - 226.860
Admon. Publica Residente - 11.489 3.700 —- 42.101 57,290
Admon. Publica No Residente - - - - 771157 771.157
Otros Sect. Priv. Residentes - — 20.125 100,710 11.446.693 11.567.528
Otros Sect. Priv. No Residentes 1.474 - 3,759 --- 860.224 895.457

218.987 13,665 27.584 107,881 13.150.175 13.518.292
Divisa
Euro 152.499 13.865 27.584 106.545 12.381.056 12.681.349
Libra Esterlina 13,683 - - - 11.455 25,138
Délar USA 42424 - - 1.3386 636.594 680.354
Délar Canadé 1.710 - - - - 1.710
Franco Suizo 1.363 — - - 24,134 25,497
Corara Sueca 366 - — - 653 1.019
Corona Noruega 559 - -— --- 357 918
Corona Danesa 179 - - s 221 400
Yen Japonés 1.606 -- -— == 96,705 97.311
Délar Australiana 1.530 - - - - 1.830
Otras 3.068 s --= - - 3.068

218.987 13,665 27.584 107 881 13.150.175 13,518.202

A continuaciéon se muestra un detalle de la concentracién de rlesgos por actividad y drea geografica a 31
de diciembre de 2014:

Miles de suros

Restfo de la
Espafia Unién Europea América Resto del mundo Total

Entidades de crédito 4,169 1.752.036 38.436 13.860 1.808.501
Administraciones Publicas 92,804 - 282,636 433.321 808.762
Administracion Central 309 -— 282.636 433.321 716.266
Reslo 92,406 - - 92,496
Qtras institueiones financieras 311,764 56.342 3.710 36 371.862
Sociedades no financieras yempresarios individuales 5.815.816 376.634 413.181 535371 7.141.002
Construccidn y promocidn inmeobiliaria (b) 181.975 0 223 182.197
Construccldn de obra civil 89.767 - 68,186 10 158.963
Resto de finalidades 5.544.074 376.634 343.895 535,138 6.799.841
Grandes empresas (c) 4338824 364,092 341657 528,578 5.573.150

Pymes yempresarios individuales (c} 1.205.250 12.541 2338 6.561 1.226.691

Resto de hogares e ISFLSH 7.908.019 251,399 14.082 83.692 8.257.183
Viviendas (d) 7.123.485 223.948 9,168 71.087 7.427.658
Consumo (d) 252,620 11.120 213 1.287 265.241
Qtros fines (d) £531.914 16.331 4.701 11.348 564.204
Subtetal 14.132.573 2.436.411 752,046 1.066.280 18.387.310
Menos: Correcciones de valer por deterioro de activo 11.82%
Total 18.375.481
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(a) La definicidn de riesgo a efectos de este esfado incluye las siguientes partidas del balance piblico: Depésitos en entidades de
crédito, Crédito a la clientela, Valores representafivos de deuda, Instrumentos de capital, Derivados de negociacién, Derivados de
cobertura, Parlicipaciones y Riesgos contingentes.

El importe a reflejar para los activos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de vaior
efectuadas para la cobertura de las operaciones concretas.

Las comrecciones de valor por detericro de un conjunto de activos que no se puedan asignar a operaciones concretas se registran en
{a partida “Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a operaciones concretas”,

La distribucidn de la actividad por dreas geogréficas se realizaré en funcidn del pals o comunidad aulénoma de residencia de los
prestatarios, emisores de los valores y contrapartes de los derivados y tiesgos contingentes.

{b) Esta partida recoge todas las aclividades relacionadas con la construccién y promocién inmobiliaria, inciuitia la relacionada con la
financiacion del suelo para promocién inmobiliaria.

{c} Las sociedades no financieras se clasiffcardn en “Grandes empresas” y "Pymes” segtn la definicién aplicable para estas dltimas a
efectos del céleulo de recursos propios. Se considerard como actividad de los empresarios individuales 1a realizada por las personas
fisicas en el gjercicio de sus actividades empresariales.

(d) Las actividades de los hogares e instifuciones sin fines de lucro al servicic de los hogares se clasificardn en funcién de su finalidad
segun los criterios recogidas en la norma 71.2.e) de la Circular 4/2004.

Riesgo Operacional

La gestién del riesgo operacional en Deutsche Bank S.AE. estd basada en la estrategia fijada por el
Grupo. La funcién giobal de Operational Risk Management es independiente del negocic y es
responsable del gobiemno del marco global de riesgo operacional, recayendo la ejecucién del proceso de
gestion sobre las areas de negocio.

El proceso de riesgo operacional incluye distintas herramientas para gestionar de manera eficiente los
riesgos, destacando las siguientes:

- Auto-evaluaclones desde la base, obteniendo un perfil de riesgo operacional para las lineas de
negocio e identificando aquellas areas con un potencial de alto riesgo.

- Captura de pérdidas resultantes de eventos de riesgo operacional en la base de datos “db-Incident
Reporting System”.

- Monitorizacion de indicadores clave de riesgo operacional a través de la herramienta “db-Score”.

- Captura de planes de accidn identificados en las auto-evaluaciones y en los indicadores de riesgo. La
herramienta “db-Track” permite realizar seguimiento continuo del progreso de las acciones.

Para la medicidn del riesgo operacional, Deutsche Bank S.A.E. utiliza el método de enfoque basico, que
se ha definido como el 15% de la media de los Ultimos 3 afios sobre ingresos.

(39) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Retribuciones, dietas, sueldos y planes de incentivos

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio 2014 por los Consejeros de la Entidad con
responsabilidades ejecutivas ascendieron a 7.607 miles de euros, cuyo desglose se muestra en el cuadro
adjunto.

Asimismo, durante los ejercicios 2014 y 2013, los miembros del Consejo de Administracion no recibieron
ninguna asignacion por el ejercicio de sus funciones.

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013

Retribuciones 2.916 2.105
Retribuciones Salariales Fijas 2.857 1.557
Retribuciones Salariales Variables (1) 59 548

Remuneraciones por Instrumentos Diferidos (2) 3,676 4.598

Primas seguros de vida y aportaciones post-emplec 1.015 1.193

Garantlas constituidas porla Entidad a favor de los Consejeros

Total 7.607 7.896
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L.as remuneraciones de los Directores Generales de la Entidad y personas que desempefian funciones
asimiladas — excluidos guienes, simultidneamente, tienen la condicion de miembro del Consejo de
Administracién (cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) — devengadas durante los
ejercicios 2014 y 2013 se resumen de la forma siguiente:

Miles de eurcs

31.12.2014  31.12.2013

Numero de personas 7 7
Retribuciones 2211 2657
Retribuciones Salariales Fijas 1773 1.606
Retribuciones Salariales Variables (1) 438 1.051
Remuneraciones por Instrumentos Diferidos (2) 1.197 1.121
Primas segurcs de vida y aprotaciones post-empleo 557 540

Garantfas consfiluidas por la Entidad a favor de los Consejeros - -

Total 3.965 4318

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital o pagos diferidos

La Politica de Remuneraciones de la Sociedad, donde también participan los consejeros, se basa en la
politica retributiva establecida desde la sociedad matriz Deutsche Bank AG para todo el Grupo Deutsche
Bank a nivel mundial. Todos los planes basados en instrumentos de capital incluidos en la Politica de
Remuneraciones se materializan mediante acciones o se vinculan a la cotizacion de acciones de la
sociedad matriz Deutsche Bank AG. Los gastos derivados de estos planes estan provisionados en la
Entidad.

A 31 de diciembre de 2014 hay en vigor tres esquemas de retribucién o fidelizacion de directivos,
instrumentados mediante entrega al vencimiento de efectivo o de acciones de la sociedad dominante del
Grupe Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.
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La Polltica de Remuneraciones de la Sociedad divide la compensacion variable en dos partes principales:
inmediata ("Upfront") y diferida (*Deferred”). La proporcion entre ambas partes se determina en base a una
matriz de célculo que es de aplicacidn a todo el Grupo Deutsche Bank a nivel mundial. Dicha matriz define
la distribucién de la compensacién variable anuat entre los diferentes conceptos descritos a continuacion.
La composicién de dicha matriz es la siguiente;

+ "UPFRONT":

0 Equity Upfront Award (EUA)": entrega de acciones cuyo valor asciende al 50% del componente variable
"upfront”. Esta sujeta a un periodo de retencién de 6 meses desde la fecha de concesion del derecho. E
EUA sélo es aplicable para aquellos empleados, directivos o consejeros que estan identificados como
sujetos a la regulacién alemana ("Colectivo InstVV"}, o para los profesionales que formen parte de |as
categorlas de personal cuyas actividades profesionales incidan de manera significativa en el perfil de.
riesgo de la Sociedad ("'Colectivo Identificado™}, de acuerdo con la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito ("LOSS").

o Cash Bonus: impaorte dinerario que se abona a la finalizacién del afio correspondiente y que asciende al
50% del componente variable "upfront”, salvo que el empleado no pertenezca a ninguno de los colectivos
citados anteriormente en cuyo caso ascendera al 100% del componente variable "upfront”,

+ "DEFERRED™

o0 “Restricted Equity Awards (REA)": concesion de derechos a recibir acciones cuyo valor asciende al 50%
del componente variable "'deferred", sujetos a un periodo de diferimiento de 3 arfios, dividiéndose en 3
tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses tras la concesidn. La entrega de acciones se encuentra sujeta a
una politica de retencién adecuada con los intereses a largo plaza de la entidad de crédito (i.e. 6 meses),
Se establece una prima adicional ("premium"} de un 5% a aplicar en la fecha de entrega de las acciones.

No obstante lo anterior, existen las siguientes excepciones:

- Para aquellos directivos adscritos a la Alta Direccidn del Grupo ("Senior Management Group”) a nivel
global, las acciones entregadas bajo el "REA” tienen un diferimiento tnico de 4 afios y medio y no es de
aplicacion la prima adicional del 5%.

- El periodo de retencién no se aplica sobre las acciones entregadas a los profesionales no incluidos
en el Colectivo InstVV o en el Colectivo Identificado,

o "Restricted Incentive Awards (RIA)": concesidn de derechos a percibir un incentivo dinerario que
asciende al 50% del componente variable "'deferred", sujetos a un periodo de diferimiento de 3 arios,
dividiendose en 3 tramos de pago a 12, 24 y 36 meses tras |a concesién. Se establece una prima adicional
{"premium”) de un 2% a aplicar en la fecha de de abono del incentive dinerario.

En general, de cara a poder recibir la compensacion diferida, se requiere seguir siendo empleado de
Deutsche Bank en la fecha de entrega.”

En relacién con la matriz de diferimiente indicada anteriormente, los miembros del "Colectivo ldentificado” de |2
Sociedad estan sujetos a la misma pero con el requisito de que al menos el 40% de la retribucion variable debe
abonarse de forma diferida. Si mediante |a aplicacion de la matriz global del Grupe, un miembro del "Colectivo
Identificado” no alcanzara el 40% de diferimiento de la retribucién variable, la Sociedad, en cumplimiento de lo
establecido en la LOSS, diferird en todo caso el 40% de su retribucion variable (80% para los miembros del
consejo de administracion).
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Para aguellos empleados incluidos en el Colectivo InstWV o en el Colectivo |dentificado, la entrega de los
planes diferidos estan sujetas a unos condicionantes (basados en el Beneficio Neto del Grupo antes de
impuestos (NIBT), al NIBT divisional, ¢ al incumplimiento de alguna politica). Dichos supuestos de pérdida
de derechos se han hecho maés estrictos en este gjercicio.

El detalle de los importes concedidos en los ejercicios 2014 y 2013 a cada plan diferido (cuya entrega final
estaré condicionada a los requerimientos detallados en el apartado anterior} es el siguiente:

Miles de euros Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Administradores Personal clave Administradores Personai clave

RIA 1,809 380 2,149 497
REA 1,809 380 2,149 497
EUA 58 437 300 127
Total 3.676 1.197 4.598 1.121

» Créditos concedidos v garantias constituidas por la Entidad a favor de los Consejeros

El plazo medio (original) de los préstamos y créditos es de 10,3 afios en 2014 (9,6 afios en 2013) y los
tipos de interés se sitlan entre el 0% y el 0,685% (0% y 0,856% en 2013).

Los préstamos con tipo de interés menor corresponden a productos para empleados concedidos bajo las
condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.

Los anticipos y créditos concedides a los Administradores de la Sociedad y al personal clave de la
direccidn son como sigue:

31.12,2014 31.12.2013
Dinerario  No Dinerario Dinerario  No Dinerario

Anticipos — - - -
Créditos 485 - — —
Riesgos de Firma — - - —

Total personal clave de la direccién 485 - - —
Anticipos - - — -
Crédites 200 -— 25 —

Riesgos de Firma - - — -

Total Administradores de la Seciedad 200 - 25 ann

Las condiciones de los anticipos y créditos del personal clave de la direccion son las siguientes:

31.12.2014 31.12.2013
Anticipos Créditos Anticipos Créditos

Plazo de reembolso - Ja29afics - 3a29arios
Tipo de interés anual - 0% a2 0,685% -— 0% a 0,86%

Las condiciones de los anticipos y créditos de los Administradores de la Sociedad son las siguientes:
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31.12.2014 31.12.2013
Anticipos Créditos Anticipos Créditos

Plazo de reembolso - 5a21afios - 1 a21 afios
Tipe de interés anual - 0% a 0,685% - 0% a 0,86%

Las posiciones en la entidad del personal clave de la direccidn y de los Administradores de la Sociedad,
son las siguientes:

Miles de euros
31.12.2014  31.12.2013

Active 3.547 4.558
Pasivo 1.406 995

« Participaciones y operaciones con Miembros del Consejo de Administracién / Consejo Rector

Con cardcter general, no se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren los
Consejeros de la Sociedad que pudieran afectar al desemperio del cargo.

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco no tienen participaciones1 ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad. Altos Cargos del Banco ocupan cargos directivos y funciones relacionadas
con la gestion de empresas gue forman parte del Grupo Consolidado, cuya entidad dominante es el
Deutsche Bank A.G. (matriz de Deutsche Bank, S.A.E) y gue no son objeto de mencién al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflictos de
interés en el contexto de la Ley 10/2014 de 26 de junio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de
entidades de crédito, Real Decreto 84\2015, de 13 de febrero, Ley 26\2013 de 17 de julio, por la que se
modifican la Ley 2441888, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto Legislativo 112010,
de 2 de julic por el que se aprueba la Ley de Scciedades de Capital (véase anexo IV)

La Entidad no tiene informacién sobre ninguna operacién con Consejeros {ni con accionistas significativos
y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de Deutsche Bank S.A.E.) o que no se hayan realizado en
condiciones normales de mercado, a efectos de lo dispuesto en el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de
Valores,

' No se consideran a los efectos anteriores las inversiones de cardcter financiero de los Consejeros al considerar que
esfas ditimas no son susceptibles de generar situacién de confiicto de interés a los efectos del articulo 229 de fa Ley de
Sociedades de Capital,

(40) Valor razonable de los Activos y Pasivos Financieros

En los cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de
2014 y 2013 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

NIVEL 1. Los valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para el
mismo instrumento.

NIVEL 2: Los valores razonables se obtienen de precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares, precios de transacciones recientes o flujos esperados u otras técnicas de valoracién en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente. Para
la valoracion de los derivados se realiza centralizadamente por nuestra casa matriz, Deutsche Bank A.G., en
departamentos especializados en los diferentes productos a nivel mundial, utilizando técnicas de valoracion
aceptables que incluyen referencias al valor actual de mercado de otro instrumento similar, modelos de
descuento de flujos de efectivo y modelos de valoracién de precios de opciones, entre otras.

NIVEL 3: Los valores razonables se obtienen de técnicas de valoracion en las que algdn input significativo no
esta basado en datos de mercado observables

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.
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e Al 31 de diciembre de 2014

Milss de eurcs

Cartera de negoclacién Actives financieros & valar Activos financisros Inversiones crediicias Derivados de cobartura
. Valor Vakor en Valer en Valor Valor en Valor
Actives Financieres Valor en libros razonable Ibres Valor razonabla fbros razonable ibros razoneble Valar enlibros  Valor razonable
Valores representalives de deuda 14 14 — - 308 309 e e - -
Nivel 1 14 14 - 308 309 e — - —
Derivades 115.223 115.223 - - s — — - 199.273 199.273
Nivel 2 115,223 115.223 e — — - — 199.273 199.273
Cajaydepbsitos en bancos conirales - - - - - . 121.995 121.995 —_ -
Deposilos en entidades de cradita - e — — - 15798645 1.679.648 -— -
Crédito a la clientela - - — - - 13232492  13.232.492 -— -
Valares reprasentativos de dauda - - - —_ 11.009 11.008 - — - —
Instrumentas de capital - . 9,940 9,940 — — — —
Derivados - - - . - - - - — —
Nivel 3 - - 20.949 20,949 14.934,135  14.934.135 -— —

Mitas do aures

Cartera de negoclacidn

Paslvos fnancieros a valor

Pasivos financleros a

Oailvados de cobertura

" Valor Vaiar en Valor gn Valor Vakr en Vakr

Pasivos Financleros Valer en ibros razenable Ibros Valar razonabla Thros razonable Tbros razonable

Nivel 1 — — s — - — — e
Dedvados 172.373 172373 - - - - — -
Nival 2 172.373 172,373 - — - ren — -
Depdsitos de enlidades da crédito — - — - 6057689 650D67.680 - -
Depdslios de la clientsla - — -~ 7432000 7432000 - -
Pasivos subordinados - - — - 240.254 240284 - -
Otros pasivos financieros -— - — e 383.628 383828 —— =
Nivel 3 - — = 14.123.581 14,123,581 -

¢« Al 31 de diciembre de 2013

Miles do suros

Carlara de negociackn

Actives financleros g valor
razonable con camblos en

Activos financleros disponlbles

Inversiones creditlclas

Derivados de cobertura

pata la venta
ye
. : Valor Valor en Valor Valer gh Valer
Activos Financieros Valor an Ibros razonable ibros razonable Valor enibros  Valor razenable Tbros razenable Valor en libros  Valor razonable
Valores representativos de deuda 2652 2.652 — - 2.112 2,112 - —- e —
Nivel 1 2,652 2.652 — 2.112 2192 — — - —
Derivados 107.881 107.881 — e — - —- 152.384 152,384
Nivel 2 107.881 107.881 o - - — xan 162,384 152.384
Caja ydepdsitos en bances contrales - -— e -— - 105,191 406.191 — -
[epésitos en entidades de crédite - -— - — - — 219.482 219.882 — -
Crédito a la clienisla —_ . — - - 13141734  13.141.734 - —
Valores representativos de deuda —_ - - - 12.812 12.812 — en - -
Insirumentos de capita) - — - — 10.094 10.094 e — -
Nivel 3 — - e — 22.908 22,906 13467807 13.467.B07 — e

Miles de suros

Cartera de negociacikn

Pasivos financieres a valor
razenable con camrbios en

Pasivos financieros a coste

Derlvados de cobertura

ovg amortizado
: . Valor Valor en Valor Valor en Valor

Pasivos Financieros Walor en fbros razanable isras razenable Valor en ibros  Valky razonable ibros razonable

Nivel 1 - —~- — e — — -
Derivados 137.662 137.662 e ~- — 2718 2.716
Nivel 2 137.662 137,662 e - - 2,716 2.7116
Depésitos de bancos centralas - - — - 3.646.450 3.648.450 - -
Deposites da antidades de ecédite - e - - 1.179.189 1.178.16%9 e -
Depésitos da la clientela - - — — 7.085.824 7.005.824 e -
Pasivos subordinados - - —-— -— 280244 280.244 e —
Olrgs pasives financieros e - —— 3192.57¢ 392,578 s —-
Nivel 3 fd ase -~ 12.584.266  12.694.268 e —

A continuacion se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2014 y 2013 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco, que
corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas:
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Miles de euros

2014 2013

Neto Neto
Nivel 1 --- —
Nivel 2 ~31.247 10.139
Nive| 3 -
Total -31.247 10.139

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han traspasado instrumentos financieros entre los distintos niveles de
valoracion.

Informacidn relativa a las Cédulas Hipotecarias emitidas por DB S.A.E

A continuacion se incluye la informacién sobre [os datos procedentes del registro contable especial de la
entidad emisora Deutsche Bank S.A.E. al que se refiere el articulo 21 del Real Decreto 716/2008, en virtud de
lo establecido en la Circular 5/2011 de Banco de Espafia, a las entidades de crédito, que desarrolla
determinados aspectos del mercado hipotecario {y que modifica a su vez la Circular 4/2004 de Banco de
Espaiia, de 22 de diciembre, a las entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera pUblica ¥
reservada y modelos de estados financieros).

a) Operaciones Activas

En relacion con el valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos vy créditos hipotecarios a 31 de
diciembre de 2014 que respaldan las emisiones, elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado
hipotecario, se presenta la siguiente informacion:

En riles de euros redondeados
Desglose del total de la cartera de préstamos y créditos hipotecarlos que respaldan emislones de! mercado hipotecarlo;
elegibllidad y computabilldad {valores nominales}

2014 2013
Total cartera de préstamos y créditos hipotecarios 9,032,871 9.083.548
Participaciones hipotecarias emitidas - -
De Jos que: Préstamos mantenidos en balance - -
Cerfificadeos de transmision de hipoteca emitidos - -
De los que: Préstamos mantenidos en balance - -
Préstamos hipotecarics afectos en garantia de financiaclones recibidas - -
Préstamos que respaldan la emision de bonos hipatecarios y ¢édulas hipotecarias 9.032.871 9.083.848
Préstamos no elegibles 1.193.193 1.092,147
Cumplen los requisitos para ser elegibles, excepto ! limile del ariculo 5.1 del RD 716/2009 453.671 446.021
Resto 739.522 646.126
Préstamos elegibles 7.830.678 7.991.701
Importes no computables 4.890 2,778
Importes computables 7.834,788 7.988.923
Préstamos que cubren emisiones de bones hipstecarios - -
Préstamos aptos para Ja coberiura legal de las emisiones de cédulas hipotecarias 7.834.788 7.088.923

A continuacion se presenta el valor nominal de los préstamos y créditos que respaldan la emisién de
cédulas hipotecarias por parte de Deutsche Bank S.AE. y el de aquellos préstamos y créditos que resultan
elegibles sin considerar los limites a su computo que establece el articulo 12 del Real Decreto 716/2009, a
31 de diciembre de 2014, desglosados atendiendo a (i) si han sido originados por el Grupo, si son
derivados de subrogaciones de acreedor y los restantes; (i) Si estan denominados en euros o en otras
divisas; (jii) si estan en situacion de normalidad en el pago y los restantes; (iv) Seguin su vencimiento medio
residual; (v) si son a tipo fijo, variable o mixto; (vi) si se trata de operaciones destinadas a personas
juridicas y fisicas que las dediguen a su actividad empresarial (con desglose de la parte vinculada a
promocion inmobiliaria) y las operaciones destinadas a hogares; (vii) si la garantia consiste en
activos/edificios terminados (distinguiendo los de uso residencial, comercial y restantes), activosfedificios
en construccion {(con idéntico desglose al de los edificios terminados) o terrenos (diferenciando entre
urbanizados y otros), con indicacién de las operaciones que cuenten con garantia de viviendas de
proteccion oficial, incluso en proyecto:
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Desglose del total de la cartera de préstamos y créditos hipotecarlos que respaldan emisl del mercado hipotecario

2014 2013
De los que; De los que:
Préstamos Préstamos
En miles da euros radundeados Total eleglbles Total alagibles
Total cartera de préstamos y créditos hipotecarios 8.962.871 7.839.678 9.,083.848 7.991.71
Origen de las operaclones
Originadas por la entidad 8.180,630 T.258.324 8.233.281 7.372.142
Subrogadas de otras enlidades 566201 364,851 236.467 234.879
Resio 217.040 215.403 614,100 384,680
Moneda
Euro 8.848.881 7.734.008 8.959.309 7.875.840
Resto de menadas 112.990 105,673 124,839 18761
Situaclén en el pago
Nermalidad en el paga 8.376.371 7.806,943 £.445.856 7.937.178
Otras situacicnes 586.459 32735 637,892 54.523
Ventimlents medio residual
Hasta 10 afics 1.018.216 803.089 1.005.646 7989.131
De 104 20 afes 3.035.220 27118319 2.923.112 2.629.580
De 20 a 30 afies 3.822.745 3.585.782 3.932.126 3,881,002
Més de 20 afics 1.088.690 735,478 1,222,964 861.988
Tlpo de Interés
Fijo 25.378 3.347 26,382 7.749
Variable 8.436,602 7.615.934 8.600.267 7.770.436
Mixta 500,990 220,397 457.169 213,518
Titulares
Persenas juricicas y personas fiskcas empresarics 812,801 332,942 B70.085 413,127
Del que: Promociones inmobliiaras 531.162 202.710 93,156 65.650
Resto de personas fisicas e ISFLSH 8,150,070 7.506,736 8,413,763 7.578.574
Tipo de garantia
Activos/Edificios terminados 8.767.38C 7.747.726 8.682.514 7.878.884
Residenciales 8,305,847 7.450.646 8.349.359 7.516.426
De los que: Viviendas da proteocion oficial 379,048 325.608 357.995 292219
Comerciales 481.533 207.079 633,158 362.568
Rasto - - - -
Aclivos/Edificles en construscion 41.060 36,290 58.994 45.534
Residenciales 27.968 27.480 32.070 31,530
Da los que: Viviendas de prolecoisn oficls! 4 4 a 8
Comerciales 13.092 8.810 26,924 14,004
Resto - - - -
Terrencs 134429 85662 142.340 67.183
Urbanizadas 84,300 15,558 68.662 23,002
Resto £0.131 40.104 63,678 44.181

El valor nominal de los importes disponibles (importes comprometidos no dispuestos) de la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios son los siguientes:

En miles de euros redendeades

Saldos disponibles (valor nominal). Total préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la emision

de bonos hipotecarlos y cédulas hipotecarias w04 2013
Potencialmente elegibles 20.884 25.922
No elegibles 10.611 9.757

La distribucién de los valores nominales en funcion del porcentaje que supone el riesgo sobre el importe de
la@ Oltima tasacion disponible (loan to values (LTV)) de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios
elegibles para la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias se detallan a continuacion:

En miles de eurcs redondeadns

LTV por tipo de garantia, Préstamos etegiblas para la arision de bonos hipotecarios y cédulas

hipotecarias w14 213

Con garantla scbre vivienda 7.632.965 T.720.510
De los que LTV <= 40% 2443711 2,355,774
De fos que LTV 46%-60% 3.151.818 3,183,348
De fos que LTV 60%.-80% 2.037.436 2,181,288
Pa jos que LTV > 80% - -

Con garantia sobre al resto de bienes 206.713 271.1%0
De fos que LTV <= 40% E 157.372 189.518
De fos que LTV 40%-60% 49,342 81.674

De fos que LTV » 60% - -
Nota: Los datos estén calculados con datos de tasaclén Inlclales

El movimiento de los valores nominales del ejercicio de 2014 y 2013 de los préstamos hipotecarios que
respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (elegibles y no elegibles) son los
siguientes:
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En miles de suras redondeados

Movimientos de los valores nominales de los préstamos Elegibles No elegibles
Saldo inicial a 31 de diciembre de 2013 7.991.701 1.752,484
Bajas en el periodo 424,677 721.4897
Cancelacicnes a wencimiento 10.575 225208
Cancelaciones anticipadas 98,979 335.757
Subrogaciones por otras entidades - -
Resto 315.123 160.532
Altas en el periodo 272,654 162.2086
Criginadas por la entidad 268.048 162.086
Subrogaciones de otras entidades 2.688 -
Resto 1.919 180
Saldo final a 31 de diciembre de 2014 7.839.678 1.193.193

En rriles de euras redondeados

Movimientos de los valores nominales de los préstamos

hipotecarios Elegibles No elegibles

Saldo inicial a 31 de diciembre de 2012 8.082.630 2.240.210
Bajas en el periodo 742.464 643.743
Cancelaciones a wncimiento 21.568 287173
Cancelacicnes anticipadas 228.945 286.042
Subrogaclones por otras entidades - -
Resto 491.951 70,529
Altas en el periodo €51.534 156,017
Originadas por |a entidad 642.514 154,502
Subrogaciones de otras entidades 9.003 1.436
Resto 18 79
Saldo final a 31 de diciembre de 2013 7.991,701 4.752.484

b} Operaciones Pasivas

Seguidamente se detallan las emisiones realizadas y colaterizadas a partir de la cartera de préstamos y
créditos hipotecarios de Deutsche Bank S.A.E. no atendiendo a si se han realizado o no mediante oferta
publica, asi como al vencimiento residual de las mismas:

En miles de euros redondeados

Valor Nominal 2014 2013
Bonos hipotecarios emitidos vivos

Cédulas hipotecarias emitidas 5.800.000 6,000,000
De las que: No registradas en el pasivo del balance 5.800.000 6,000,000
Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta piblica . -

Vencimiento residual hasta un afio - -
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios - -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afos - -
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios - -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta dlez afios - -
Vencimiento residual mayer de diez afios - -
Valores representativos de deuda. Resto de emisiones 5.800.000 6.000.000

Vencimiento residual hasta un afio - -
Vencimignto residual mayer de un afio y hasta dos afios 1,000,000 1.200.000
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 1.200.000 -
Vencimiente residual mayor de tres y hasta cinco afios - 1,200.000
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afos 2.400.000 2.400.000
Vencimiento residual mayor de diez afos 1.200.000 1.200.000
Depdsitos - -

Vencimianto residual hasta un afio B -
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios - -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios - .
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afos - -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afos - .
Vencimiento residual mayor de diez afios - .

Participaclones hipotecarias emitidas . .
Emitidas mediante oferta plblica - -
Resto de emislones - .

Certificados de transmislén de hipoteca emitidos - -
Emitidos mediante oferta ptiblica - -
Resto de emislones - -
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Politicas relativas a las actividades en el Mercado Hipotecario aprobadas por el Consejo de Administracion

En cumplimiento de lo requerido por la normativa aplicable, el Consejo de Administracion de Deutsche Bank
S.A.E, indica que esta entidad dispone de las politicas y procedimientos expresos en relacidn con sus
actividades realizadas en el mercado hipotecario.

De acuerdo con el Real Decreto 716/2009, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario financiero, ef
Consejo de Administracion se responsabiliza de que, a 31 de diciembre de 2014, la entidad dispone de un
conjunto de politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiente de la normativa que regula el mercado
hipotecario.

Marco general de actuacion

s Elriesgo crediticio

El riesgo es un factor inherente a cualquier actividad empresarial. Siempre que se realiza una inversion,
existen dos objetivos: obtencién de los beneficios esperados y recuperacion del capital invertido.

La actividad bancaria tiene también estos dos objetivos en las operaciones que realiza y especialmente
en las relacionadas con la inversion crediticia.

La gestion del riesgo se dirige a mantener el equilibrio entre dos objetivos:
- Obtener beneficio, aumentando al méximo el beneficio sobre los recursos propios.
-~ Prestar dinero con prudencia, reduciendo al minimo las pérdidas.

o Criterios de aceptacién de riesgos

Al analizar una operacién que conlleve riesgo credificio, es necesario analizar, entre otras, tres
caracteristicas basicas:

- Seguridad y capacidad de reembolso

Los fondos invertidos por el Banco habran de ser reembolsados en su totalidad en la forma establecida
en |los contratos.

La seguridad conlleva dos aspectos distinfos: por un lado, el prestatarioc debe generar los fondos
necesarios en relacion con las obligaciones contraidas; y por otro lado, si ello no fuera posible, debe
tener la suficiente solvencia como para poder hacer frente a la deuda realizando parte de su activo.
Por tanto, el criterio fundamental por el que se debe guiar cualquier anélisis de un prestatario es su
capacidad de generacion de fondos, que se complementara con la solvencia patrimonial del mismo y las
garantias propias o de terceros gue se aporten.

- Liguidez
El Banco debe buscar la maxima seguridad en las inversiones que realice, teniendo en cuenta que la
recuperacién de dichas inversiones en plazo, le permitira disponer del nivel de liquidez necesario para
rembolsar a sus fuentes de financiacion cuando llegue el momento.

Por ofro lado, alcanzar un mayor nivel de liguidez en las inversiones crediticias permite aumentar la
rotacion de fondos, con lo que se consigue atender a un mayor nimero de prestatarios.

La ejecucion de garantias sélo puede considerarse una solucion para los casos inevitables, ya que el
cobro a través de esta via puede resultar lento e incierio.

- Rentabilidad

El objetivo basico del Banco es recuperar la inversion junto con la rentabilidad que haya generado.
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Es necesario obtener la mayor rentabilidad posible, medida a nivel de relacidn global con el prestatario.
Un factor estrechamente ligado a la rentabilidad es la obtencién de negocio colateral que, directa o
indirectamente, generen los prestatarios, ya que puede aumentar la rentabilidad de estas relaciones.

Siempre debe buscarse una proporcién entre la financiacién concedida en relacion con la otorgada por
otros Bancos v la aplicacion colateral de negocio.

Es importante asimismo fijar nuestra rentabilidad también en funcidon del rating del prestatario, de manera
que la eventual menor calidad del riesgo asumide se vea compensada con una mayor rertabilidad.

En el caso en que fa solicitud del cliente no cumpla con los criterios generales de la estrategia crediticia
establecida por DB en cada momento, las operaciones pondran ser estudiadas para su viabilidad en el
departamento mas especializado para eilo, Risk Decision Team de CRM y excepcionalmente aprobadas
siguiendo el Proceso de Reconsideracion y la Politica Local de Overrides.

Actividades especificas en el mercado hipotecario

En cumplimiento de la Circular 7/2010 de Banco de Espafia, con caracter especifico de la actividad en el
mercado hipotecario, entre otros, se establecen los siguientes criterios:

Valoracién de [a relacidn entre importe del préstamo y valor de tasacion del bien inmueble hipotecado,
asi como la existencia de otras garantias suplementarias. Adicionalmente la entidad que efectie la
tasacién del inmueble debe ser una de las homologadas por la entidad,

Valoracion de la relacién entre Ja deuda y los ingresos del prestatario, asi como verificacion de la
documentacion facilitada por el prestatario y de su solvencia,

Evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la atencion
de los titulos emitidos.

Responsibilidades y Procesos del Riesgo de Crédito
Credit Risk Management en Espafia es la unidad que monitoriza los riesgos crediticios.

Si bien los riesgos relacionados con clientes de las areas Corporate Banking and Securities (CB&S) y
Global Transaction Banking (GTB) estén totalmente integrados en nuestra estructura global, los riesgos
de clientes de las areas Private and Business Clients (PBC} y Asset and Wealth Management (AWM) se
gestionan, en primera instancia, localmente.

Por ello, este epigrafe se refiere basicamente a estos Gltimos.

+ El proceso de crédito

En consonancia con la normativa del Grupo DB a nivel mundial, el ciclo de todos los riesgos crediticios de
nuestro Banco debe realizarse conforme a estandares unificados con objeto de conseguir la mejor
calidad de nuestros activos y prevenir situaciones irregulares e insolvencias.

Las partes integrales del proceso son:

- La formacidn constante, la comunicacion intensiva vy la transferencia de conocimientos entre
todas las areas involucradas en |a inversidn crediticia.

- El permanente analisis y seguimiento de los riesgos hasta su cancelacidn. Este praceso se hace
extensivo a las insolvencias, a fin de gestionar su rapida recuperacion, y consecuentemente
evitar pérdidas.

- La responsabilidad primaria acerca del desarrollo y desenlace de los riesgos recae en la
persona que propone y plantea el riesgo, constituyéndose, por tanto, en la primera linea de
defensa en caso de dificultades.
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- El asesor que propone. el riesgo es responsable de su andlisis previo, de proporcionar
informacion transparente y equilibrada, asi como de su correcta formalizacion. Todo
incumplimiento de lo antedicho significa una conducta censurable y punible.

- Los autorizantes asumen la responsabilidad de examinar la viabilidad de las operaciones,
siendo co-responsables en el analisis de los prestatarios y la evolucién de sus riesgos.

- Es competencia de Credit Risk Management (CRM) velar por el estricto cumplimiento de los
procedimientos y normativas establecidas en materia de riesgos. Asimismo debe valorar y
controlar no solo la inversién crediticia total, sino también la calidad individual de los riesgos.

El Ciclo de Créditos definido en el Banco se compone de las siguientes fases:

Critedos de
Aceptacion ae
/ e \
o T
-Recuperaciones. . Ghletvo
Clcle Crediticlo ]
Seguimients el - Proceso de
- Rigsgo . -Analists
Fomalizacin . Precésode.
" del Rlesgo- Aprobiatién

Responsabilidad y funciones de las unidades involucradas

Como norma general, la responsabilidad de fa decisidon y buen fin de los riesgos concedidos recae, en
primer término, en el asesor proponente quien, a la hora de estudiar y plantear una concesion, debe
considerar que las operaciones otorgadas contribuyan al logro de los objetivos de:

- Seguridad de la devolucion en la fecha prevista.

- Toma de riesgos con prestatarios solventes y fiables.
- Obtencion de buenos rendimientos.

- Captacidn de nuevos clientes y negocios colaterales.

Para ello, es preciso realizar una labor previa de recopilacién de informacién y estudio de cada operacién
con la calidad suficiente para poder tomar decisiones con los elementos de juicio necesarios, No sélo la
persona que propone, sino todas las personas integrantes de los distintos niveles de decision que se
responsabilizan de la operacidn, deben cumplir las normas dictadas en cada momento por el Banco.

(42) Hechos Posteriores

Con posterioridad al cierre de las cuentas anuales y, hasta la formulacion de las mismas, no ha acaecido
ningln hecho relevante.
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Anexo |. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2014
{Expresado en miles de euros)

ABTNVG () PASIVO (¢}
Pro-memoria Pro-memoria
dos de Doari do Pasticipacionas it de Derivados de Pashos
. F pacion .
Créditos (d) negocizein cobartira (@) valor por qatalloro Depésitos (d) negoclacion  Subardinades Gepltal
da actives
Entidades conaolidables (a) 1 —_ — 35.481 2,629 17.237 - - -
Entidades de depésho - - — — — - —_ - —
Ottas entidadas de crédil — —_ — — — - —_ — ~
Resie de entidades 1 - - 35.461 2,620 17.237 —_ - e
Entidades no consolidables (b) 1.818.708 27.084 199.273 ara - 8.052.645 123.660 240900 101,333
Enfidades de crédita 1.501.718 27,884 198.273 — —_ 6.045.188 122,850 240.000 101233
Entidades de saguros — L - —_ — — - - -
Clras entidades financieras - — - . — — —_ — -
Resto de eatidades 17.082 - - - —_ 8.458 - - -
Otras entidades vinculadas - - - 1434 - - - — -
Personas fisicas vinculadas 7.338 - - —_ - 1770 —_ - e
INGRESOS GASTOS
Ventas e Ingreses
Interases y Rendimientos da Otres Otras gastos
rendimlienlos  Insirumentos de po;::&i}:‘::’; do productes de C:I:gl:l:::! %?r:"":n:]e generados de 0”:;; :;gda:nds
asimila .
similadas capital (nancieros explotacién administracién
Entidades consolidables (a) - 5.802 15.030 - - - 14,833 -~
Entldades de depésilc - - . - — -
Qlras entidades de crédita — — — — — — — —
Resto de entidades -— 6.802 15.030 -— 14.833 -
Entidades no cansolidables (b} -31981" - 32318 507 -31.682 - -27.738 393
Enfidades de crédita -6.835 - 32.533 2,864 -8.251 - -22.593 383
Entidades de seguras —_ .- —_ — - - - —
Ciras entdades financleras e - — — — — - —
Reste de entidades 283 - =218 -2.358 -22.332 - -4.845
Ctras entidades vincuiadas - - - - - . — -
Parsanaa fislcas vincufadas 11 - - — — 6.583 - —
Anexo |. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2013
{Expresado en miles de euros)
ATTNVG [c) PASIVG (g]
Pre-mamorla
Valores Coreccionas de Pasivos
. . Darivados de Derlvados de Partielpationes valor par Repsshos Derivados de " Derivados de "
Créditos (4] rep;zs::;t;ws negociacién cobartura (e} deteriora de {d) nagocacidn Suhor:madn cobariura Capital
activor
Entldades consolidablea {a) 6453 - _ —_ 18.886 2624 22,807 - —_ - -
Entidadas da depdsite - — — — —_ — . — — — —
Otras entidades de crédito - - - p. pu— — — — —_ — —
Resto de entidadas B.458 - - - 18.686 2628 22807 - -_ - -
Entidades no consalidables [b) 134.721 102 747 152.384 —_ - 1.125.442 104 508 240.000 2718 104333
Entidedes da crédito 134.490 102 7171 162,384 - - 1.111.419 104588 240.000 2Ms 104223
Entidudes da sagurps. - ane — — — — - . — — —
Otras entidades financieras - - - - . - - - - - -
Resto de entidades 23 —_ —_ — —_ _ 14023 — _ — —_—
Otras entidades vinzuladas - - - - 1433 - 1.688 — - — -
Peorsonas flalcas vinculadas 7.734 _ _ . - - 4497 — — . —_
INGRESOS GASTOS
Ventas & Ingres os Otros gastos
Interasas y - Rendimientos da por prestacién ¢e  Quos productos de IMSrBSE8 ¥ o lsiones  Gastos de genarados de Oiras sargaz
rencimientos Instrumentos do T s v explotacion M| pagadas  Personal  adminlsvecis  9°
asimitadas caplial asimlladas explotacidn
financlercs n
Entidades copaotidables {a) - 24950 12.056 — To - B 12.501 —_—
Entigades de depésilo —_ - — — - - —_ — -
Qtias enlidades de crédito -_ —_ - - - — — - .
Resto de ontidedes _— 2410 12.056 - 70 - — 13.501 -
Entidades no consolldablas {b) 17.384 - 23.524 2202 2835 20684 - 26,809 401
Entidades de crédito 17.384 - 23524 2287 2835 27.878 - 23.908 401
Entldadnas de 5equIos — - — - — —_ —— — —
Otras enlidades fnancleras - - - — —_— - - —_ —
Resio de entidades - — — 5 - Joe - 2703 —
Ctras entidades vinculadas - - - - - - - - -
Personas fislcas vinculadas ] _ — . 18 —_ 6,704 - —_

{a)  Las "entidades consolidablas” son enlidadas que forman parte de un grupo censolidable de entidades de crédito segin se dafine en el punto 1 del articule octavo
de la Ley 13/1985 y demas normas que la desarrellan.

(B}  Las "entidades no consolidables” son entidades que pertenecen al misme grupe econdmico que la entidad declarante pare gue no forman parte del grupo
censolidgable de entidades de crédite espafiol.

(c)  Los saldos de las partidas de activo y pasivo se presentan por su valor en libres, excluidos los ajustes por valoracion.

{d}  Impores correspondiontes a los créditos y depdsites concedidos o tomados a entidades de crédito v resto de entidades.

Este anexo forma parte de la nota 33 de la memonia de las cuentas anuales del gjfercicio 2014.
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Anexo Il. Relacién de los Servicios Centrales y Sociedades dependientes mas significativas

Madrid

Paseo de la Castellana, 18
28046 Madrid

Teléfono: 91 335 58 00

Barcelona

Ronda de General Mitre, 72 - 74
08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 01

Scociedades dependientes

DWS Investments (Spain}, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
Paseo de la Castellana, 18

28046 Madrid

Servicios Centrales de Deutsche Bank, S A.E.

Teléfono: 91 335 58 00

DB CARTERA DE INMUEBLES 1, S.A.U.

Paseo del Club Deportivo, 1 (Parque Empresarial La Finca) Edificio 13
28223 Pozuelo de Alarcon (Madrid)

Teléfono: 91769 17 38

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Via Augusta, 200

08021 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 30

DB OPERACIONES Y SERVICIOS INTERACTIVOS, A.LE.
Via Augusta, 252-260

08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 28 99

Boulevard Konrad Adenauer, 2

L-1115 Luxembourg

IVAF [| MANAGER S.a.r.l.
Boulevard Konrad Adenauer, 2
L-1115 Luxembourg

MEF | MANAGER S$.a.r.l.
Boulevard Konrad Adenauer, 2
L-1115 Luxembourg

Este anexo forma partg integrante de la nofa 1 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014
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Anexo lll. Mapa y listado de la red de oficinas de Deutsche Bank SAE

:~ & 03 1Y
urgos ﬂJ &

5t 4
e (i
% mziﬁmz&

# G
("% Provinces without Invesiment and Business Centras

Red de oficinas

Oficinas de Investment  Business

Personal Banking  Centres? Centres!
Cataluna 63 4 9
Madrid 57 4 8
Valencia 39 2 6
Andalucia 27 2 5
Baleares 12 2 1
Castilla Ledn B 1 2
Canarias 7 1 2
Aragon & 1 1
Galicia 6 1 2
Pais Vasco 5 1 4
CastillaLaMancha 6
Asturias 2 1
Murcia 3 1
Extremadura 2 1
La Rioja 1
Navarra 1 1
Caniabria 1
L]
Total 249 19 44

* Provinglas sininvestment y/o Business Centres
1Business and Investment Centres estan vitualmente integrados en la
mayoria de [¢s cases, por oficinas de Personal Banking.

¢

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales def gjercicio 2014
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Pobiacidn
Andalucia

ALMERIA

ALGECIRAS

CADIZ

CHICLANADE LAFRONTERA
JEREZ DE LAFRONTERA
SAN ROQUE

CORDOBA

GRANADA

HUELVA

JAEN
CALAHONDA-CHAPARRAL
ESTEPONA

ESTEPONA

FUENGIRGLA

MALAGA

MARBELLA

MARBELLA

NERVA
NUEVA-ANDALUCIA

SAN PEDRO DE ALCANTARA
TORRE DEL MAR
TORREMCLINOGS

DOS HERMANAS

DOS HERMANAS

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

infagén
HUESCA
TERUEL
ZARAGOZA
ZARAGOZA
ZARAGOZA
ZARAGOZA

Asturias

GWON
QVIEDO

Canarlas

LAS PALMAS DE GRAN CANARIA
LOS CRISTIANOS

PLAYADEL INGLES

PUERTO BE LACRUZ
PUERTQRICO

SANTACRUZ DE TENERIFE
TELDE

Cantabria "

SANTANDER
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Direccion

PS.DE ALMERIA, 52

PLAZAALTA 7

ANCHA, 22

LOC.6 ¥ B DE LAPERGOLA DEL NOVO
MARQUES DE CASAROMECQ, N*3
PS.LEVANTE S/N EDIF.ELOCAL 7A
CONCEPCION, &

PUERTAREAL DE ESPANAS LOCAL §
AVMARTIN ALONSO PINZON, 5

PS. DELAESTACION, 10

©R NAL.340 KM.186 EDIF. ALC-ALC
CTRANI40-KM1EE URB BENAMARA,
AV, JUAN CARLOS |, BL. BAJO

AVD. CONDES DE SAN ISIDRO, 45

AV, DE ANDALUCIA, 7

AVDA RICARDOQ SORIAND, 39
PUERTQ PESQUERO,SMN

PZADE LAERMITA 4

EDIF.A2 JARDINES FTQ, BANUS L.15
LAGASCA, (ESQ.PLAZA MARIA ROMAN)
AVDA. ANDALUCIA, 104

PL DE LAINDEPENDENCIA. 3
CL.NTRA SRA. DE VALNE, §2
AVEUROPA20 L.16 NMONTEQUINTO
PL.DE LAMAGDALENA, 8

CL. VIRGEN DE LUJAN, 30 BAIOS
AV.LA BUHAIRA18 EDF.CONTINENTAL

Total Andalusia |

COSOBAJQ, 32

PL DE CARLOS CASTEL, §-10
PASEQ DE LACONSTITUCION, 10
COS0 48

FERNANDO Et. CATOLICO, 38

CL CESAREO ALIERTA, 24

TetalAmagsn T

CORRIDA, 55
POSADAHERRERA, 4

Total Asturias

GENERAL WVES,53 (ESQ.FRAN.ROCA)
AVAMSTERDAM,S/N VALDES CENTBI19
AVTIRAJANA 3ZLOCALES 8 YD

CL OBISPOFEREZ CACERES, 4
CTRO.CIAL. PUERTO RICOLC.280-281
ClL SAN FRANCISCO, 9

AV, CABILDO 45 LOCAL 6-1

Toial Canariag

PASEO PEREDA, 15

Gastila LaMancha " 0 T U

ALBACETE

CIUDAD REAL
CUENCA
GUADALAJARA,
TALAVERADE LAREINA
TOLEDO

CiMARTINEZ VILLENA, 10
AVALARCCS, 18

ALONSO CHIRIND, §

PS5, DR.FERNANDEZ IPARRAGUIRRE 23

AV.DETOLEDOD, 28
CL COLOMBIA, 23

.Tn_h!‘_ch{it!lla:l_a. Mnnc o e e e e

Teléfono

850231077
558 85z210
958 212392
956 455049
956 327120
958 790407
957 478737
95B $23032
858 25519¢
953 228750
852 834420
852 585237
852792845
852 584583
952 356011
952 773850
852 B57259
952 523742
952 815377
952 789500
952 545970
852 351800
954 721058
o54 127167
£84 §95016
954 270625
54 419061

L E

974 226900
978 603350
976 226928
078 218210
978 556137
978 215620

985 178590
885211327

26 266625
$22 795354
2B 761602
922 354010
925 560085
#22 2812090
26 GO9EE0

&

§42 384586

967 244900
826 200580
989 212424
949 211501
©25 804100
925 255148

[Cataluna "

Poblaclén

Castilayloen 10T

AVILA
BURGOS
MRANDADE EBRO
LEON
PALENCLA
SALAMANCA
SEGOMA
SORIA
VALLADOLID
VALLADOLID
ZAMORA

BADALONA

BARCELONA
BARCELONA.
BARCELONA
BARCELONA
BARCELCNA
SARCELONA
BARCELONA
BARCELCNA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA,
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARGELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
CERDANYOLADEL VALLES
CORNELLA

GORNELLA

EL PRAT DE LLOBREGAT
GRANCLLERS
LHOSPITALET DE LLOBREGAT
MANRESA

MARTORELL

MATARQ

MOLINS DE REI

MOLLET

MONTCADA | REIXAC
CLESADE MONTSERRAT
RrRUBI

SABADELL

SANT BO! DE LLOBREGAT
SANT CUGAT DEL VALLES
SANT FELIU DE LLOBREGAT
SANT JUST DESVERN
TERRASSA
VILAFRANCADEL PENEDES
VILANCVA | LA GELTRU
BLANES

CASTELLO D'EMPURIES
FIGUERES

GIRONA

L'ESCALA

PALAFRUGELL

PALAMOS

ROSES

SANT FELIU DE GUIXOLS
LLEIDA

CAVBRILS

EL VENDRELL
LAPINERA

REUS

SALOU

TARRAGONA

VALLS

Total Cataficfia "7

Diracclén

PL. SANTAANA, 3

VITORIA, 34

ESTACION, 44

Cl, GRAN ViA DE SAN MARCOS, N
PATIO DE CASTARD, 2
CONCEJO, 20-22

FERNANDEZ LADREDA. 29

AV. MARIANO VICEN, 4

CL DUQUE DE LAVICTCRIA, 18
PASEQ ZORRILLA, 78

AV, ALFONSO X, 1

AV MARTI PUJOL, 119 Y121
CL.GRAN DE SANT ANDREU, 107-108
AVDA DE MADRID, 1

AV, DIAGONAL, 448

PL.DE CATALUNYA, 18

GRAN Vit CORTS CATALANES, 509
VIALAETANA, 13

CL PIIMARGALL, 49-51
VIAAUGUSTA, 162

CL BEETHOMVEN, 12

PASSEIG DE MANUEL GIRONA, 10
CL CORSEGA, 476-478

PASSEIG BONANCVA, 58

GL. NUMANCIA, 48-50

RAMBLA FOBLENOU, 116

BALMES, 38%

TRAVESSERADE LES CORTS, 241
PASEEIG MARAGALL, 206-208
CARRER PUJADES, 360 BAJOS
TRAVESSERADE GRACIA, 35-37
CONSELL DE CENT, 316

CL BALMES, 79

TAMARIT, 122124

CASANOVA, 111

AV. CATALUNYA, 38

AV ANSELMGLAVE, 44-48
CARRETERAD'ESPLUGLES, 124
AV, VERGE MONTSERRAT 132 ¥ 124
PL DELACORONA, 1

RBLA JUSTO OLIVERAS, 28
CARRETERADE VG, 149

PZA PORTAL D'ANOIA, 1

CL. CAM RAL, 388:401

AVDA DE BARGELCONA 21 Y23
AVDA, JAUNE | 2

PL.DE LESGLESIA, ¥

CL. ANSELM CLAVE, 178

AVDA, DE BARGELONA B Y10
PASSEIG DE LA PLAGA MAIOR, 62:64
CL MJACINTO VERDAGUER, 125-129
PL.DELS QUATRE CANTONS, 1
PASSEIG BERTRAND, 2

GL BONAVISTAESQ.PJE. SERRAL, 14
GL FONT VELLA, 7-9

AVDA TARRAGONA, 1

GL. JOSES TOMAS VENTOSA, 23 BAL,
PASSEIG PAL GASALS, B8

CL PANI, 165 (URB AMPURIABRAVA)
RAMBLA, 31

PL MARQUES DE CANMFS, 4 BAXOS
GARRER DEL PORT, 25
PLAGAONZE DE SETEMERE, 7

CL. ORIENT, 14

PL, SANTPERE, 7

RAMBLA A VIDAL, 37

CL.PRAT DE LARIBA, 7
CL.BARQUES, 2

LARAMBLA, 26-26

URE. LAPINEDA PAU CASALS, 78
PLAZADE L.ES OQUES. 3

CL BARCELONA, 10

RAMBLANOVA, 115

PASSEIG DE LESTACI, 3

Teléfono

€20 2223804
847 205644
§47 320800
527 876362
879707260
923 260400
821428445
975222861
983307844
983 208144
860 533283

£33 880400
933 451511
033 343849
B34 042102
533 184700
034 544965
233 101850
832 130187
832 418100
932 416080
32 036108
934 576805
232113568
33 224763
533 006056
932116368
032 835450
934 204454
933038110
032 411868
934 872224
934537253
934 238500
834 531195
938 920243
933 770072
933 764031
933 791878
938 611536
032 602618
038 757440
937 752082
937 861008
936 581708
935 707224
835842304
837 760400
B3G 531550
037 457410
936 548202
935 741404
238 864751
234 736211
837 836200
38 903389
938 108970
572356345
672 455000
872501112
©72 206708
572770078
572300850
572315062
972 154700
972 320504
873235295
977 361462
977661412
977371742
977 328307
977 380288
977 217650
977 609920
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Poblacién Diregelén Taléfone  Poblatién Direcclén Teléfono
‘Extromadura " MADRID CL GOYA, 58 815 752200
o MADRID HRAVO MURILLOD, 359 915 708845
BADAIOZ AV. DE EUROPA, 13 924 233154  MADRID AVDONOSTIARRA, 26 814 037214
CACERES AV, VIRGEN DE GUADALUPE, 18 827626013  MADRID CL. ANTONIO MAURA, 20 915 326203
L MADRID GENOVA, 18 813 102085
TotalExtremadura~ ~ T 7T 0 TS japRID AV. DE LOS ANDES, 12 917 431410
o MAJADAHONDA AV, GRAN VA, 27 916 342060
Galicla = o oo T MOSTOLES PLAZATINGO MARIA, 2 916 130808
’ ' T PARLA CL SEVERC OCHOA, 18 916 892017
ACORUNA LINARES RIVAS 35:40,LOC.1 BAIO A 961207244 PINTO NACION DOMINICANA, 22 916 911084
SANTIAGO DE COMPOSTELA DOGTOR TEWEIRO, 16 981565650  POZUELO DE ALARCON AVEUROPA, 14 913 513002
LUGO PL. SANTO DOMINGO - LOCAL § 282224111 RIVAS-VAGIAMADRID CL PABLO IGLESIAS, 79 914 990765
CURENSE JUAN XXIII, 22 988215848  SAN SEDASTIAN DE LOSREYES L ROSA CHACEL, 8 LOCAL 1 916 670200
PONTEVEDRA GARCIACAMBA, 10 §86 856050  TORREJON DE ARDOZ GL.PESQUERA, 3 916 750516
viGo AV. GARCIA BARBON, 20 986 430411 TRES GANTOS SECTOR LITERATOS, 22 $18 044800
“Total Galicia R, R 4
TotasBalesros T T g .
CALAD'OR AVBENVINGUTS, 23 071650517 CARTAGENA MAYOR, 26 983 508800
CALAMLLOR AV.BONTEMPS DE SON MORQA4 LOGC.S 871587347  LOS ALCAZARES CT.TORREVIEJACARTAGENA UB,0ASIS 963 171400
EL PORT D'ALCUDIA CL TEODORO CANET, 12, BAJOS 4A 871545004  MURCIA AV.LIBERTAD, & 866 223875
IBIZA AVDA, IGNACIO WALLIS, 18 971313992
LLUCHMAYOR RAMBLA DE SON VERI SN LOCAL N3 971 445225
MAHON PLAZA EXPLANADA, 21 971364748
PAGUERA CLLASAVINA 2 LOC. 11,12 Y13 971688000 Navapa T T
PALMA €/ 58N MIGUEL, 70 871 726328 o
PALMA PASSEIG MALLORCA, 36 871721847  PAMPLONA CL. PAULINO CABALLERO, 3 948 228838
PORT D'ANDRATX C/ SALUET, 1, LOSAL 3 971671128
PORTALS NGUS CL BENITO FEIJOO, 10,LOCAL 9 971 875300 -
SANTAFONSA AVREY DON JAIME |, 111 LOC.15 971 134114 ’
iPals S . i
Toiallstag Bajeares e gy [sVasag - e .
' T ’ 7Y puBag PLAZA DE EMILIC CAMPUZAND, 3 f44 397158
La Ricja T o ‘ T BLBAO PLAZAFEDERICO MOYUA 7 944 352170
T ’ Comm o o LAS ARENAS CALLE ZALAMA, 2 ESQCALLE LAS MERCEDE! 044 800746
LOGRORO $41227700  SAN SEBASTIAN AVENIDAOE LALIBERTAD, 61 $43 437400
MITORIA CALLE GENERAL ALAVA, 18 545 132262
Madrid b )
i
ALGALA CE HENARES NATMDAD, 2 918 796544 T
ALCOBENDAS AVBRUSELAS, § 814904750  ALFAZDEL Pl AV.DEL ALBIR 8 ED,CAPITOLIOL.25 866 868438
ALCOBENDAS CMARQUES DE LA VALDAVIA, 103 916520244  ALICANTE AVDE LAESTACION, 17 - 18 085 203400
ALCORCON AVENIDADE LALIBERTAD, 916100550  ALTEA Pg DELS ESPORTS, 2 LC 4 PT.BAJA 966 880208
ALCORCON CL MAYOR, 12 916436748  BENIDORM VIAEMILIO ORTURID, 4 866 801639
ARANJUEZ ALMIBAR, 87 918814040  CALPE CORBETA &N 885 835081
ARGANDADEL REY PUENTE DEL CURA,3 818711304  CAMPELLO CL SAN RAMON, 44.46 865 630025
BOADILLADEL MONTE AVDEL INFANTE DON LUIS, 8 816 335860  DENIA CL.DIANA, 4 865 788813
COSLADA AVDA CONSTITUCION, 62 018715871 ELCHE CL REINAVICTORIA, 18 865 481562
FUENLABRADA CISUIZA, 1214 915086003  ELCHE G/ SEVERO OCHOA, 36 985 685821
GETAFE MADRID, 14 818 BS5650  JAVEA CR CABOLANAD, EL PLATA, L.1-2 958 480711
LAS ROZAS DE MADRID CL REAL, 31 916 383275  MONCADA PZADR.FARINOS, 2 951301128
LEGANES AVDA DE FUENLABRADA, 73 216937500  ONIL AVDE LACONSTITUGION, 25 955 564375
MADRID PS DE LA CASTELLANA, 18 913355800  ORIHUELA C/LAFUENTE, 48 - LAZENIA BSE 760401
MADRID CL. ALBERTO ALCCCER,28 914430135  PILAR DE LAHORADADA CL MAYOR, 43 865 351875
MADRID CL. PEORO TEIXEIRA, 10 915554412 ROJALES AV.DE LAS NACIONES, 17 966 718035
MADRID Cl FERRAZ, 64 915421807  SAN FULGENCIO PL.SIERRA CASTILLA28 URB.MARINA 968 7980811
MADRID AV. DE CANTABRIA, 18 917425711 SANTAPOLA PZMAYCR,LOCAL 4 URB.MONTE Y MAR 968 697550
MADRID CL. CORAZON DE MARIA, §7 914161250  TEULADA CTRAMORAIRA A CALPE 200 MORAVIT 065 745603
MADRID CL TORRELAGUNA, 70 914152015  TORREVIEJA URB.TORRE LOMAS LOGAL 10 966 020445
MADRID CL PEREZ DE VICTORIA, 3 ARAVACA 913070854  TORREVIEJA ZONAGIAL LOCAL 2, URBLLASIESTA 966 786195
MADRID CL CALERUEGA, 1 §17 672867  TORREVIEJA PLAZAWALDO CALERD, 2 968 701375
MADRID CL. OCA, 41 514 660390  BENICARLO CL. SANT JOAN, 22 9B4 470312
MADRID C/EMBAJADORES, 177 915303000  CASTELLON DELAPLANA CL. ARQUITECTE TRAVER, 3 $64 341891
MADRIC iH1ZA, 4 915042276  CASTELLON DE LA PLANA ASENSI, 24 964 228114
MADRID CARRERA SAN JERONIMG, 44 814202051  VILA-REAL CL MAYOR DE 8AN JAIME, 46 564 520712
MADRID VELAZQUEZ, 11 917816340  ALZIRA CL MAYOR DE SANTA CATALINA,13 PB 962 455797
MADRID CARRANZA, 9 914 470600  CATARROJA CAMIREAL, 81 961263311
MADRID TOLEDO, 33 913842024  GANDIA PS. DE GERMANIAS, 48 BAJD ZP. B62 BBOB4D
MADRID CL CONDE DE PENALVER, 68 914020571 LLIRIA METGE ICENTE PORTOLES, 7 962 780362
MADRID GRAN VIA, 46 215321619 MISLATA AV. BLASCO IBAREZ, 11 083 782350
MADRID CL FUENTE DEL BERRQ, 4 814022415  PATERNA CLMAYOR, 41 A 861 381150
MAORID CL MIGUEL ANGEL, 8 813188412  VALENCIA AV, CESAR GIORGETA, 2 983 B09B2S
MADRID GL RAIMJNDC FOEZ VILLAVERDE, 34 15 640506 VALENCIA AV, DE ARAGON, 24 963 B98H00
MADRID AVDA. BRUSELAS, 43 817252208  VALENGIA GL. LITERAT GABRIEL MIRO, 57 863 849802
MADRID CL VELAZQUEZ, 67 814 353849 VALENCIA CL.DR. JJ. COMINE, 8 BAJG 863 573859
MADRID CEABERMUDEZ, 3 915448508 VALENCIA CRONISTAALMELAVIVES, 9 963 810758
MADRID CL CIEGO DE LEON, B 816637604  VALENCIA PLAZA DEL AYUNTAMIENTO, 20 853 paT080
MADRID SERRANO, 20¢ B14 576021  VALENCIA AVFRANCIA, 44 953 310530
MADRID LOPEZ DE HOY®S, 121 914 151203 VALENCIA PL, CANOVAS DEL CASTILL®, B 53 730454
MADRID AVDAGIUDAD DE BARCELONA, 23 915015788
MADRID CAPITAN HAYA, 28 915 709181

TofaiEspata

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de fa memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014

(Contintia)
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Anexo IV. Composicion del Consejo de Administracién y del Comité Ejecutivo

Composicidn del Consejo de Administracién:

Presidente y Consejero Delegado

Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros

Pedro Larena Landeta

Antonio Linares Rodriguez

José Manuel Mora-Figueroa Monfort
Fernando Olalla Merlo

Frank Rueckbrodt

Ana Peralta Moreno

Eduardo Serra Rexach

Secretario del Consejo no Consejero y Letrado Asesor

Amaya Llovet Diaz

Vicesecretario del Consejo no Consejero

Maria Gonzalez Adalid

(Contintia)
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Consejeros con responsabilidades en otras entidades del grupo:

Persona

Pedro Larena Landeta

Antonio Linares Rodriguez

José Manuel Mera-Figueroa Monfort

Fernando Olalla Merlo

Frank Rueckbrodt

Este anexo forma parte integrante de la nota 39 de fa memoria de las cuentas anuales dei efercicio 2014

Entidad

Deutsche Bank Polonia

DB AG Sucursal en Espafia

DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.

DB Operaciones y Servicios AIE
Private Financing initiatives, S.L.

[0S FINANCE EFC SA,

IVAF | Manager S.A.r.l.
IVAF Il Manager S.a.r.l.

MEF | Manager S.a.r.l.

DB Operaciones y Servicios AIE
DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.

Maxblue Americas Holdings, S.A.

Deutsche Bank Europe GmbH

Deutsche Bank S.p.A, italy

Cargo

Consejero
Director
Presidente del Consejo de

Administracién

Vicepresidente del Consejo de
Administracion

Consgjero

Consejero

Representante persona fisica
del Consejero Deutsche Bank,
SAE

Consejero

Consejero

Presidente

Consejero

Consejero

{Continua)
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Composicion del Comité Ejecutivo

Presidente y Consejero Delegado
Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros
José Manuel Mora-Figueroa Monfort
(Chief Operating Officer Spain)

Fernando Olalla Merlo
(Chief Financial Office Western Europe)

Fernando Sousa Brasa
(Head of Private & Business Clients Spain)

Marc Cisneros
(Head of Credit Risk Management [beria)

Alfonso Gdmez-Acebo Giménez
{Head of Global Banking Spain)

Antonio Linares
(Head of Markets Spain)

José Antonio Morilla
(Head of Global Transaction Banking Spain)

Amaya Llovet Diaz
(Head of Legal Spain)

Luis Ojeda
(Head of AWM Spain and Chairman of DWS Investments)

Antonio Losada
(Head of Wealth Management Spain)

Este anexo forma parte integrante de la nota 39 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014

{Confinia)
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Anexo V., Estados Reexpresados de acuerdo con la CINIF 21 “Gravamenes”

31122073

antes de [a

ACTIVO 311220137 Ajuste reexpresion

Caja y depdsitos en bancos centrales (nota 5) 106.191 106.191
Cartera de negeciacion (nota 6) —

Depdsitos en entidades de crédito — —

Qperaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida -

Credito a la clientela a—— -
Valeres representativos de deuda 2,852 2,652
Instrumentos de capital — -
Derivados de negociacion 107.881 107.881

110.533 110.533
Otros activos financieros a valor razecnable can cambios en pérdidas y ganancias -
Depdsitcs en entidades de srédito — -

Cperaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida -

Crédito a la clientela — -
Valores representativos de deuda - -
Instrurmentos de capital — —

Activos financieros disponibles para la venta (nota 73 -

Valores representativos de deuda 11.013 11.013

Instrurmentos de capital 10.094 10.094
21.107 21.107

Inversiones creditictas (nota 8)
Depdsitos en entidades de crédito 216,987 218.987

Crédito a la clientela 13.150.175 13.150.175
Valores representativos de deuda — —

13.369.162 13.369.162
Cartera de inversion a vencimiento - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas —— -
Derivados de coberiura (nota 10) 152.384 152,384
Activos no corrientes en venia (nota 11) 70.860 70.860
Participaciones {nota 12) ——
Entidades asociadas - --
Entidades multigrupo 1.433 1.433
Entidades del grupo 16.057 16.057
17.480 17.490
Contratos de seguros vinculados a pensiones o -
Activo material {nota 13)

Inmoviizado material — -
De uso prapio 30.034 30.034
Cedidos en arrendamiento operativo - -
Afecto ala Obra Social - —
Inversiones inmobiliarias 972 972

31.006 31.006
Active intangible

Fondo de comercio .- .
Otro activa intangible .- .

Activos fiscales (nota 14}
Corrientes 211 211
Diferidos 175.910 7.868 168.042
176.121 7.868 168.253
Resto de Activos (nota 15) 61.681 61.681
TOTAL ACTIVO 14.116.635 7.868 14.108.667

Este anexo forma parte integrante de la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014
(Continda)
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31.12.2013
antes de la
PASIVO 311220130 Ajuste reexpresion
Cartera de negeciacion {nota 16)
Depdsites de entidades de crédito .- -
Operaciones del mercacdo rmonetario a través de enlidades de contrapartida ne- -
Depésites de la clientela — n--
Débitos representadas por valores negociables -— -
Dertvados de negociacion 137.662 137.662
Posiciones cortas de valores - -
137.662 137.662
Otros pasives financleras a valor razonakle con cambios en pérdidas y ganancias
Depdsitos de entidades de crédito - -—
Depésitos de |a clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -—
Pasivos financiercs a coste amortizado (nota 17)
Depdsitos de bancos centrales 3.646.450 3.646.450
Depositos de entidades de crédito 1.179.188 1.179.169
Depésitos de la ¢lientela 7.119.275 7.919.275
Débitos representados por valores negociables - wen
Pasivos subordinados 280,244 280.244
Otros pasivos financieros 390,916 26,226 364.6%0
12.616.054  26.226 12.589.828
Ajustes a pasives financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura (nota 10) 2718 2,716
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta (nota 11) —- -
Depésitos de la clienteia — —
Resto de pasives - -
Provisiones {nota 18}
Fondos para pensiones y obligaciones similares 29,914 20,914
Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 27,055 27.055
Otras provisiones 27.392 27.392
84.361 84.361
Pasivos fiscales (nota 14)
Corrientes - —
Diferidos 30.885 30.885
30.885 30.885
Otros pasivos (nota 18)
Fondo de la Obra Social — —
Resto de pasivos 195.330 195.330
195.330 186.330
Capital reembolsable a fa vista - -
TOTAL PASIVO 13,067.008 26,226 13.040.782
Este anexe forma parte integrante de la nota 2 de la memoria de Jas cuentas anuales del ejercicio 2014
{Continta)
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31.12.2073
antes de la
PATRIMONIO NETO 31.12,2013 € Ajuste reexpresién
Ajustes por valoracién (nota 20)
Activos fihancieros disponibles para [a venta 4.183 4,163
Coberturas de los flujos de efectivo 69.246 69.246
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio -— -
Activos no corrientes en venta — —
Resto de ajustes por valoracién -1.526 ~1.625
71.884 71.884
Fondos propios (nota 21)
Capital
Escriturado 101,527 101.527
Menos: Capital no exigido - -
101.627 101.527
Prirma de emisién 479.416 479.416
Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas 502.544 -20.910 523.454
Remanente . -
502.544 20,910 523.454
Ctros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos a—- n=-
Resto a—- -
Menos: Valores propios - e
Resultado del gjercicio -105.844 2.552 -108.396
Menos: Dividendos y retribuciones - - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.049.527 -18.358 1.067.885
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14,116,535 7.868 14.108.667
Pro-memoria {nota 22}
Riesgos contingentes
Garantias financieras 81.209 81,209
Activos afectos a otra obligaciones de terceros — -
Créditos documentarios irrevocables 224,606 224.606
Garantia adicional de liquidacién - -
Otros avales y cauciones prestadas 2.835.493 2.835.493
Otros riesgos contingentes 205 205
3.141.513 3.141.513
Compromisos contingentes
Dispenibles por terceres 1.737.717 1.737.717
Contratos convencionales de adquisicién de activos financieras 996 996
Otros compromisos 311.085 311.085
2.049.798 2.049.798
5.191.311 5.191.311
Este anexo forma parte integrante de a nota 2 de la memoria de las cuentas anuales del efercicio 2014
{Contintia)
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31.12.2013
antes dela
31.12.2013%7)  Auste reexpresion
Intereses y rendimientos asimiladas (nota 24) 392262 392,262
Intereses ycargas asimiladas (nota 22) 84.918 84,918
Margen de Intereses 307.344 307.344
Rendimients de instrumentos de capital 2735 2,735
Camisiones percibldas (nota 25) 260345 280,345
Comisiones pagadas {nota 25) 57.027 57.027
Resultados de operacionas financieras (neto) (nota 26) -8.914 -8.914
Cartera de negociacién -1.633 -1.633
Otros Instrumentos financiercs a valor razehable con camblos en pardidas y ganancias -130 -130
Qtros =751 -7.151
Diferanclas de camblo (neto) (nota 27) 16373 15373
Qtros productos de explotacion (nota 28} 20.475 20475
Otras cargas de explatacian {nota 29) 24,421 3847 28,088
Margen Bruto 515.910 3.647 512,263
Gastos de Administracién 368815 368.815
Gastos de parsonal (nota 30) 211.756 211.756
Otros gastes generales de administracién (nota 31) 1587.059 157.059
Ameortizacion (nota 13) 7.467 7487
Dotaciones a provisicnes (nelo) (nota 19) 4,743 4.743
Pérdidas per deteriora de activos financieras (nele} 268,591 286.5¢1
Inverslones crediticlas (nota 8) 288,591 288.591
Otros instrumentos finzncieros no valorados a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias aee =
Resultade de las Actividades de Explotacidn -163.706 3,647 167,363
Pérdidas por deterioro del resto de actives (neto) 2629 2629
Fondo de comercie yotros activos intangibles - -
Qtres Actives 2629 2629
Ganancias (pérdidas) en la baja de actives no clasificados como no cotrientes en vanta (nota 32} 17.957 17.857
Diferencias nagalivas en comblnaciones de negocio - C—
Ganancias (pérdidas) de activos no cemientes en venta no clasificados como operacicnes interrumpidas {nota 11) -7.813 -7.813
Resultado antes de Impuestos -156.291 3.647 -159.938
Impuesto sobre beneficios (nola 37) -50.447 1.098 -54.542
Dotacidn obligateria a obras y{ondos sociales = -
Resultado del efercicio procedente de operaciones continuadas -106.844 2.662 -108.396
Resultada de operacionas interrumpidas (neto) - -
Resultado del ejercicio -105.844 2,562 -108.396
Resultado por Accidn (en Eures) -6,26 -6,41
Este anexo forma parte integrante de la nota 2 de la memoria de fas cuenfas anuales del ejercicio 2014
{Continta}
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Las Cuentas Anuales, Informe de Gestion y documentacién complementaria que preceden, transcritas en 148 hojas
incluida la presente, numeradas del 1 al 148 inclusive, corresponden a las Cuentas de Deutsche Bank, Sociedad
Anénima Espafiola, y han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de Administracion en su sesion celebrada el
dia 26 de marzo de 2015, firmandolas a continuacién todos los componentes del Consejo de Administracion en
prueba de conformidad y aceptacion de todo ello y en cumplimiento de lo dispuesto en |a vigente legislacion.

Madrid, veintiséis de marzo de dos mil guince
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KPMG Auditores, S.L.
Torre Realla
Plaga d'Europa, 41

08908 L'Hospitalet de Llobregat
Barcelona

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espatiola

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Deutsche Bank, Sociedad Anénima
Espafiola (el “Banco™) y sociedades dependientes (el “Grupo™) que comprenden el balance
consolidado a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores del Banco son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera consolidada y de los resultados consolidados de Deutsche Bank, Sociedad Anénima
Espafiola y sociedades dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicables al Grupo en Espaiia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con ¢l fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres
de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de los Administradores de 1a Sociedad de las cuentas anuales consolidadas,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién,
asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su
conjunto.

KPMG Auditores $.L,, sociedad espafiola de Inscrita an e! Registro QOficial de Auditeras da Cuentas con al
rasponsabilidad limitada y firma rmiembiro ds Ia red n".50702, y en al Registro de Sociedades del Institute de
KPMG de firmas independiantes afiliadas a KPMG Censores Jurados do Cventas con al n*.10.

Internaticnal Cocperative 4“ KPMG International”), Reg. Mer Madrid, T, 11,961, F. 50, Sec. B, B. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrip. &

N.LF. B-788101E63




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola y sociedades dependientes a 31 de diciembre de
2014, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demds disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores de Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucioén de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Deutsche Bank, Sociedad
Andnima Espafiola y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L. OLLG!
DE CENSORS JURATS
DECOMPTES .
DF CATALUNYA

Membre exéreent: ™

KPMG. *.

Any  5g1s MIM20M5/00391

Albert Rosés Noguer IMPORT COL-LEGIAL:  gg 00 EUR
” T;i;:rr:e.s::;l:z;t; %T;{axafg:tg:karta
i "article 44 del text refos .

29 de abrl] de 201 5 Llel :’laﬁgiltcol:la deecomptes, aprovat per
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DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consoclidadas correspondientes al ejercicio acabado a 31 de diciembre de 2014 elaboradas
de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera adoptadas por la Union Europea e
Informe de Gestion Consolidado
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Informe de Gestidn:

Entorno econdmico

La economia mundial cerré el afio 2014 con un crecimiento del 3,4% anual, confirmando el ciclo expansivo.
Un ciclo expansivo basado fundamentalmente en la expansion de EEUU donde la demanda doméstica ha
recuperado su tradicional papel como motor de crecimiento. Varios factores explican esta fortaleza
doméstica: i) el buen comportamiento del mercado de trabajo, con una creacion de emplec en maximos
desde 1997, ii) la recuperacion del secter inmobiliario, que incide directamente en [a riqueza de las familias y
en su capacidad de endeudarse, y ifi) la caida en los precios de la gasolina, que impacta directamente en [a
capacidad de gasto de las familias. Todo ello permiti¢ @ EEUU cerrar 2014 con un crecimiento medio del
2,4% anual, con expectativas de elevar esta cifra hacia niveles del 3,6% en 2015.

En los mercados financieros, ha sido un afio, como siempre, no exento de volatilidad, con cinco tematicas
clave: i} la paulatina relirada de estimulos de la Fed, ii} el miedo a la deflacién en Europa y la respuesta del
BCE con medidas monetarias cada vez mas agresivas, que debilitaban al euro, iii) el temor a un enfriamiento
de la economia china, iv) la volatilidad en los emergentes, con el conflicto ruso-ucraniano de fondo y los
problemas en Brasil v) la caida de los precios de las materias primas, en especial del petrdleo en el tramo
final del afio. A cierre de afio el adelanto electoral en Grecia se convertia en el ditimo factor desestabilizador.

En Europa, los riesgos de deflacion obligaron al BCE a tomar decisiones scrprendentes. Las mas destacadas
las de junio, cuando anunciaba medidas como la rebaja del tipo repo al 0,15%, la penalizacién a las entidades
bancarias por mantener mas dinero de lo exigido legalmente depositado en el BCE (una medida sin
precedentes a nivel mundial), y el anuncio de nuevas subastas de liquidez TLTRO a 4 afios a realizar durante
2014-15 condicionadas a la concesién de préstamos a empresas y familias. Dos de estas subastas se
realizaban en septiembre y diciembre, con un éxito mas moderado de lo esperado (apenas se salicité un 50%
de lo esperado). En septiembre el BCE tomaba ademés nuevas medidas, con el anuncio de un programa de
compra de deuda, concentrada en cedulas hipotecarias y titulizaciones ABS. El objetivo: alcanzar con estas
subastas TLTRO de liquidez y las compras de deuda un balance del BCE semejante al existente en marzo de
2012 (es decir, 1 billén de euros adicionales). El impacto de todas estas medidas se hacia notar en la
cotizacion del euro, que cerrd el afio cerca de los 1,22 dolares, niveles no vistos desde 2012. A cierre de
ano, y a la vista de las escasas posibilidades de que las medidas vigentes fueran suficientes para conseguir
los objetivos previstos, se especulaba con un posible incremento de dicho programa de compra con la
inclusién de bonos plblicos. Serfa ast un programa Quantitative Easing (QE) completo, semejante a los 3
llevados a cabo por la Fed en los Ultimos afios.

En este entorno de debilidad europea destacod el buen comportamiento de la economia espafiola, con
numerosas noticias econdmicas positivas a lo largo del afio. El crecimiento del PIB se acelerd por encima de
lo esperado (1,4% anual, muy por encima del 0,5% estimado inicialmente), crecia el empleo y también el
apetito de los inversores extranjeros por los activos espafioles. Esto se reflejaba en la positiva evolucion de la
prima de riesgo, gue incluso con las subidas a final de afio (derivadas de! adelanto electoral en Grecia),
conseguia cerrar el afio cerca de los 110 pb., es decir, mas de 100 pb. por debajo de los niveles de enero. La
rentabilidad del bono espafiol a 10 afios se situaba en el 1,65%, minimos historicos

Las medidas del BCE y los miedos a Ucrania y Grecia permitian subidas en los precios de los bonos refugio,
con rentabilidades en minimos histéricos. También los boneos de la periferia europea han tenide un
comportamiento muy positive. En cuanto a las bolsas europeas, cerraron el afio con pequefias subidas, con
el Ibex a la cabeza, con una subida del 3,7%. Mientras, la bolsa griega cerraba con una caida del 29%, y la
portuguesa, del 21%.

En cuanto a Grecia, a cierre de afic se mantenia la incertidumbre sobre el futuro politico y economico del
pais, con elecciones legislativas en enero y con el partido SYRIZA, con propuestas en contra al programa de
ajuste europeo, comao lider en las encuestas. El futuro de Grecia, y el endurecimiento monetario de la Fed se
convierten asi en los grandes temas del afio 2015,

En Espafia, después de unos afios con una importante crisis financiera, los datos macroecondmicos apuntan
que las reformas adoptadas para el fortalecimiento de la Economfa, nos sitdan en una mejor posicion que
nuestros vecinos europeos y se estima un crecimiento en torne al 2,4% para el 2015.

{Continiia)
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La Entidad y su modelo de negocio

Deutsche Bank S.A.E, es |a sociedad principal del Grupo Deutsche Bank en Espafia. Su principal accionista
es Deutsche Bank AG, con mas del 99,8% de las acciones, el resto estd en manos de pequefios accionistas.

Presente en el mercado espafiol desde 1989 y con mas de 15.600 millones de euros en Activos y 650.000
clientes, es la principal entidad extranjera en nuestro pais.

Desde noviembre de 2014, esta sujeto al marco regulatorio y la supervision Unica y directa del Banco Central
Europeo (BCE).

Deutsche Bank en Esparia es lider en el mercado de banca de inversion y desde 2004 figura a la cabeza de
los bancos en calidad de servicio y satisfaccion de clientes,

Con un modelo de negocio de banca universal centrada en el cliente, presta en Espafia todos [os servicios
financieros de un grupo internacional a través de sus cuatro dreas de negocio:

* Private & Business Clients: ofrece servicios financiercs tradicionales a clientes privados, a inversores,
autébnomos y a pymes.

La banca comercial minorista abarca productos transaccionales, de financiacion y soluciones de ahorro
yfo inversion.

Para ello, dispone de una red de 249 oficinas propias, una red de agentes financieros y colaboradores y
mas de 2100 oficinas de Correos y Telégrafos mediante las que ofrece servicios financieros
desarrollados por Deutsche Bank bajo la marca BanCorreos.

* Deutsche Asset & Wealth Management: Compuesto a la vez por las unidades de Asset Management
and Wealth Management ofrece soluciones de inversidn tradicionales y alternativas en las principales
clases de activos,

— Asset Management ofrece a los clientes fondos locales gestionados por su gestora DWS
Investments, ademas de mas de 80 fondos de inversion registrados en CNMV y Sicavs domiciliadas
en Alemania y Luxemburgo.

— Wealth Management es la unidad especializada en la gestion integral de grandes patrimonios.
Disefia soluciones de inversién a medida con el objetivo principal de preservar el patrimonio del
cliente de una forma consistente.

= Corporate Banking & Securities: es el area que cubre los servicios de asesoramiento a entidades

gubernamentales, inversores institucionales y grandes corporaciones a través de sus areas de Markets
y Corporate Finance.

— Markets: En Espania, éste area lleva a cabo actividades de ventas, estructuracion de deuda, gestion
de divisas, derivados y otros productos de mercado monetario.

—- Corporate Finance: ofrece servicios de analisis y asesoramiento estratégico para fusiones,
adquisiones y salidas a bolsa, asi como productos y servicios relacionados con la emisién de bonos
en el sector de high yield (leveraged finance) v préstamos sindicados.

Ofrece ademas soluciones de financiacion para la adaquisicion de activos inmobiliarios en Europa
Estados Unidos y Asia, a través del equipo de Commercial Real Estate.

» Global Transaction Banking: centra su actividad en servicios transaccionales de impulso al comercio
exterior, asi como servicios de custodia de valores, gestién de divisas, estructuracion y desarrollo de
soluciones de liquidez, gestién de cobros y pagos globales destinados a optimizar |a tesoreria de
clientes corporativos con operativa local e internacional.

Deutsche Bank Espafia cuenta con mas de 2.200 profesionales que contribuyen a la actividad del Grupo
respaldando el modelo de banca universal y global, haciendo especial hincapié en la necesidad del
crecimiento organico de la base de capital, la reduccién del riesgo, la mejora continua y la excelencia
operacional.

(Continia)
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Situacién de la Entidad

1. Politica de autofinanciacién

Desde el 2012, el Grupo en Espaiia ha llevado a cabo una politica de autofinanciacion basada en un modélo
de gestion de liquidez local con acceso a los instrumentos provistos por el BGE.

Asimismo, DB S.A.E. dispone de una linea de financiacion interna con el Grupo con un limite de 9,000
millones de euros de la que al cierre del ejercicio 2014 habia utilizado el 12,0%.

En 2014 las iniciativas locales para la captacién de pasivo consiguieron aumentar un 4,4% (312,7 millones de
euros) el volumen de depdsitos de clientes respecto al ario anterior, situandose los depdsitos de clientes en
7,432 millones de euros. Estas medidas combinadas con operaciones intra-grupo han permitido:

— El reembolso anticipado de 3.100 millones de euros relacionados con la operacion de financiacién a
3 afiog formalizada en marzo del 2012 a través del BCE (LTRO Long term re-financing operation)
quedando la posicion totalmente amortizada el 10 de diciembre de 2014.

— La ejecucion el 27 de marzo y el 16 de diciembre de dos transacciones basadas en la cesion
temporal de activos al Deutsche Postbank (Cédulas Hipotecarias emitidas por DB S.A.E. en Junio de
2012) mediante las que se ha conseguido captar al cierre del ejercicio 5.001 millones de euros.

La gestion realizada en los Gltimos afios ha permitido optimizar el Balance tanto a nivel local como det Grupo
&n su conjunto, generando un exceso de liquidez de 1.400 millones de euros.

2. Capital

A cierre del 2014, la Entidad mantenia un ratio de Capital de nivel 1 (CET 1) del 9,8% (10,8% en 2013); una
disminucion de 100 pb respecto al afic anterior, motivada principalmente por:

— El crecimiento del 0,6% de la inversion crediticia que aln siendo no significativo respecto al afio
anterior, supone un cambio en la distribucién del riesgo, reduciéndose la posicién en préstamos con
garantia hipotecaria y aumentando el riesgo de crédito con empresas

— El tratamiento de los impuestos diferidos dentro del calculo de activos ponderados, representando
en 2014 un total de 228 millones de euros

— Y por la posicidn larga de tesoreria comentada en el apartado anterior.

No obstante, DB S.A.E. mantuvo el ratio de solvencia, por encima del 9,0% requeride come minimo
obligatorio por el regulador.

Resumen del ejercicio y hechos relevantes

Deutsche Bank S.A.E. ha cerrado el ejercicic 2014 con unas pérdidas después de impuestos de 1,9 millsnes
de euros (105,9 millones de euros de pérdidas en 2013).

El un entorno de tipes en minimos historicos y considerando los costes de financiacion por la captacién de
depodsitos de alta remuneracién, el margen de intereses ha experimentado una disminucién del 1,2% (3,7
millones de euros) respecto al 2013,

Este efecto ha sido sobradamente compensado por la mejora del 15,6% (31,7 millones de euros) en concepto
de comisiones, de las que 22,5 millones de euros han estado relacionadas con la salida a bolsa de Merlin
Properties y el posterior asesoramiento para la adquisicién de Tree Inversiones Inmobiliarias, Asimismo, el
resultado positivo procedente de la inefectividad de las coberturas del flujo de efective respecto al 2013 ha
supuesto a la Entidad el reconocimiento de 23,1 millones de de euros de ingresos.

Consecuencia de lo anterior, en 2014 el Margen bruto ha experimentando una mejora del 8,2% respecto al
2013,

Las provisiones para riesges de crédito en 2014 ascendieron a 155,0 millones de euros, un 48,1% inferiores a
las provisiones de 2013 (298,6 millones de euros) las cuales fueron severamente afectadas por el evento
crediticlo del cliente Pescanova (122,9 millones de euros) asi como por las dotaciones adicionales derivadas
de la implementacion de los nuevos criterios contables en las refinanciaciones (32,4 millones de euros).

{Continua)
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Adicionalmente respecto a las provisiones del 2014 y en cumplimiento de la circular 5/2014 de Banco de
Espafa, subrayar la liberacion de 15,0 millones de euros consecuencia de la aplicacién de la cobertura
generica para las operaciones clasificadas como riesgo subestandar,

En cuanto a los costes operativos, las medidas de reestructuracion llevadas a cabo en el marco del Programa
‘Operational excellence’ iniciado por el Grupo en 2012 supusieron en 2014 un coste extraordinario de 24,8
millones de euros, Este incremento de mas del doble respecto al afio anterior (11,9 millones de euros) ha
estado relacionado principalmente con pre-jubilacicnes y proyectos de estandarizacion de procesos y mejoras
en las plataformas informaticas. Otro coste a considerar en 2014, ha venido dado por las remuneraciones
relacionadas con la operacidn con Merlin Properties que ascendieron a 14,8 millones de euros.

Con respecto al Fondo de Garantia de Depoésitos, en 2014 las contribuciones ascendieron a 13,1 millones de
euros. Los importes correspendientes a las aportaciones al Fondo en 2013 asi como el reconocimiento de las
contribuciones extraordinarias establecidas en el 2013 (a desembolsar entre 2014 y 2020) han sido re-
expresadas como consecuencia del cambio del tratamiento contable dictado por el Banco de Espafia en
diciembre de 2014, Esto ha supuesto la modificacion del resultado publicado en la Cuentas Anuales del
efercicio 2013 pasando de unas pérdidas de 108,4 millones de euros a unas pérdidas de 105,9 millones de
euros,

A pesar de los acontecimientos negativos y el aun complejo entorno econdmico, la marca Deutsche Bank ha
demostrado la resistencia de su modelo de negocio situandole como el dnico Grupo internacional que se
mantiene en Esparia prestando todos los servicios financieros de un Banco Global,

3. Evolucién por Areas de Negocio
La actividad de Deutsche Bank esta agrupada en lo que se conace como Core y Non Core Business.

— El Core Business aglutina las tradicionales divisiones:
= Private & Business Clients {PBC)
2 Deutsche Asset and Wealth Management (DeAWM)
®  Global Transaction Banking {GTB)
*  Corporate Banking & Securities (CB&S)

— La Non-Core Operating Unit (NCOU), estd compuesta por los activos no estratégicos de las
divisiones de Private & Business Clients y Corporate Business & Securities. El objetivo de la NCOU
es acelerar la reduccion de los riesgos asociados a dichos activos, reduciendo la necesidad de

capital de una foerma coordinada, y permitiendo la total focalizacion en la gestion del Core
Business.

Private and Business Clients

Durante el ejercicio 2014, al igual que sus competidores de banca minorista, Private & Business Clients ha
operado en un entorno econdmico-financiero complejo, caracterizado por unos fipos de interés situados en
minimos histéricos.

Los siguientes objetivos establecidos por el grupo han sido aleanzados con éxito:

— Incremento de ingrescs ordinarios procedentes de financiacion de aclivos inmobiliarios {(17% vs
2013), que ha compensado la reduccion de los procedentes de financiacion a pymes (-3% vs
2013). Esta Ultima variacién es consecuencia de la disminucién neta de volimenes de negocio
que ha sido compensada por la politica de revision de condiciones y margenes iniciada en 2011.

— En el entorno de alta incertidumbre y volatilidad de los mercados, el fuerte impulso comercial de la
red de asesores privados ha logrado superar la cifra de ingresos por colocacién y gestion de
productos de ahorro/inversién del ejercicio anterior (+7% vs 2013).

— Comeo consecuencia de la estrategia de depositos de PBC de los Gltimos afios y del entorno de
mercado, el coste de la nueva produccion de depésitos a plaze se ha reducido respecto el afio
anterior, lo cual ha repercutido en una rebaja del coste total de la cartera situandolo por debajo de
los competidores.

(Continta)
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— Comportamiento de la cartera de inmuebles adjudicados en linea con la tendencia general del
mercado.

-— Mantenimiento de la tendencia de reduccién de ratiocs de morosidad Iniciada en ejercu:los
anteriores impulsada por el departamento de riesgos y recobros

— Finalmente, los costes ordinarios siguen reflejando las iniciativas de contencién del ejercicio en

curso y antericres, que han posibilitado una compensacion total de los incrementos por IPC en
2014,

Deutsche Asset and Wealth Management

Deutsche Asset & Wealth Management ha cerrado un afio 2014 extraordinariamente positivo. Tanto en
crecimiento de negocio, de ingresos v de resultados.

Los resultados de esta divisidn crecieron un 56% impulsados mayoritariamente por el crecimiento muy
significativo de ingresos y la evolucion ajustada de los costes.

El buen comportamiento de los mercados financieros y el enorme crecimiento de la industria de fondos han
contribuido de forma destacada a la consecucidn de tales crecimientos y resultados, Sin embargo ha sido la
aplicacion de una estrategia acertada la que ha permitido que la evolucion de dichos parametros fuera mucho
maés favorable que la de nuestros principales competidores.

En el negocio de Asset Management los buenos resultados de nuestros fondos junto con una adecuada
cobertura de las necesidades de nuestros clientes institucionales han permitido un crecimiento del negocio
por encima de los 2.500 millones de eurcs. Ello nos ha permitido ganar cuota de mercado y continuar
avanzando en el ranking de instituciones internacionales de asset management en nuestro pais.

La evelucion del negocic de Wealth Management en 2014 ha sido extraordinaria haciendo crecer los activos
bajo gestion en mas del 10% y los ingresos del afio en un 64% respecto del cierre del ejercicio precedente.
Estos niveles de crecimiento y resultados han venido impulsados por la captacién de nuevos clientes vy
negocio, la positiva evolucién de los mercados financieros y una propuesta de valor que nos ha permitido
diferenciarnos y competir con eficacia desde una éptica de control de costes que ha permitido ofrecer unos
ratios de eficiencia que lideran nuestra industria en Espaiia.

Global Transactional Banking

La todavia adversa situacién econémica sigue beneficiando la vuelta a los fundamentos de la banca, que
agrupa los productos y servicios bancarios para las empresas a corto plazo, incluyendo soluciones para la
optimizacion del circulante (con servicios como factoring y confirming), medios de pago v su tratamiento, asi
comoa la gestion central de la tesoreria via cash pooling a nivel global, aparte de la administracién de fondos y
servicios de custodia. Al mismo tiempo e! entorno econémico y financiero complicado ha seguido pesando
sobre el volumen de negocio y el bajo nivel de los tipos de interés ha continuado presicnando los resultados a
la baja, aunque la economia espafiola ha experimentado una ligera y gradual mejora a lo largo del afio 2014
exigiendo a Global Transactional Banking una gestién integral del riesgo, capital y liquidez.

También ha podido incrementar la financiacion del comercio internacional asi como el negocio FX4Cash,
aprovechando la experiencia como lider mundial en el mercado de cambio de divisas, asi como la ventaja
competitiva en el mercado espafiol al estar preparados para la implementacion de SEPA (Single Euro
Payments Area) desde febrero del 2014 y en vista del significativo crecimiento de los flujos de pagos
corporativos, la constante innovacion ha permitido la optimizacién permanente de nuestra infraestructura de
procesamiento global para su adaptacion a las necesidades cambiantes y complejas tanto en el marco
regulatorio como operative, facilitando el acompafiamiento de los clientes con garantias de éxito en su afan
de internacionalizacion.

GTB se ha consolidado a lo largo del 2014 como un drea estratégica de Deutsche Bank en Espaiia dado su
caracter de negocio recurrente tanto en ingresos (112,9 millones de euros, manteniendo los niveles del afio
anterior) como en volimenes tratados, io que ha permitido una contribucian significativa de 45,9 miilones de
euros a la cuenta de resultados de la entidad y cerrar el ejercicio con un ratio de eficiencia del 54,0%. Su
limitado riesgo y bajo consumo de capital combinado con una rentabilidad muy atractiva constituyen un gran

potencial para fidelizar a los clientes asl como su capacidad de generar liquidez como 'safe haven' en un
entorno altamente voléatil.

{Continta)
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31 de diciembre de 2014
Asimismo se ha creado una nueva unidad de Trade Finance Client Service Spain a fin de ofrecer una
solucién integral a las necesidades de asesoramiento y financiacion estructural de nuestros clientes.

La importancia del negocio de GTB quedd manifiesta también con la decisién que tomé el grupo Deutsche
Bank en 2012, estableciendo GTB como una de las 4 divisiones de negocio del Banco y por consiguiente
reportando estados de resultade independientes, subrayando asi la relevancia estratégica de este negocio
para sus clientes y el Banco.

Corporate Banking & Securities

La division de Investment Banking Coverage & Advisory ha cerrado el afio de forma muy positiva
consiguiendo materializar el cierre de un gran nimero de transacciones gue han situado al banco, un afo
mas, en los primeros puestos en los rankings de la Banca de Inversién en Espaiia

A lo largo del afic 2014 en fusiones y adquisiciones, Deutsche Bank asesord en varias transacciones de las
que cabe destacar:

—  El asesoramiento al Repsol en la compra de Talisman por 10.300 millones de euros

— El asesoramiento a Endesa en la venta del 80% de su participacion en Enersis por 8.300 millones de
euros

— El asesoramiento a Repsol por la compensacidn de 5.000 millones de dolares americanos
relacionada con la expropiacion del 51% de YPF por parte de la Republica de Argentina

— El asesoramiento a los accionistas de ONO en la venta de sus acciones a Vodafone por 7.200
millones de euros

— El asesoramiento a Doughty Hanson en la venta de Grupo Hospitalario Quirén a IDC Salud por
1.500 millones de euros

— El asesoramiento a Banco Santander en la venta del 51% de su participacién en su compania de
seguros basada en Irlanda por valor de 568 millones de euros

En cuanto a los mercados de capitales cabe sefialar;
~ La salida a bolsa de Merlin Properties por valor de 1.300 millones de eurcs

— La salida a bolsa de Santander Consumer Finance US por valor de circa 1.800 millones de délares
americanos

— La ampliacién de capital por valor de 317 millones de euros y emisidn de derechos por valor de 475
millones de euros de Liberbank

— |.a colocacidén acelerada de 1.300 millones de euros de Bankia

— La emisidn del bono convertible para eDreams ODIGEQ de 411 millones de euros en relacion a su
salida a bolsa

En 2014, DB liderd el mercado de leveraged finance en Espafia, participando en 6 de las 7 emisiones de
bonos HY emitidas en 2014, en este sentido asesocrando a:

— Almirall en el lanzamiento del bono por valor de 325 millones de euros
— Grupao Antolin en el lanzamiento del bono por valor de 400 miltones de euros
— Isolux Corsan en el lanzamiento del bono por valor de 600 millones de euros

— Grifols en el lanzamiento del bono por valor de 5,500 millenes de délares americancs

Todas estas transacciones acreditan el gran esfuerzo realizado por Deutsche Bank, asi como la eonfianza
que depositada por nuestros clientes.

En Global Markets en Esparia |a tendencia observada durante 2013 en relacion al incremento de demanda
de activos periféricos se acelerd durante 2014.

{Continta)
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Como resultado de ello, el negocio recurrente funciond comrectamente, si bien los inversores redujeron su
nivel de actividad en el Gifimo trimestre, realizando beneficios y posicionando sus carteras para 2015.

Las operaciones de limpieza de carteras provisionadas por parte de los bancos espafioles continuaron su
tendencia al alza como sucedid en 2013. Dichas carteras fundamentaimente incluyeron subyacentes de
consumo asi como inmobiliario.

Finalmente, las operaciones para suministradores de clientes/inversores particulares, participaron de la
misma tendencia apuntada en el negocio de fow, bajo un entorno regulatorio reforzado.

Non Core Operating Unit

Tal como se ha mencionado anteriormente, a finales de 2012 el Grupo a nivel global aprobé la creacién de la
division Non Core Operating Unit (NCOU) donde se traspasaron una serie de portfolios de activo relacionados
con hipotecas multidivisa y de distribucién alternativa, asf como con productos dirigidos a empresas que han
dejado de ser estratégicas para la division.

Los volimenes de activo de los mencionados portfolios se han reducide un 18,0% respecto 2013,
consecuencia de naturaleza de los mismos, dado que al no considerarse Core Business, las acciones
comerciales que se llevan a cabo sobre ellos son minimas y se centran principalmente en el cobro normal y/o
eventuales refinanciaciones.

Principales retos y perspectivas futuras

La puesta en marcha de la Union Bancaria y la integracién al Mecanismo Unico de Supervisién (MUS) del
BCE favoreceran al fortalecimiento de la Unién Economica y Monetaria. Ademas, facilitara la temprana
identificacion de irregularidades e incumplimientos en las entidades financieras de los paises del mercado
Gnico, adelantando si fuera necesario, la aplicacion de medidas de intervencién o saneamiento.

La transicién hacia este nuevo entorno regulatoric y supervisién Gnica, también acarreard retos,
principalmente los derivados de los requerimientos adicionales en términos de capital y liquidez asi como del
estricto control del riesgo y endeudamiento al que se someteran las entidades financieras.

Es por ello que el capital es y sera un factor determinante para la viabilidad de las entidades y debe
gestionarse activamente, destinandolo hacla los negocios con mayor retorno y/o de menor consumo del
mismo. En este sentido el Grupo y DB S.A.E con la creacién de la Non Core Operating Unit (NCOU) en 2012
y el traspaso de determinados portfolios, la gestion de sus aclividades se centra en agquellas consideradas
estratégicas.

Asimismo, los ajustados calendarios de implementacién y las nuevas estructuras de reporting y control
supondran para las entidades acometer una serie de inversiones en sistemas y recursos para dar cobertura a
estos nuevos requisitos.

El Grupo Deutsche Bank afrontara los retos del nuevo marco regulatorio junto con el ain complejo escenario
de tipos de interes bajos y crecimiento débil del volumen de crédito de las familias y empresas con el
compromiso que ha demostrado a lo largo de sus 125 afios de presencia en Espafia.

(Contintta)
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Balance Consolidado a 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO 31.12.2014  81.12.2013 9
Caja ydepdsitos en bancos centrales (nota 5) 121.995 106,191
Cartera de negociacién {nota &)
Depdsitos en entidades de crédito - —en
Crédito a la clientela ——- -
Valores representativos de deuda 14 2,652
Instrurmentos de capital -— —
Derivados de negociacién 115.847 107.881
115.861 110,533
Qtros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Depédsitos en entidades de crédite --- -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda —— -
Instrumentos de capital - —
Activos financieros disponibles para [a venta (nota 7)
Valores representativos de deuda 11.009 12.812
Instrumentos de capital 9.8944 10,094
20,853 22,908
Inversiones crediticias (nota 8)
Depodsitos en entidades de crédito 1.581.395 219.882
Crédito a la clientela 13.232.491 13.141.734
Valores representativos de deuda — —
14.813.886 13.361.616
Cartera de inversién a vencimiento -—- -
Ajustes a actives financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura (nota 10} 199.273 1562.384
Activos no corrientes en venta (nota 11} 70,797 76.441
Participaciones {nota 9)
Entidades asociadas —— —
Entidades multigrupo 2.422 ---
2422
Contratlos de seguros vinculados a pensiones - -
Activos por reaseguros -—- e
Activo material (nota 13}
Inmovilizado material
De uso proplo 28448 30.886
Cedido en arrendamiento operativo - -
Afecto a la Obra Social - -
Inversiones inmobiliarias 142 143
28.580 31.029
Activo intangible
Fondo de comercio - -
Gtro activo intangible - -
Activos fiscales (nota 14)
Corrientes 8.310 979
Diferidos 195,169 177.073
203.479 178.052
Resto de activos (nata 15)
Existencias -—- -
Resto 87.126 75.105
87.126 78,105
TOTAL ACTIVO 15.664.382 14.117.257

"Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparatives y ha sido reexpresade (Ver Anexo X)
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2014

(Continta)
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PASIVO 31.12.2014 31.12.2013 (%

Carlera de negociacién (nota 16)
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion 172.373 137,662
Posiciones cortas de valores -

172373 137.662
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Depésitos de entidades de crédito -—
Deposites de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos financieros a cosie amortizado (nota 17)
Depésitos de bancos centrales 3.646.450
Depasitos de enfidades de crédito 6.067.689 1.179.169
Depésitos de la clientela 7414763 7.095.824
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados 240.264 280.244
Otros pasivos financieros 386.405 392.579

14.109.121 12.594.266
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas

Derivados de cobertura {nota 10) 2716
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros

Provisiones {nota 19)

Fondo para pensiones y obligaciones similares 21.062 29914
Provision para impuestos yofras contingencias legales
Provisiones para riesgos ycompromisos contingentes 24,028 27.055
Otras provisiones 24.153 27.392

69.243 84.361

Pasivos fiscales (nota 14}

Corrientes 1.682 105
Diferidos 41,798 30.885

43.480 30.990

Ofros pasivos (nota 15)
Fondo de la Obra Social -
Resto de Pasivos 192,645 211,921

192,645 211.921
TOTAL PASIVO 14.586.862 13.061.916

"Se presenta, dnica y exciusivamente, a efeclos comparativos y ha sido reexpresado (Ver Anexo X)
La memoria adjunta forma parle integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

PATRIMONIO NETO 31.12.2014 31122013 (%

Intereses minoritarios - -
Ajusies por valoracion (nota 20)

Activos financieros dispenibles para la venta 4626 4.183

Coberturas de los flujos de efectivo 94,599 69.246

Cobenturas de inversiones netas en negocios en el exranjero - -—
Diferencias de cambio — —
Activos no coriientes en venta — -
Resto de ajustes por valoracion -1.878 -1.525

97.347 71.884
Fondos propios (nota 21)
Capital
Escriturado 101.527 101.527
Menos: Capital no exigido - -
101.527 101.527
Prima de emisién 479418 479.416
Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas 402937 509.782
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la paricipacidn 483
403.420 509.782
Ofros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos - -
Resto — -
Menos: Valores propios -
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante -4.190 -107.268
Menoes: Dividendos yretribuciones — -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.077.520 1.055.341
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.664.382 14.117.257
Pro-memoria
Riesgos contingentes {nota 22)
Garantias financieras 58.239 81.209
Activos afectos a otra cbligaciones de terceros - -
Créditos documentarios imevocahles 163.268 224806
Ofros avales y cauciones prestadas 2976533 2.835493
Otros riesgos contingentes 205 205

3.188.245 3.141.513
Compromisos contingentes {nota 22)

Disponibles por terceros 1.758.966 1.736.174
Conirafos convencicnales de adquisicién de activos financieros 3.308 996
Otros compromises contingentes 884.796 311.085

2.647.070 2.048.2585
5.845.315 5.189.768

'Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado {Ver Anexo X)
La mermoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejerciclo terminado ef 31 de diciembre de 2014

(Contintia)
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2014 y
2013:

(Expresadc en miles de euros}

31122014 31122013 ()

Intereses y rendimientos asimilados (nota 24} 349,948 392.351
Intereses ycargas asimiladas {nota 24} 45743 84.848
Margen de Intereses 304,203 307.503
Rendimiento de instrumentos de capital 327 326
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 709 -
Comisiones percibidas (nota 25) 354 .865 280.190
Comisiones pagadas {nota 25) 98.567 63.031
Resultados de operaciones financieras {netc) (nola 26) 11.485 -8.914
Cartera de negociacion -4.574 -1.633
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - =130
Instrumentos financieros no valorados a valer razenable con cambios en pérdidas yganancias - -
Otros 16,059 =751
Diferencias de cambio {neto) (nota 27) 15,243 15.373
Otros productos de explofacion {nota 28) 18.998 18.574
Otras cargas de explotacion (nota 29) 39.943 24.768
Margen Bruto 567.331 525.253
Gastos de Agministracion 404.466 375456
Gastos de personal (nota 30) 250,397 226,844
QOtros gastos generales de administracion (nota 31) 154,069 148,612
Amortizacién (nota 13) 6.977 7.5581
Dotaciones a provisiones {neto) {nota 19) -10.645 4.743
Pérdidas por deterioro de activos (nefa) 160.601 304765
Inversiones crediticias (nota 8) 160.601 304.746
Ctros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias - 18
Resultado de las Actividades de Explotacidn 5932 -167.262

Pérdidas por deterioro de! resto de activos {neto) — -
Fondo de comercio y ofros aclivos intangibles - —

Otros Activos — —
Gananclas (pérdidas} en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta (nota 32) - 17.957
Diferencias negativas en combinaciones de negocio P
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas -10.989 -7.962

Resultado antes de impuestos -5.283 -157.267
Impuesto sobre beneficios (nota 39) -1.083 -49.999

Dotacidn obligatoria a cbras yfondos sociales —

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas -4.190 -107.268

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -—

Resultado consolidado del ejercicio -4.180 -107.268
Resultado atribuido a la entidad dominante. -4.190 -107.058
Resuitado atribuido a intereses minoritarias - -210

Resultado atribuido al grupo -4.190 -107.268

Resultado por Accion (en Eures) -0,26 6,34

“I8e presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha side reexpresado (Ver Anexo X)
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales conselidadas del efercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

{Continta)
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Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2014 y 2013:

{Expresado en miles de euros)

31.12.2014 31.12.2013(*)

RESULTADO CCNSOLIDADQ DEL EJERCICIO {nota 3) -4,190 -107.268
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 25464 -46.393
Partidas que no seran reclasificadas a resultados -353 101
Pérdidas yganancias actuariales en planes de pensiones de prestacion definida -504 144

Aclivas no corrientes en venta -
Entidades valoradas por el método de la participacién - -
Impuesto sobre beneficios relacionado con partidas que no seran reclasificadas a resultados 151 -43

Partidas que podran ser reclasificadas a resultados 25.817 -46.494

Activos financieres disponibles para la venta (notas 7 y 20)
Ganancias (pérdidas) por valoracién 661 1.170
Impores transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras reclasificaciones — -

Coberturas de los flujos de efectivo (notas 10 y20)
Ganancias (pérdidas) por valoracion 36.220 -67.591
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de |las parlidas cubiertas -
Clras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el exranjero
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -—
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -— -
Ofras reclasificaciones nn

Diferencias de cambio
Ganancias (pérdidas) por valoracion — -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ofras reclasificaciones - —

Activos no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién - —
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias —
Ofras reclasificaciones - _

Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones (nota 30) - -

Entidades valoradas por el método de la paricipacion
Ganancias (pérdidas) por valoracion — -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias — -
Ofras reclasificaciones -

Resto de ingresos y gastos reconacidos -
Impuesto sobre beneficios (notas 14 y 39) -11.064 19.926
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 21.274 -153.661

Atribuidos a la entidad dominante 21.274 -153.661
Atribuidos a intereses minoritarios —— —_

'Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (Ver Anexo X)
La memoria adjuntfa forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
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Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de 2014:

{Expresado en miles de euros)

Patrimonlo Neto atribuldo a la Entidad Dominante
Fondos propios

Reservas acumuladas

Resto de Resultado del
Capital Prima de resenas Total Resenas elercicio at.nbwdo Total fondos
emisién a la entidad Prepias
{pérdidas)
dominante
Saldo inicial al 01 de enero de 2014 101.627 479.416 §09.782 509.782 -107.268 983457
Ajusies por cambios de criterio contable — — —an . -
Auste por erreres - — — — —
Saldo inleio ajustado 101.527 479.416 509,782 509,782 -107.268 983.457
Total ingresos y gastos reconocidos - 4,190 4,190
Otras variaclones del Patrimonle Neto - «106.362 -106.362 107.268 906
Aumentos de capltalffondo de dotacion — — —— — -
Reduceiones de Capital — - . - —
Conversion de pasivos Financieros en capital -~ - - — -
Incrementos de atros instrumentos de capital - - - . -
Reclasificacion de pasivos financieres a otros - -—
instrumentos de capital — - — — -
Reclaslficacion de olros instrumentss de capital —_ -
a pasivas financieros - — o —— —
Distribucion de dividendas/Remuneracion a los sacios - - — — -
Operaciones con instrumentos de capital propla (neto) -- - - — -
Traspases enfre parfidas de patrimonic nelo — -— -107.268 -107.268 107.268 -
Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios - - — - — -
Dotaclon discrecional a obras y fondos sociales - v -— - e
Caias de ahorros y Cooperativas de crédito) - — —
Pagos coninstrumentos de capital — — — —_ —
Reste de Incrementos (reducciones) de patimonio neto - - 906 06 -— 9086
Saldo final al 31 de diclembre de 2014 101,627 479.416 403.420 403.420 -4.190 980,173
Patrimonio Nete atribuldo a la Entidad Domlnante
Alustes por valoracldn
Actives
. Coberuras ., TOTAL
ﬂ_nanm_erns de los flujos Resto de a]u_stas Total ajust.res PATRIMONIO
disponibles b porvaloracién  por valoracién
de efeclivo
para la venta
Saldo inicial al 01 de enero de 2014 4163 69.245 -1.525 71.883 1.055.340
Ajustes por cambics de criterio contable - — —_ — -
Ajuste por erfores - — —_ - .
Saldo inicio ajustado 4,163 69.245 -1.528 71.883 1.055.340
Tetal ingresos y gastes reconocidos 463 25,354 <353 25.464 21.274
Otras variaciones del Patrimonio Neto - — - 906
Aumentos de capitaifondo de dotacion —_ - — — —
Reducciones de Capital —_ . —_ — -
Conversion de pasivos Financieros en capital — - — — i
Incrementos de otros instrumentos de capital —_ - — —_ i
Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumantos de capital - .- — — —
Reclasificacion de otros instrumentes da capital
a pasivos financieras — — - —— -
Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios — - — —_ —
Operaciones con instrumentas de capital prepio (neto} - - — —
Iraspasos entre parlidas de patrimenio neto - — - — —
Incrementos (reduccionas) por combinaciones de negocios - — — . —
Dotacion discrecional a obras y fordos sogiales {sélo
Cajas de aharros y Cooperativas da crédito) — —_— — . —
Pagos con instrumentos de capltal — - - —_ -
Reslo de Incrementos (reducciones) de patrimonic nato - — — - 906
Salde final al 31 de dicfembre de 2014 4.526 94,599 -1.878 97.347 1.077.520
7Se prasenta, unica y exclusivamente, a efectos comparalivos y ha sido reexpresado (Ver Anexo X)
La memoria adjiunta forma parte integrante de fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio ferminado el 31 de diciembre de 2014
(Contintia)
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Cuentas Anuales Consolidadas
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Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de 2013:

(Expresado en miles de euros)

Patrimeonlo Neto atribulde a la Entldad Dominante

Resevas acumuladas

Saldo Inicial 2 01 de enere 2013

Afustes por cambias de ¢riteria contable en afios antariores (nota 2)
Afuste por emroras

Saldo Inlcie ajustado

Ingresos ygastos recanocidos
Austes por cambles de criterio contabla (nota 2)

Total Ingres os ¥ gastos reconocidos
Qtras variaciones dal Patrimonlo Neto

Aumenios de capitalfondo de detacion

Reducciones de Capital

Converslon de pasivos Finencieras an capital
Incrementes de otres instrumentos da capital
Reclasificacion de pasives financieros a otros
instrumeantos de capital

Reclasificacion de otros instrumentos de capita)

a pasivos financigros

Distribuclon de dividendos/Remuneracién a los socios
Operationes con instrumentos de capital propio {neta)
Traspasos entre partidas de patrimonio nato
Incrementes (reduccionaes ) por combinaciones de negecios
Dotacjon discrecional a obras yfondos soclales

Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito

Pagos coninstrumenios de capltal

Rasto de Incrementes (reducciones) de patimonio neto

Salde final al 31 de diclembre de 2013

Salde Inlclal al 01 de enero 2013

Ajustes por cambios de criterio contabla
Ajuste por erroros

Saldo Inlclo afustada
Totalingresos y gastos reconocides
Otras variaclones del Patrimonio Neto

Aumenloes de capitaifondo de dotacion

Reducciones de Capital

Conversion de pasivos Financieros en tapital
Incrementes de ofros instrumentos de capital
Reclasificacion de pasivos financieros a otras
Instrumentos de capital

Reclasificacion de otres instrumentes de capltal

a pasivos financieros

Distribucien de dlvidendos/Remunaracién a los socios
Operaciones con instrumentes de capltal proplo (nato)
Traspascs entre pariidas de patrimanio neto
Incrementos (reducciones) por combinaclones de negacios
Dotaclon discrecional a gbras y fondos sociales (séla
Cajas de ahorros y Cooperativas da crédilo)

Pagos con instrumentos da capilal

Reslo do Incrementes (reducciones) de patrimonio neto

Saldo final al 31 de diclembre de 2013

32 presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (Ver Anexo X)
La memoria adjunta forma parte infegrante de las cuentas anuales consolidadas def gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

Tatal fondos
Resultade del
ejerciclo atribuido a
Prima da Resto de Tetal Resenvas 2 enlidad
Caplta! amision raservas {pérdidas)
{pérdidas) acumuladas dominante
58.836 368138 516.425 535425 -6.649 985.350
L - -9.760 -9.760 -11.150 -20,910
88,836 368,138 525.665 525,665 =17.699 964,940
— - - - -108.820 -
— — — — 2652 -
- — - — -107.268 107,268
12.691 111.278 -15.883 -15.383 17.699 126.784
12,691 111.278 - - —-— 123.969
- — -17.699 -17.699 17.699 e
- asa 1.816 1.818 - 1.816
101.527 479.418 509.782 509.782 -107.268 983.457
Patrimonlo Neto atribuido a la Entidad Dominante
Alustes por valoracién
Activos
Caberturas TOTAL
fl_nanci_eros da los fujes Reslo de ajustes Total ajusies PATRIMONID
disponiblas . por valeracldn  por valoragion
de efective
para la venta
3.346 116.556 - 119.802 1,225,654
— - - - -20.910
3.346 116.556 - 118.902 1.084.842
B17 -47.310 101 46,392 -163.660
- e -1.626 -1.626 1241569
. - - - 123.969
— - -1.626 «1.626 190
4.163 59,246 =1.526 71.884 1.065.341
(Continta)
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Estado de los Flujos de Efectivo Consolidado para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y
2013:

(Expresado en miles de euros)

31.12.2014 31.12.2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMDADES DE EXPLOTACION 35.686 -277.159
Resullado consolidado del ejercicio -4.190 -108.820
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Amortizacién (hota 12) 6.977 7.551
Otros Ajustes 194.012 322,994
200.989 330.545
Aumento/disminucion neta en los activos de explotacion 1.671.667 -1.196.525
Cartera de negociacién (nota 6) 4704 -56.941
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Aclivos financieros disponibles para la venta (nota 7) -4.080 14.432
Inversiones crediticias (nota 8) 1.637.096 -1.204.726
Otros activos de explotacion 33.857 50.710
Aumentofdisminucion neta en los pasivos de explotacién 1.5613.128 -1.691.843
Cartera de negaciacién (nota 15) 34711 -57.990
Otros pasivos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasiws financieros a coste amortizado (nota 16) 1.541.081 -1.657.956
Otros pasivos de explotacion -62.664 24,103
Cobros/ Pagos por Impuesto sobre Beneficios (nota 38) -2.574 -2.566
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 20.046 54.053
Pagos
Activos materiales {nota 12) 2.760 —-
Parlicipaciones -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (nota 11) -
2760 -
Cobros
Activos materiales (nota 12) 36.322
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (nota 11) 22,808 17.731
22.806 54,053
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -39.928 83.205
Pagos
Dividendos {nota 20) n --
Pasivos subordinados 395.928 40.764
39.928 40.764
Cobros
Pasiws subordinados
Emisién de intrumentos de capital propio 123.969
123.969
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 15.804 -139.901

"se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (Ver Anexo X}
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del efercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(N

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Deutsche Bank Sociedad Andnima Espafiola (en adelante Deutsche Bank S.A.E., el Banco o la Entidad) fiene
por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y estd sujeto a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espafia.

El Banco tiene su domicllio social en Madrid, Paseo de la Castellana, nimero 18, y su direccion en Internet es
http: www.deutsche-bank.es :

Deutsche Bank S.A.E. fue constituido mediante escritura pliblica otorgada en Espafia el 20 de mayo de 1950,
con el nombre de Banco Comercial Trasatlantico S.A. El 1 de enero de 1993 adquiere su denominacién
actual.

Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nimero 0019,
El Banco se rige por una normativa legal, que regula entre otros, los siguientes aspectos:

* Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos para la cobertura del coeficiente de
reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2014, en el 1% de los pasivos computables a
tal efecto (0.85% al 31 de diciembre de 2013).

« Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios,

» Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depésitos, como garantia adicional a la aportada por los
recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en garantizar
hasta 100.000 euros los depdsitos de los clientes.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es la cabecera de un grupo de
sociedades dependientes, que realizan actividades financieras y bancarias complementarias a las del Banco
desde la mera tenencia de bienes utilizados o no en la aclividad bancaria, actividades inmobiliarias, etc.,
constituyendo todas ellas el Grupe Deutsche Bank en Espana (en adelante el Grupo).

Por ello, el Banco est obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo que incluyen, adicionalmente, las participaciones en negocios conjuntos
{empresas multigrupo) y en inversiones en entidades asociadas. Los Administradores han formulado el 26 de
marzo de 2015 las cuentas anuales de Deutsche Bank S.A.E. del gjercicio 2014, que muestran unas
pérdidas de 1.884 miles de euros y un patrimonio neto de 1.073.106 miles de euros.

l.os balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a
los ejercicios terminados en dichas fechas de Deutsche Bank S.A.E. y de sus Sociedades Dependientes se
presentan en el Anexo IV y VI, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2014, la Entidad dispone de una red de 249 oficinas {253 en 2013), desarrollando su
actividad principalmente en las Comunidades Autonomas de Catalufia, Madrid, Valencia y Andalucia (véase
Anexo VIII).

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (en adelante Deutsche Bank AG) posee el 99,81% (99,81% en 2013) del
capital social del Banco. Por ello el Banco y sus sociedades dependientes forman parte del Grupoe Deutsche
Bank a nivel mundial.

Las sociedades dependientes que forman parte del Grupo se relacionan en el Anexo V.

{Contintta)
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Criterios Aplicados vy otra informacién

a)

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de Deutsche
Bank S.A.E. y de las entidades incluidas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y
criterios de valoracion aplicados en la preparacin de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
ejercicio 2014 pueden diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en &l
proceso de consolidacion se han introducido ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las NiIF-UE aplicadas por el Banco.

Las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2014 se han preparado de conformidad con las normas
internacionales de informacion financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), con ¢! objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimaonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Deutsche
Bank S.A.E y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de sus flujos de efectivo consolidados vy de los cambios en el patrimonio neto
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Grupo adopté las NIIF-UE
al 1 de enero de 2004 y aplicd en dicha fecha [a NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera".

Las citadas cuentas anuales consolidadas de! Banco y sus sociedades dependientes se han preparado
siguiendo lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea (en adelante NIIF-UE) al 31 de diciembre de 2014, Adicionalmente el Banco de Espafia
publicd la Circular 4/2004, de 22 de diciembre y sus modificaciones posteriores (en adelante la Circular
4/2004), relativa a las Normas de Informacién Financiera Publica y Reservada y a los Modelos de
Estados Financieros de las Entidades de Crédito, que constituyen la adaptacién de las NIIF adoptadas
por la Unién Europea al sector de fas entidades de créditos espafiolas.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 10 de junio de 2014. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y
las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2014, se
encuentran pendientes de aprobacidn por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, los Administradores de la Entidad estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos.

Conforme a lo exigido por la NIC 1, los Administradores del Banco presentan, a efectos exclusivamente
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, de! estado de ingrescs y gastos reconocidos consolidado, del estado total de
cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria
consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio 2013 y, por
consiguiente, no constituyen las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2014.

La entrada en vigor en el ejercicio 2014 de la Interpretacion del Comité de Interpretaciones de las NIIF
sobre gravamenes (denominada CINIIF 21) ha supuesto un cambio en la politica contable del Grupo
respecto a las aportaciones realizadas al Fondo de Garantia de Depésitos, u otros tributos similares. Por
aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad sobre cambios de politicas contables (denominada
NIC 8} la CINIIF 21 se ha aplicado con caracter retroactivo produciéndose la reexpresion de ciertos
importes presentados a efectos comparativos de los ejercicios anteriores (ver Anexo V).

El principal efecto es que, con respecto a las cuentas anuales consclidadas publicadas anterlormente,
se ha medificado:

* En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicic 2013, el importe de la linea
“Otros productos/cargas de explotacion” y, consecuentemente, las lineas de “Margen bruto”,
“Margen neto”, " Resultado de la actividad de explotacion”, "Resultado antes de impuestos” y
“Resultado del ejercicio”. Por tanto, el "Resultado atribuido a la entidad dominante” del 2013
pasaria a presentar unas pérdidas de 107.058 miles de euros frente a las pérdidas de 109.610
miles de euros publicados a las cuentas anuales del ejercicio 2013,

» £En el balance consolidado del ejercicio 2013, esta reexpresion afecta de manera poco
significativa en los importes de los epigrafes “Activos fiscales-Diferidos”, "Pasivos financieros a
coste amortizado-Otros pasivos financieros™ y “Reservas” y, consecuentemente, las lineas "Total
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Activo”, “Total Pasivo", “Fondos Propios” y “Total patrimonio neto”. El efecto de la reexpresion se
encuentra detallado en el anexo X. '

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 10 de Junio de 2014. Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejerciclo 2014, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas. No obstante, los Administradores de la Entidad estiman que dichas cuentas anuales
consolidadas seran aprobadas sin cambios significativos.

Principio de empresa en funciohamiento

Si bien el Banco ha presentado resultados del ejercicio negativos desde el ejercicio 2012, el ratio de
solvencia es superior al minimo exigido por el regulador, cuenta con el apoyo financiero del accionista
mayoritario, Deutsche Bank AG Frankfurt y el plan de negocio para el ejercicic 2015 y sigulentes es
obtener resultados del ejercicio positivos.

En consecuencia, la Direccion del Banco ha preparado estos estados financieros bajo la hipotesis de
empresa en funcionamiento.

Principios contables vy normas de valoracion

Para |a elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y
normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la nota 4 "Principios Contables y Normas de
Valoracion Aplicados”. No existe ninglin principio contable abligatorio que, siendo significativo su efecto
en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

En esta memeria consolidada se utilizan las abreviaturas "NIC™ y "NIIF" para referirse a las Normas
internacionales de Contabilldad y a las MNormas Internacionales de Informacidn Financiera,
respectivamente, aprobadas por la Unién Europea en base a las cuales se han elaborado estas cuentas
anuales consclidadas, asi como las "CINIIF" a los Comentarios e Interpretaciones de las “NIIF".

Las principales normas o modificaciones en las NIIF adoptadas por la Unién Europea que han entrado
en vigor de manera obligatoria en el ejercicio anual comenzado el 1 de enero de 2014, y cuyos efectos
han sido recogidos, en su caso, en las presentes cuentas anuales consolidadas, han sido las siguientes:

Normas y modificaciones de las normas Aplicacidn obligatoria en el ejercicio 2014

NIF 10 Estados financieros consolidadas

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Desgloses de informacion de participaciones en otras entidades

Modificacién de la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 37 Entidades de inversion

Modificaciéon de la NIC 32 Instrumentos financleros: Presentacion

Modificacion de la NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros
Modificacion de la NIC 39 Novacién de derivados y continuacién de la contabilidad de coberturas
Interpretacién CINIIF 21 Gravamenes

NIlF 10 = "Estados financieros conjuntos”

Esta norma se emite de forma conjunta con la NIIF 11, NIiF 12 y la modificacién de la NIC 27 y NIC 28
(todas ellas descritas a continuacién), en sustitucién de las normas relacionadas con la consolidacién y
la contabilizacion de entidades dependientes, asociadas y negocios conjuntos, asi como los desgloses
de informacion a revelar.
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La entrada en vigor de esta norma supone la sustitucion de la parte relativa a la consolidacion de la
actual NiC 27 'Estados financieros consoclidados y separados’, asi como la interpretacién SIC 12 -
Consolidacién - entidades con propésito especial.

La principal novedad gue plantea la NIIF 10 es la modificacion de la definicion de control existente
actualmente. La nueva definicién de control consta de tres elementos que deben cumplirse: el poder
sobre |z participada, la exposicion o el derecho a los resultados variables de la inversién y la capacidad
de utilizar dicho poder de modo que se pueda influir en el importe de esos retornos,

No se han producido cambios significativos en la relacion de entidades controladas por el Grupo por la
adopcién de la nueva definicién de control,

NIIF 11 = “Acuerdos conjuntos”

La entrada en vigor de esta norma supone la sustitucion de la NIC 31 ‘Negocios conjuntos'. El cambio
fundamental que plantea respecto de la norma actual es la eliminaciéon de [a opcién de consolidacion
proporcional para las entidades que se controlan conjuntamente, que pasaran a incorporarse por el
método de la participacion. Asimismo se modifica en ciertos matices el enfoque de analisis de los
acuerdos conjuntos, centrando el andlisis en si el acuerdo conjunto esta estructurado o no a través de
un vehiculo separado. Por otra parte, la norma define dos unicos tipos de acuerdo conjunto: operacién
conjunta o entidad participada conjuntamente.

Esta norma ha supuesto cambiar el método de consolidacién de Deustche Zurich Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. del método proporcional al método de la participacion.

NIIF 12 — "Desgloses de informacién de participaciones en otras entidades”

Su emision permite agrupar en una Unica norma, a la vez que ampliar, todos los requisitos de desglose
relativos a participaciones en entidades dependientes, asociadas, negocios conjuntos u otras
participaciones, siendo una de sus novedades respecto de los desgloses actuales la introduccién de la
obligacién de proporcionar informacion sobre entidades estructuradas no consolidadas.

La aplicacién de esta nueva norma exige incrementar los desgloses en relacion con entidades
asociadas y multigrupo, especialmente en relacion a las reconciliaciones entre los resultados aportados
por las entidades y los atribuidos.

Modificacidn de la NIIF 10. NIIF 12 y NIC 37 — “Estados financieros consolidados, acuerdos conjuntos v
estados financieros separados: entidades de inversién”

Las modificaciones realizadas a estas normas definen a las entidades de inversién y establecen que
estas estan exentas de la obligacion de consalidar sus inversiones, las cuales se contabilizaran a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, de acuerdo con la NIIF ¢ Instrumentos Financieros.

Modificacidn de la NIC 32 — "Instrumentos financieros: presentacién”

Las modificaciones realizadas a la NIC 32 aclaran la guia de implementacién de esta norma en lo

relativo a los requisitos para poder compensar un active y un pasivo financiero en su presentacién en el
balance.

Las modificaciones (i) aclaran que el derecho de compensacion no debe depender de eventos futuros y
debe ser legalmente ejecutable en cualquier circunstancia, y (i} admiten como equivalentes a
liguidaciones por el importe neto aguellas liquidaciones en gque se elimina la totalidad, o practica
totalidad, del riesgo de crédito y liquidez v la liquidacidn del activo y del pasivo se realiza en un Gnico
proceso de liquidacion,

De la aplicacion de esta medificacion no se han derivado impactos significativos en la presentacion de
las Cuentas anuales consolidadas del grupo.

Modificacién de la NIC 36 — “Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros”
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Las modificaciones realizadas a la NIC 36 restringen el desglose del importe recuperable de cada
unidad generadora de efectivo cuyo fondo de comerclo o activos intangibles con vida Gtil indefinida
tengan un valor en libros significativo con respecto al valor total de los fondos de comercio o activos
intangibles, a aquellos periodos en que se ha reconocido o revertido un detericro,

De la aplicacidn de esta modificacion no se han derivado impactos significativos en la presentacién de
las Cuentas anuales consolidadas del grupo.

Medificacién de la NIC 39 — “Novacion de derivados y continuacién de la contabilidad de coberturas”

Esta modificacion permite la continuacion de la contabilidad de cobertura cuando un derivado, que ha
sido designado como un instrumento de cobertura, es novado en condiciones especificas para efectuar
la compensacion a través de una contrapartida central como consecuencia de la entrada en vigor de un
marco legal que fomenta dicha novacion.

Este aspecto ha sido introducido como respuesta a las modificaciones legislativas realizadas para
incorporar los compromisos del G20 para mejorar la transparencia y el control regulatorio de los
derivados OTC,

Dada la naturaleza de la modificacién, su entrada en vigor no ha supuesto impacto alguno para el
Grupo.

Interpretacion CINIF 21 — “Gravamenes”

Esta interpretacion aclara que para aquellos gravdmenes que se contabilizan bajo la norma NIC 37
"Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” y para aguellas obligaciones de impuestos
cuyo importe y fecha de pago son ciertos, la obligacion se ha de reconocer cuando se produce la
actividad que activa el pago del mismo en los términos sefalados por la legislacion.

Por lo tanto, la obligacién de pago se reconocera cuando exista una obligacion presente de pagar el
gravamen. En aquellos casos en que la obligacidon de pago se vaya devengando a lo largo de un
periodo de tiempo, esta se reconocera de forma progresiva a lo largo de dicho periodo; y cuando [a
obligacién de pago se active al alcanzar un determinado nivel, por ejemplo, de ingreses, la obligacién se
reconocera cuando se llegue a dicho nivel.

La Union Europea adopt6 la CINIIF 21 con fecha de entrada en vigor para los ejercicios que comiencen
después del 17 de junio de 2014, permitiéndose la aplicacién anticipada.

El impacto derivado de la implementacion anticipada de esta interpretacién en las presentes Cuentas
anuales consolidadas del grupo, que no afecta a aquellos impuestos que estén bajo el alcance de otras
NIIFs como el impuesto de sociedades, se detalla en la nota 2.

Por oftro lado, las principales normas emitidas por el IASB que no son de obligado cumplimiento en la
elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, bien por tener fecha efectiva de aplicacién posterior
a ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2014, bien por no haber sido adoptadas por la Unién
Europea, son las siguientes:
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Aplicacidn obligatoria para

ejercicios iniciados a partir

Normas y modificaciones de las normas  Titulo de:

Aprobadas para su aplicacion en fa UE

Modificacion a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: aportaciones de los empleados 1 de julio de 2014

No aprobadas para su aplicacion en la UE

Modificacion a la NIC 1 Iniciativa de Informacion a revelar 1 de enero de 2016

NIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

NHF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 1 de enero de 2017
clientes

Modificacion a la NIC 18 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y 1 de enero de 2016
amortizacion

Modificacion a a NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en 1 de enero de 2016

operaciones conjuntas

Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada 0 1 de enero de 2016

negogcic conjunto

El grupo ha evaluado los impactos que de estas normas e interpretaciones se derivan y ha decidido no
ejercer [a aplicacién anticipada, en el caso de que fuera posible. Asimismo, salve que a continuacion se
indigue lo contrario, los Administradores de la entidad estiman que su adopcion no tendra un impacto
significativo para el grupo.

Medificacién de ta NIC 19 “Planes de beneficios definidos: aportaciones de los empleados”

Estas modificaciones a la NIC 19 aclaran y modifican los requerimientos de contabilizacion para las
aportaciones de los empleados o terceros a un plan de prestacion definida.

En particular, si el importe de las aportaciones es independiente al nimero de afios de servicio (por
ejemplo, cuando las aportaciones son un porcentaje fijo del salario de los empleados), se permite que una
entidad reconozca estas aportacicnes come una reduccién en el coste del servicio en el periodo en el que
se presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportacicnes a los periodos de servicio.

Si el importe de las aportaciones depende del nimero de afios de servicio, las modificaciones requieren que
una entidad atribuya esas aportacicnes a los periodos de servicio utilizando el mismo método de atribucion
requerido en la NIC 19 para los beneficios brutos.

Modificacion a ta NIC { “Iniciativa de informacion a revelar”

Las modificaciones a la NIC 1 surgen de la iniciativa del IASB para la mejora de la informacion publicada
por |las entidades, suponiendo cambios en la actual redaccién de la NIC 1 a efectos de facilitar el usc del
juicic profesional en la preparacion de dicha informacién. Las modificaciones realizan cambios muy
concretos en la NIC 1 y afectan a conceptos como la importancia relativa, la propia estructura de las notas y
la informacidn a revelar sobre las politicas contables entre otros.

Si bien dicha modificacién tedavia no ha sido aprobada para su aplicacién en la UE, en la preparacién de
las presentes Cuentas anuales consolidadas el grupo ha considerado la naturaleza de sus operaciones asi
como las politicas que los usuarios de los estados financieros esperarian ser reveladas, tomando en
consideracion tanto el sector como los negocios en que opera; todo ello de forma consistente con las
recomendaciones emitidas por la ESMA.
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NIIF 9 *Instrumentos financieros”

En julio de 2014 el IASB publicd la version completa de la NiIF 8 con fecha de primera aplicacién el 1 de
enero de 2018. Esta norma, que reemplazara a la actual NIC 39 “Instrumentos financieros: reconocimiento y
valoracidn”, establece de forma comprensiva el conjunto de reguerimientos contables para el registro y
valoracién de los activos y pasivos financieros.

Respecto la clasificacion y valoracién de los aclivos financieros, el enfoque de la NIIF 9 se basa en
considerar de forma conjunta tanto las caracteristicas de los flujos de caja que se derivan de los
instrumentos como el modelo de negocio bajo el cual se gestionan, reduciéndose en la préctica el namero
de carteras y los modelos de deterioro previstos aciualmente en la NIC 39, entre ellas, las clasificaciones de
“activos financieros disponibles para la venta” e "inversiones mantenidas hasta el vencimiento”. Los activos
financieros cuyos flujos de caja representan solo pagos de principal e intereses y que se mantienen en un
modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los anteriores flujos se deberan valorar a coste amortizado. En
contraposicion, st el objetivo del modelo de negocio fuese tanto cobrar los flujos como su venta, los mismos
activos se deberian valorar a valor razonable registrando [os cambios de valoracién en ofros ingresos y
gastos. El resto de activos financieros, entre ellos los que incorporan derivados implicitos, deberan
valorarse integramente a valor razonable con cambios registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Este nuevo enfoque afectard a los instrumentos que podran ser reportados bajo la NIIF 9 a coste
amortizado y a valor razonable con cambios registrados en otros ingresos y gastos reconocidos.

Para todos los activos que no estén valorados a valor razonable con cambios registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias, las entidades deberan reconocer las pérdidas esperadas de crédito diferenciando
entre los activos cuya calidad crediticia no ha empeorado de forma significativa desde su reconocimiento
inicial, para los cuales se debera estimar y registrar la pérdida esperada en el horizonte terporal de 12
meses, de aquellos activos que si lo han hecho y para los cuales se reconocera la totalidad de la pérdida
esperada. Para aquellos activos financieros considerados como deteriorados, los intereses financieros se
devengaran sobre el valor neto contable.

En relacion con los pasivos financieros, las categorias previstas en la NIIF 9 son similares a las ya
existentes actualmente en la NIC 39 y su valoracion no cambiara excepto por el requisito de registrar las
variaciones en el valor razonable relacionadas con el riesgo propio de crédito como un componente del
patrimonio en el caso de mantener pasivos financieros a los que se ha aplicado la opcién de valor
razonable,

Para ta contabilidad de coberturas (excluyendo la parte relativa a macrocoberturas) se ha reemplazado la
granularidad de los actuales requerimientos de la NIC 38 por un nuevo modelo capaz de reflejar mejor en
los estados financieros las actividades internas de gestion de riesgos. Existen cambios respecto la NIC 39
en diversos aspectos como partidas cubiertas, instrumentos de cobertura, contabilizacién del valor temporal
de las opciones y evaluacién de la eficacia. No obstante, las mejoras mas importantes hacen referencia a la
posibilidad de cubrir riesgos no-financieros, por lo que seran de especial aplicacién a entidades no
financieras.

Si bien el IASB permite la aplicacion anticipada de la NIIF 9, la Comisién Europea no ha aprobado todavia
la misma, motivo por el cual se imposibilita la aplicacion de forma anticipada de esta norma o cualquiera de
sus fases a las entidades europeas.

Los Administradores estiman que la futura aplicacion de la NIIF 9 puede tener un impacto significativo en el
valor de los activos y pasivos financieros actualmente reportados. Si bien el grupo ha iniciado los trabajos
preparatorios para la Implementacion de esta norma, en particular los necesarios para el desarrollo de una
metodelogia de calculo de las pérdidas esperadas, el grupo a dia de hoy no ha podido cuantificar el posible
impacto derivado de la misma debido a su alto grado de complejidad, superior al de NIC 39, asi como la
fase preliminar en que se encuentran dichos trabajos.

NIIF 15 "ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 establece los nuevos requerimientos para el reconocimiento de ingresos, basandose en el
principio que una entidad debe reconocer ingresos para reflejar la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a los clientes en una cantidad tal que refleje la consideracion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.
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Este principio se refleja en un modelo de reconocimiento de ingresos que consta de cinco pasos, entre los
que las entidades deberan identificar obligaciones de desempefio separadas en los contratos con clientes,
asignar el precio de la transaccidn a las diferentes obligaciones que se hayan identificado y reconocer
ingresos cuando, o a medida que, la entidad satisfaga su obligacion de desempefio, por lo que se espera
que la norma tenga un mayor impacto en las empresas que venden productos y servicios en una oferta
combinada o las que participan en proyectos de largo plazo, tales como las gue operan en el sector de
telecomunicaciones, software, ingenieria, construccién e inmobiliario.

Dadas las actividades principales del grupo y el hecho que la norma no resulta de aplicacidn a los
instrumentos financieros y otros derechos u obligaciones contractuales bajo el alcance de la NIIF 9, el grupo
neo espera gue se deriven impactos significativos de la aplicacion futura de esta norma.

Meodificaciones a la NIC 36 y NIC 38 "Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion v amortizacion”

Las modificaciones a la NIC 36 y NIC 38 pretenden clarificar el uso de los métodos de amortizacién
basados en los ingresos. Ambas normas establecen que el método de depreciacion utilizado debe reflejar el
patron con arreglo al que se espera gue sean consumides, por parte de la entidad, los beneficios
economicos futuros del activo. El IASB ha clarificado que, salvo en determinadas excepciones, un método
de depreciacién basado en [os ingresos generados por una actividad que incluye el uso del activo no es un
métode apropiado. Esto se debe a que reflejaria el patrén de los beneficios econdmicos que se generan por
operar el negocio (del que forma parte el activo) en lugar de los beneficios econdmicos que estan siendo
consumidos a través del uso del activo.

l.os administradores del grupa no espera que estas modificaciones afecten a los métodos de amortizacion
actualmente utilizados dado que en la mayor parte de los casos no se utilizan métodos basados en los
ingresos.

Modificaciones a [a NIIF 11 "Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones coniuntas”

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan una guia para contabilizar la adquisicién de una participacion
en una operacién conjunta cuya actividad constituye un negocio. En particular, las modificaciones
establecen que debera aplicarse todos los principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de
negocios de la NIHF 3 y otras NIIFs excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de la NIIF 11
modificada.

Durante el ejercicic 2014 el grupo no ha adquirido participacion alguna que se pudiera encontrar bajo el
alcance de estas modificaciones.

Modificaciones a la NIIF 10 v NIC 28 “Venta o aportacién de actives enfre un inversor v su asociada o
negocio conjunto”

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 proporcionan una solucién a las inconsistencias existentes entre
los requerimientos de estas normas cuande se aplican en la contabilizacién de la pérdida de control sobre
determinados negocios. Mientras |la NIIF 10 requiere el reconocimiento total de la ganancia o pérdida en el
momento de la pérdida de control de una subsidiaria, la NIC 28 establece que el importe de la ganancia o
pérdida procedente de la aportacién de un activo no monetario a una entidad asociada o negocio conjunto,
a cambio de una participacion en éstas, queda limitado al porcentaje de participacién atribuible a los
inversores no relacionados con el aportante.

Las modificaciones establecen que los requerimientos de la NIC 28 deben aplicarse solo a la ganancia o
perdida procedente de la venta o aportacion de activos que no constituyen un negocio, a la vez que
modifica a la NIIF 10 para que se contabilice una ganancia ¢ pérdida parcial en la contabilizacion de la
pérdida de control de una subsidiaria que no constituye un negocio como resultado de una fransaccion
entre el inversor y su asociada o negocio conjunto ’

Durante el ejercicio 2014 han entrado en vigor diversas Circulares del Banco de Espafia relativas a
aspectos contables, entre las gue cabe mencionar:

» Circular 1/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, por la que se
modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera pblica y
reservada, y modelos de estados financieros.
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= Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Esparia, a las entidades de crédito, sobre el
ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE)
n.° 848/2012.

»  Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espaiia, a las entidades de crédito y socledades y
servicios de tasacion homologados, por la que se establecen medidas para fomentar la
independencia de la actividad de tasacion mediante la modificacién de las Circulares 7/2010,
3/1998 y 4/2004, y se ejercitan opciones regulatorias en relacién con la deduccién de activos
intangibles mediante la modificacién de la Circular 2/2014.

= Circular 5/2014, de 28 de noviembre, del Banco de Espaiia, por la que se modifican la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros, la Circular 1/2010, de 27 de enero, a
entidades de crédito, sobre estadisticas de los tipos de interés que se aplican a los depésitos y a
los créditos frente a los hogares y las sociedades no financieras, y la Circular 1/2013, de 24 de
mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos,

Estimaciones contables relevantes e hipotesis y juicios relevantes en_la aplicacién de las politicas

contables

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con las NIIF-UE requiere la
aplicacién de estimaciones contables relevantes y Ja realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en
el proceso de aplicacién de los criterios y principios contables y a los importes de activo, pasivo,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayer grado de juicio, complejidad o en
las que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas: '

(i) Estimaciones contables relevantes e hip6tesis:
« Las pérdidas por deterioro de activos financieros (véase notas 6, 7, 8 y 10).

» Las hipdtesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los compromisos por
pensicnes (véase nota 29).

= Llas pérdidas por deterioro de los activos materiales (véase notas 4.ny 13).
» Las eslimaciones de vida Util de los activos materiales (véase notas 4.ny 13},
+ Las estimaciones para el calculo de provisiones (véase nota 19).

+ Llas estimaciones para el calculo del Impuesto sobre Beneficios y de activos y pasivos fiscales
diferidos (véase notas 14 y 39).

+ £l valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados o cotizados en
mercados secundarios oficiales (véase nota 41).

(il Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables:

« la Entidad tiene registrado bajo el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado-Depésitos a
la clientela” una serie de depositos estructurados que incluyen derivados implicitos y gque se
valoran a valor razonable con cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias,

(iii) Cambios de estimacion

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Grupo respecto al ejercicio anterior, excepto por aquellos que han venido motivados por la
normativa contable (véanse apartados a) y b) de esta nota,

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2014, es posible que
acontecimientos posteriores que pueden tener lugar en el future obliguen a su modificacién en los
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proximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales consolidadas que en su caso se deriven de los
ajustes durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Principios de Consolidacién

Los criterios de consolidacién, incluyendo la definicion del perimetro de consolidacion, se corresponden
con los establecidos por las NIIF-UE,

En el Anexo V se presenta un detalle de las sociedades del Grupo junto con determinada informacion
significativa sobre las mismas. Asi mismo, en el Anexo Il se incluye un detalle de los saldos y
transacciones con dichas empresas.

Todas las sociedades consolidadas preparan sus cuentas anuales individuales para el ejercicio
finalizado a 31 de diciembre de 2014.

(i) Entidades dependientes

Las entidades dependientes son aquellas sobre las que el grupo tiene el control, situacion que se
produce cuando el grupo esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre ésta.

Para que se considere que hay control debe concurrir:

- Poder: Un inversor tiene poder sobre una participada cuando posee derechos en vigor que le
proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes, es decir, aquellas que afectan de
forma significativa a los rendimientos de la participada;

- Rendimientos: Un inversor estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables por su
implicacion en la participada cuando los rendimientos que obtiene por dicha implicacion pueden
variar en funcién de la evolucién econdmica de la participada. Los rendimientos del inversor pueden
ser solo positivos, solo negativos o a la vez positivos y negativos.

- Relacion entre poder y rendimientos: Un inversor controla una participada si el inversor no solo tiene
poder sobre la participada y esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su
implicacion en la participada, sino también la capacidad de utilizar su poder para influir en los
rendimientos que obtiene por dicha implicacién en la participada.

Adicionalmente, el grupo toma en consideracion cualquier hecho o circunstancia que pueda incidir en
la evaluacion de si existe o0 no control asi como los andlisis descritos en las guias de aplicaclon de la
normativa de referencia (por ejemplo, st el grupo mantiene una participacion directa o Indirecta de mas
del 50% de los derechos de voto de la entidad que se evalua).

En el momento de la adquisicion del control de una entidad dependiente, el Grupo aplica el método de
adquisicion previsto en el marco normativo salvo gue se trate de la adquisicién de un activo o grupo de
activos,

Los estados financieres de las entidades dependientes se consolidan con las del Banco por aplicacién
del método de integracion global,

La participacion de terceros en el patrimonio neto del grupo se presenta en el epigrafe de intereses
minoritarios del balance de situacion y la parte del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se
presenta en el epigrafe de resultado atribuido a intereses minoritarios de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

(i) Negocios conjuntos (Multigrupo)

Son aquellas entidades sobre las que se tienen acuerdos contractuales de control conjunto, en virtud
de los cuales las decisiones sobre las actividades relevantes se toman de forma unanime por las
entidades que comparten el control teniendo derecho a sus activos netos.
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Las participaciones en negocios conjuntos se valoran por aplicacion del método de la participacion, es
decir, por la fraccion del neto patrimonial que representa la participacion de cada entidad en su capital
una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

(i) Entidades Asociadas

Son entidades asociadas aquellas sobre las que el grupo ejerce influencia significativa que se
manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o indirecta,
del 20% o mas de los derechos de voto de la participada.

El grupo no dispone de participaciones en entidades asociadas,
{iv} Gestién de Instituciones de inversién Colectiva

El Grupo gestiona y administra Fondos de Inversion y Sociedades de inversién colectiva por cuenta de
terceros. Estos estados financieros no estan incluidos en el grupe consolidado, salvo que el grupo tenga
el control de |as instituciones.

Por consiguiente, el Grupo incluye todas las sociedades en cuyo capital la Entidad participa, directa o
indirectamente, ejerciendo un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto con ésta, una unidad de
decisidn,

Durante el ejercicic 2014 no se han producido ni altas ni bajas en el perimetro de consolidacién,

No se han producido bajas en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2013,

Un detalle de las altas mas significativas en el perimetro de consolidacion producidas durante el
gjercicio 2013 es como sigue:

» Entidades del Grupo: durante el ejercicio, con fecha 25 de julio de 2013, se produjo |a
incorporacion de tres fondos luxemburgueses: MEF | Manager, S.A.R.L., IVAF |
Manager, S.A.R.L. e IVAF Il Manager, S.ARR.L.

Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como a lo largo de los ejercicios 2014 y 2013, las entidades
consolidadas cumplian con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espaiiola
aplicable.

El importe del efectivo que el Grupo mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco de Esparia a estos
efectos ascendia a 70.340 y 59.309 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente,
si bien la obligacion de las diversas sociedades del Grupo sujetas a este coeficiente de mantener el
saldo requerido por la normativa aplicable para cumplir con el indicado coeficiente de reservas minimas
se calcula sobre la media de los saldos finales del dia mantenidos por cada uno de ellas en dicha
cuenta, durante el periodo mantenido.

Fondo de Garantia de Depdsitos

El Banco esta integrado en el Fonde de Garantia de Depésitos. El gasto incurrido por [as contribuciones
realizadas a este Organismo en los ejercicios 2014 y 2013 ha ascendido a 13.093 y 13,880 miles de
euros, respectivamente, que figuran registrados en el capitulo "Otras cargas de explotacion — Resto de
cargas de explotacién” de [a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Tras la publicacion del Real Decreto-ley 19/2011, de 2 diclembre, la aportaciéon anual al Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito quedé fijada en el 2 por mil de la base de céalculo de los
depositos garantizados.

Adicionalmente, en su sesién de 30 de julio de 2012, la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de
Depbsitos de Entidades de Crédito acordd |a realizacién de una derrama extraordinaria y liquidable mediante
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cuotas anuales iguales durante los siguientes diez afios que pueden ser deducidas de la aportacion ordinaria
anual a realizar por las entidades,

Finalmente, con la finalidad de acometer las funciones previstas para el Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito derivadas del Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, se establecié una derrama
extraordinaria, aplicable por una sola vez, de un 3 por mil de los depositos computables al 31 de diciembre de
2012 liguidable segin el calendario y sujeto a las deducciones previstas por la Comisién Gestora del Fondo
de Garantia de Depésitos.

El Banco ha decidido aplicar anticipadamente, respecto a la fecha de primera aplicacion obligatoria de
acuerdo al endoso realizado por ta Unién Europea, la Interpretacion CINIIF 21 “Gravamenes”, la cual aborda
la contabilizacion de los pasivos para pagar gravdmenes que estén dentro de la NIC 37, De acuerdo con
dicha Interpretacién: la obligacion de registrar un pasivo para pagar un gravamen surge con la actividad que
produce el pago de dicho gravamen, en los términos que se establezcan en la legislacion correspondiente; no
existe un obligacion implicita de pagar un gravamen que se generard por operar en un periodo futuro; el
pasivo se reconocerd de forma progresiva solo si el suceso que da origen a la obligacion ocurre a lo largo de
un periodo de tiempo; vy si la obligacién de pago se genera al alcanzar un umbral minimo, el correspondiente
pasivo se reconocerd al alcanzar dicho umbral.

La adopcion de la CINIIF 21 ha supuesto modificar la contabilizacién de las aportaciones realizadas por el
Banco al Fondo de Garantia de Depdsites, que quedaran registradas al 31 de diciembre de cada afic. De
acuerdo con la normativa de aplicacion, diche cambio se ha aplicado retroactivamente procediendo a la
modificacion de los sados comparativos del ejercicio tal y como se indica en el apartado a) de esta nota.
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3 Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado de Deutsche Bank S.A.E. del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2014, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas
es |la siguiente: :

En Miles de euros

Resultado del ejercicio -5.283
Impuesto sobre Scciedades 1.093
Remanente -—-
Beneficio neto distribuible -4.190

Dividendo activo -
Reserva legal —
Reservas wluntarias ---
Resultados negativos de ejercicios anteriores -4.190

La distribucion del resultado de Deutsche Bank S.A.E. del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 10 de junio de 2014 ha sido Ia siguiente:

En Miles de euros

Resultado del gjercicio -157.267 )
Impuesto sobre Sociedades 49,999
Remanente —u-
Beneficio neto distribuible -107.268

Dividendo activo ——
Reserva legal —
Reservas voluntarias -
Resultados negativos de ejercicios anteriores -107.268
Remanente —

7 El resuttado corresponidiente af ejercicia 2013 ha sido reexpresado (ver nota 2).

{4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de valoracion
establecidas por las NIIF-UE, tomando en consideracién lo establecido por la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, y modificaciones posteriores, (en lo sucesivo, "la Circular 4/2004"). Un resumen
de los mas significativos se presenta a continuacién:

a) Principic de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y no en base a su fecha de cobro
0 pago, a excepcién de los intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién con
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion
superiores a doce meses, se calculan por el método del tipo de interés efectivo, En las operaciones a
menor plazo se periodifica indistintamente por el métedo del tipo de interés efectiva o lineal.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
financieros.
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b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

(i) Moneda funcional y moneda de presentacién.

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es
la moneda funcional y de presentacion del Grupo.

(i) Transacclones, saldos y fujos en moneda extranjera,

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacion de los tipos de camblo de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en
tas fechas en las que se efectiian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se han converlido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
historico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por Ultimo, la conversion a eurcs de los activos no monetarios gue se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicandc el tipo de cambio en la fecha en la que se procedid a la
cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos
se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos
de efectivo como "Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que forman parte de la inversion neta de negocios en el extranjero se registran como
diferencias de conversién en cuentas de patrimonio neto.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas, que no sean de
cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo en la fecha de cierre del
ejercicio.

Los tipos de cambio aplicados por la Entidad en la conversion de los saldos en moneda extranjera a
eurcs son los publicados por et Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacicnadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios,
se reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable. No obstante, el componente de la
variacion del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas
en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

¢} Caja y depédsitos con bancos centrales
Caja y depositos con bancos centrales incluye billetes y monedas en circulacién, saldos sin restriccién con
bancos centrales y activos financieros altamente liquidos con vencimientos iniciales inferiores a tres
meses, que no estan sometidas a riesgos significativos de cambios de valor razonable, y es utilizado por
el grupo en la gestién de su liquidez a corto plazo.
Caja y depésitos de bancos centrales estan valorados a su coste amortizado.

d) Reconocimjento, valoracién y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depésitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
(Contintia)
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derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los
derivados financieros, con cardcter general, se registran en la fecha de su contratacion,

Las operaciones de compraventa de actives financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por |a regulacién o por las convenciones del
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursétiles o las compra
ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y
deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que dependiende del tipo de activo
financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacién o la fecha de liquidacion o entrega. En
particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de
liguidacion; las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios
de valores espafioles se registran en la fecha de contratacién y las operaciones realizadas con
instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles se reglstran en la
fecha de liquidacion. :

Un active financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produzca alguna de las siguientes
cireunstancias:

* Los derechos contractuales sobre los flujes de efective que generan han expirado, o

* Se transfiere el derecho a percibir los flujos de efectivo del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios significativos del activo financiero, o aln no existiendo ni
transmisién ni retencion de éstos, se transmita el control del active financiero (véase nota 4.k).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacién consolidado cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte del Grupo, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarlos.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
* Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se adquieren
con la intencion de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido designades como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos, en
aplicacion de lo dispuesto en la NIC 39.

o Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se han
emitido con la Intencion de readquiririos en un futuro proximo o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros Iidentificados o gestionados conjuntamente, para los que existen
evidencias de actuaciones reclentes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de
valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional
o de valores recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos, en
aplicacién de lo dispuesto en la NIC 39,

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas
en dicho valor razonable se registran con contrapartida en el capitulo "Resultado de las operaciones
financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcién de las variaciones
en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de
los derivados de negociacién, que se registrardn en los epigrafes de “Intereses y rendimientos
asimilados”, "Intereses y cargas asimiladas” o "Rendimientos de instrumentos de capital” de dicha
cuenta de perdidas y ganancias consolidada, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los
instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como active subyacente
instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva
y se liquidan mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales
consolidadas por su coste.
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Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, |a financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por las entidades consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los compradores de
bienes y por los usuarios de los servicios que prestamos. Se incluyen también en esta categoria las
operaciones de arrendamiento financiero en las que las sociedades consolidadas actdan como
arrendadoras.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transacecién que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o contratacion del activo financiero, y que de acuerdo con lo dispuesto en la
NIC 39, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacién del
método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los
activos adquiridos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efective desembolsado y la diferencia entre
su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros
conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

En téerminos generales, es intencién de las sociedades consolidadas, mantener los préstamos vy
créditos que tienen concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance
de situacion consolidado por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los activos denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Las
posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se registran de acuerdo con lo dispuesto en
la nota 4.g. Los valores representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor
razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.j.

Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversiones crediticias o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias propiedad del Grupo y los instrumentos de capital propiedad del Grupo
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no se
hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, definido en la NIC 39, hasta su vencimiento, salvo
que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de
pérdidas y gananclas cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance consolidado.
Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros incluidos en esta categorta se valoran por su
valor razonable,

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales consolidadas por su
coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo con los criterios explicados en
la nota 4.g.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacidn del
meétodo del tipo de interés efectivo) y “Rendimientos de instrumentos de capital’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido
sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.g. Las diferencias
de cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de
acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b, Las variaciones producidas en el valor razonable de los
activos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo
con lo dispuesto en la nota 4.j.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el
momento de la adquisicion de aquellos titulos clasificados como disponibles para la venta, se
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contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto del Grupo, en el epigrafe “Patrimonio neto —
Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se
produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo “Resultado de las
operaciones financieras (neto)’, o, en caso de que se trate de instrumentos de capital que sean
inversiones estratégicas para el Grupo en el capitulo “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”.

Pasivos financieros a valor razenable con cambios en patrimonio neto: Esta integrada por aguellos
valores asociados con activos financieros disponibles para la venta. Se presentan a valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en el patrimonio neto consolidado hasta
que se produzca la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en |a cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidada.

Pasivos financieros al coste amortizado: En esta categorfa de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financiercs incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emisién o
contratacién del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante |a aplicacion del método del tipo de interés efectivo, definido en la NIC 39, hasta su
vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del
meétodo del tipo de interés efectivo definido en la NIC 39.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Los pasivos
financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo
dispuesto en la nota 4

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no
corrigntes en venta, de acuerdo con lo dispuesto en [a NIIF 5, se presentan registrados en los estados
financieros consolidados de acuerdo con los criterios explicados en la nota 4.q.

Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor inferesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua. En general el Grupo aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de
activos y pasivos financieros:

En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacién del mercado activo méas ventajoso al cual
tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio
entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se
utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para
activos a vender o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
mercado entre si, se utilizan precios de mercada medios para las posiciones de riesgo compensadas,
aplicando el precio adecuado a la posicidn neta.

8i no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas
por las condiciones.

En caso contrario la Entidad aplica técnicas de valoracidn generalmente aceptadas, utilizando datos
procedentes del mercade o datos especificos del Grupo.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociades en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual® o “cierre
tedrico"}, utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros:
“valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.
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Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses v,
mas o menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste
amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado,

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
Instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicidn, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccidn, que de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 39, deban incluirse en al
célculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financleros a tipos de interés variable, el
tipo de interes efectivo se estima de manera anéloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revisién del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los
cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

Las principales técnicas usadas por los “métodos internos de valoracion” son las siguientes:

Métodos de Valoracidn de la cartera de Derivados:

Los principales métodos de valoracion utilizados son:

Para las permutas financieras sobre tipo de interés se emplea el modelo de descuento de flujos de
caja. )

Para el resto de instrumentos financieros derivados sobre el tipo de interés, tales como CAP, FLOOR,
SWAPTIONS, CMS, se emplea el mélode SABR ("Stochastic Alpha, Beta, Rho"), modelo de
volatilidad estocastica que trata de reproducir el Smile de Volatilidad en los mercados de derivados.

Para las opciones sobre divisa, se emplea el método Black-Scholes o una combinacion de modelos de
Volatilidad estocastica con modelos de volatifidad local.

Fundamentalmente, las hipotesis de base del modelo Black-Scholes, son las siguientes:

El mercado funciona sin fricciones. Es decir, no existen costes de transaccién, de informacion ni
impuestos vy los activos son perfectamente divisibles.

Las transacciones tienen lugar de forma continua y existe plena capacidad para realizar compras y
ventas en descubierto sin restricciones ni costes especiales.

l.os agentes pueden prestar y endeudarse a una misma tasa r, el tipo de interés a corto plazo
expresado en forma de tasa instantanea y supueste conocido y constante en el horizonte de
valoracién de las opcicnes.

Las opclones son europeas y el subyacente (la accidn para Black-Scholes) no paga dividendos en el
horizonte de valoracion.

Por dltimo, el precio del subyacente sigue un proceso continuo estocastico de evolucién de Gauss-
Wiener.

Métodos de Valoracion de la cartera de Instrumentos de Capital;

Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado, para |a valoracion de Instrumentos de
Capital, en funcién de la dltima transaccion de la que se tenga conocimiento o bien por el valor tedrico
contable de la sociedad a la que corresponda siempre que se considere una aproximacion valida a su
precio de mercado en el caso de que las participaciones no coticen en mercados organizados.
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Métodos de Valoracion de Activos y Pasivos Financieros:

* Los activos financieros incluidos en la Inversion Crediticia se valoran a su coste amortizado utilizando
para su determinacion el método de interés efectivo,

» Coste amortizado es el importe por el que fue valorado inicialmente un activo o pasivo financiero,
descontados los reembolsos de principal producidos y la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias utllizando el método del tipo de interés efectivo y para el caso de los activos financieros,
menos cualquier ajuste de valor por deterioro reconocido.

e El tipo de interés efeclivo es aquel que iguala € valor en libros de un instrumente financiero con los
flujos de efectivo estimados a [o largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluiran las
comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion de financiacion,

Métodos de Valoracion de Valores representativos de Deuda:
e Los instrumentos incluidos en esta categoria estan valorados por su precio de mercado.
f) Comisiones
Comeo parte del céleulo de tipo de interés efectivo, el Grupo periodifica las comisiones financieras que
surgen de la formalizacion de préstamos, salvo en lo que compensen costes directos relacionados, en la

cuenta de perdidas y ganancias consolidada a lo largo de |a vida esperada de las operaciones.

Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo del periodo que
dura la ejecucion del servicio.

Las comisiones financieras surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de realizacion de!
acto singular.

g) Deterioro de valor de activos financieros

Un active financiero se considera deteriorado y, consecuientemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en &l momento de formalizarse la transaccién.

« En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

En este sentido, entre las situaciones que de producirse son consideradas por la Entidad como evidencias
objetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, y que da lugar a un analisis
especifico de dichos instrumentos financieros de cara a determinar el importe de su posible deterioro, se
encuentran indicados en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, y modificaciones posteriores.
Entre estas situaciones gue constituyen para la Entidad una evidencia objetiva del posible deterioro de un
instrumento financiero se encuentran las siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
- Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impago de principal o intereses;

- Probabilidad de que el prestatario entre en una situacidn concursal o en cualquier otra situacién de
reorganizacion financiera;
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- La desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero en cuestién; o

- Que los datos observables indiquen que existe una disminucion en los flujos de efectivo estirmados futuros
en un grupo de activos financieros de caracteristicas homogéneas, aunque la disminucién no pueda ser
todavia identificada con activos financieros individuales de la Entidad, incluyendo entre tales datos
observables:

f. Cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios de la Entidad (por ejemplo, un
numero creciente de retrasos en los pagos o un nimero creciente de prestatarios por tarjetas de
crédito que hayan alcanzado su limite de crédito y estén pagando el importe mensual minimo,
deudores que presenten una estructura financiera inadecuada o cualquier otro tipo de dificultades para
hacer frente a sus compromisos de pago, etc.), o

ii, Condiciones economicas locales o nacionales que se correlacionen con impagos en los activos de la
Entidad (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en ¢l area geografica de los
prestatarios, un descenso en el precio de las propledades hipotecadas en el area relevante, o cambios
adversos en las condiciones del sector que afecten a los prestatarios de la Entidad, etc.).

Comeo criterio general, y sin perjuicio de lo indicado en los parrafos siguientes de esta nota, la correccion
del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectla con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de
las perdidas por deterforo previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota |a recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
de situacién, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Entidad para intentar conseguir
su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién,
condonacidn u otras causas.

A continuacidn se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles pérdidas
por deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asl como el
método seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

1. Deterioro de valor de instrumentos de deuda valorados a coste amortizado:

Con el objetivo de determinar fas pérdidas por deterioro, el Banco lleva a cabo un seguimiento de los
deudores de caracter individual, al menos para todos aquellos que sean significativos, y colectivo para
los grupos de activos financieros que presentan caracteristicas de riesgo de crédito similares
indicativas de la capacidad de los deudores para pagar los importes pendientes. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ninglin grupo de activos con caracteristicas de riesgo
similares, se analizaré exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado v, en su
caso, para estimar la pérdida por deterioro.

El Banco cuenta con politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas en que se puede
incurrir como consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene, tanto por la insolvencia atribuible a
las contrapartes como por riesgo-pais. Dichas politicas, métodos y procedimientos son aplicados en la
concesién, estudio y formalizacion de los instrumentos de deuda y exposiciones fuera de balance, asi
como en la identificacion de su posible deterioro y, en su caso, en el célculo de los importes
necesarios para la cobertura de las pérdidas estimadas.

El grupo calcula las coberturas por riesgo de crédito como se indica a continuacion:
+ Correcciones de valor especificas por riesgo de crédito (estimadas individual o colectivamente)

- Activos dudosos por razon de la morosidad de la contraparte: Aquellos instrumentos de deuda,
cualquiera que sea su titular o garantia, que tengan algdn importe vencido con mas de 90 dias de
antigiledad son provisionados teniendo en cuenta la antigliedad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacion economica de la contraparte y de los garantes. Adicionalmente se
consideran los riesgos contingentes en los que el avalado haya incurrido en morosidad.

- Activos dudosos por razones distintas de la morosidad de la contraparte: Aquellos instrumentos de
deuda en los que, sin concurrir razones para clasificarlos como dudosos por razén de la morosidad,

(Continta)
38




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

presentan dudas razonables sobre su reembolso en los términos pactados contractualmente son
provisionados tomando en consideracion la diferencia entre el importe registrado en el activo y el valor
actual de los flujos de efectivo que se espera cobrar,

La evidencia de deterioro de un activo o grupo de activos incluye datos observables sobre aspectos
como () dificultades financieras significativas del deudor, (fi) retrasos continuados en el pago de
intereses o principal, (iif) si la entrada en concurso o liquidacion es probable, y (iv) otros datos
observables que indiquen una reduccion en los flujos futuros desde el reconocimiento inicial.

- Activos dudosos por materializacion del riesgo pais: Por riesgo pals se considera el riesgo que
concurre en las contrapartes residentes en un determinado pafs por circunstancias distintas del riesgo
comercial habitual (riesgo soberano, riesgo de transferencia o riesgos derivados de la actividad
financiera internacional). El grupo clasifica las operaciones realizadas con terceros en diferentes
grupos en funcién de |a evolucidn econémica de los paises, su situacion politica, marco regulatorio &
institucional, capacidad y experiencia de pagos, asignando a cada uno de ellos los porcentajes de
provision por insolvencia que se derivan del andlisis.

Se consideran activos dudosos por materializacion del riesgo pais a aquellas operaciones con
obligados finales residentes en paises que presentan dificultades prolongadas para hacer frente al
servicio de su deuda, considerandose dudosa la posibilidad de recobro, asi como las exposiciones
fuera de balance cuya recuperacion se considere remota debido a las circunstancias imputables al
pais. Los niveles de provision por este concepto no son significativos en relacién al saldo total de las
provisiones por insolvencias constifuidas.

Las operaciones clasificadas como dudosas se reclasifican como riesgos normales cuando como
consecuencia del cobro total o parcial de los importes impagados, desaparezcan las causas que en su
dia motivaron su clasificacién en dudosas, salvo que subsistan otras razones que aconsejen su
mantenimiento en esta categoria.

» Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas pero no comunicadas (estimadas
colectivamente):

Para aquellos instrumentos de deuda y riesgos contingentes cuyo valor no se ha deteriorado con
caracter individual, el grupo estima la pérdida incurrida, pendiente de asignar a operaciones concretas,
sobre la base de la experiencia de pérdidas historicas para activos con caracteristicas de riesgo de
crédito similares a las del grupo. Para ello se utilizan procedimientos estadisticos por los gue se
obtienen unos importes similares a la diferencia entre el importe registrado para dichos instrumentos y
el valor actual de los flujos de efectivo que se espera cobrar para el grupo, descontados al tipo de
interés contractual medio.

La experiencia de pérdidas histdricas se ajusta sobre la base de datos observables con el objetivo de
reflejar el efecto de las condiciones actuales asi como para suprimir los efectos de condiciones del
periodo histdrico que no existen en la actualidad. Las estimaciones de los cambios en los flujos de
efective futuros reflejan las indicaciones de los cambios producidos en datos observables que se van
produciendo perfodo a periodo (por ejemplo, en las tasas de desempleo y los precios de los
inmuebles).

Para aquellos grupos de instrumentos que no se dispone de la suficiente informacién para estimar sus
correcciones, el grupo utiliza los rangos de provisiones necesarias determinadas por el Banco de
Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacion que dispone del sector bancario espariol.
Para ello se aplican unos porcentajes que varian en funcién de la clasificacion realizada de dichos
instrumentos de deuda entre diferentes subcategorias.

Deterioro de valor de instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deteriore de los valores representativos de deuda incluidos en la carera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable: una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de
deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por ¢l Banco para el
cadlculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado en el apartado anterior para los
instrumentos de deuda valorados a su coste amontizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
estos activos tienen su orlgen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el
epigrafe del patrimonio nete "Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta™ y
se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion,

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda
que sean clasificados como "Actives no corrientes en venta” que se encontrasen registradas dentro del
patrimonio neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de
peérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la clasificacion de los activos como “no
corrientes en venta”,

3. Deterioro de valor de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién
{neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida
por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios sequidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda”
{segun se explican en el apartado anterior; salvo por el hecho de que cualguier recuperacion que se
produzca de tales peérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto "Ajustes por valoracion -
Activos financieros disponibles para la venta”,

Concretamente, la Entidad entiende que un descenso en la cotizacion de los instrumentos de capital
en un 40% constituye por si sélo indicio de deterioro; y que del mismo modo, la caida durante un afio y
medio en un porcentaje inferior al 40% también constituye indicio de deterioro.

4. Deterioro de valor de instrumentos de capital valorados a coste;

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién
equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares,

Las pérdidas por deteriors de estos activos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas
solo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

En particular, la cobertura del riesgo de crédito ha sido registrada recogiendo la mejor estimacién del Banco
sobre las pérdidas inherentes existentes por riesgo de crédito en la caitera de instrumentos de deuda y
otros aclivos y compromisos, asi como garantias financieras con riesgo crediticio, tomando en
consideracion los meétodos contenidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, y
modificaciones posteriores, que se basa en la experiencia y la informacion de que se dispone del sector
bancario espariol.

El calculo de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para los instrumentos de
deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro de las
variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en funcién de su antigiiedad,
garantias aportadas y de las expectativas de recuperacién de dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como sobre los riesgos contingentes, clasificados
como riesgo normal se ha calculado una cobertura colectiva para cubrir las pérdidas inherentes.
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h) Operaciones de refinanciacién y/o reestructuracion

En general, las circunstancias de baja de un activo, no especificas a las refinanciaciones /
reestructuraciones, y sus efectos contables son:

» Quitas de capital: condonacién de la deuda y por tanto la dotacién del deterioro del 100% por el
importe de la quita,

e Pase a fallidos: antes de su pase a Fallidos el activo est4 deteriorado en el 100% del riesgo.

s Activos adjudicados o recibidos en pago o para reducir deudas: la parte no recuperada del riesgo por
activo adjudicado o recibido pasa a fallidos; de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia circular
4/2004 se calculara el deterioro por el nuevo activo,

¢ Venta de activos: Se consideraria el valor neto de provisiones, para determinar el beneficio o las
pérdidas par la venta.

En general, todas las operaciones de refinanciacién/restructuracion se clasifican por defecto como
subestandar siempre y cuando no concurran circunstancias objetivas para su clasificacién como dudoso
o normal. La refinanciacién o restructuracion de operaciones gue no se encuentren al corriente de pago
no interrumpe su morosidad ni produce su reclasificacion a una categoria mejor, salvo que exista una
razonable certeza de que el cliente puede hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten
nuevas garantias eficaces.

Las dotaciones por deterioro de operaciones de refinanciacion/restructuracion siguen el mismo
tratamiento contable que el resto de operaciones.

Contablemente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Unicamente se reconoce la parte de intereses
cobrados del tofal devengados en el momento de la refinanciacidn, mientras que los no cobrados san
condonados y no tienen reflejo en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Durante ¢l ejercicio de 2014 la circunstancia principal para determinar la clasificacién contable de las
refinanciaciones/restructuraciones a dudosc o normal ha sido el comportamiento de pago del prestatario,
las garantias aportadas en la refinanciacion, asi como otros eventos indicadores de un posible deterioro,
no especificos de la refinanciacion.

A las operaciones de refinanciacion/reestructuracion clasificadas como riesgo subestandar se les aplica
una cobertura genérica, estimada colectivamente sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas
para activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares, de acuerdo con |a circular 5/2014 de Banco
de Espafia. A las operaciones clasificadas como riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente se
les aplica el calendario de morosidad de |a circular 4/2004 del Banco de Espafia, teniendo en cuenta las
garantias aportadas. A las operaciones clasificadas como riesgo dudoso por razones distintas de la
morosidad del cliente se les aplica una cobertura minima del 25% de los saldos clasificados como
dudosos. Las operaclones clasificadas como normal/seguimiento Especial no cuentan, en general, con
cobertura especifica,

En el ejercicio de 2014 las operaciones de refinanciacién / reestructuracion se han considerado como
refinanciacion / reestructuracion hasta su vencimiento

Reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso,
de acuerdo con los siguientes supuestos:

1. Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el punto 4 siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’ no son
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adgquiridos,
emitidos o asurnidos.
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2. 8i un activo financiero, como consecuencia de un cambio en |a intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversidn a vencimiento, se reclasifica a la categoria de "activos
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a Ja totalidad de
los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, salvo que dicha
reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy
proximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad del principal del active financiero,
etc.). :

Durante los sjercicios 2014 y 2013 no se ha realizado ninguna venta o reclasificacién de activos
financieros clasificados como cartera de inversién a vencimiento.

3. Como consecuencia de un cambio en la intencidn o en la capacidad financiera del Grupo o, una vez
transcurridos los dos efercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el
supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, los
activoes financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoriz de “activos financieros
disponibles para la venta® podran reclasificarse a la de “cartera de inversion a vencimiento”. En este
casa, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse
en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la
vida residual de! instrumento.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el
parrafo anterior,

4. Un activo financiero que ne sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la
cartera de negociacién si deja de estar mantenido con el prop6sito de su venta o recompra en el corto
plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepclonales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediliclas, A estos efectos, raras y excepclonales
circunstancias  son aguellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga |a intencién y capacidad financiera de mantener el active financiero en un
futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido
con la definicion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
aclivos asl reclasificados en ninglin caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de
negociacion”,

En este sentido, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, durante los ejercicios 2014 y
2013 no se ha realizado ninguna reclasificacion de instrumentos financieros como |os indicados en el
parrafo anterior.

Operaciones de cobertura para reduccion de riego: Coberturas contables

Los instrumentos financieros derivados se reconocen iniclalmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados que no
cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se clasifican y valoran
como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos
financieros derivados que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas establecidos en la
NIC 39, se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas, en su caso, los costes de fransaccion que
son directamente atribuibles a la contratacién de los mismos 0 menos, en su caso, los costes de
transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi
como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las
operaciones de cobertura, sélo resulta de aplicacién cuando se espera que la cobertura sea altamente
eficaz al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesge cubierto, durante el periodo para el que se
ha designado la misma (andlisis prospective) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad,
esta en un rango del 80-125% (andlisis retrospectivo).
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El Grupo presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacion especifica
entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su clasificacion, segun los
siguientes criterios:

o Coberturas del valor razonable: cubren |a exposicion a la variacion en el valor razonable de activos
y pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una porcidn identificada
de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre
que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La ganancia o pérdida surgida al
valorar los instrumentos de cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada en el mismo epigrafe donde se registran los resultados de la operacion
cubierta.

La ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el
ajuste de valor contable de la partida cubierta con contrapartida en resultados. Este criterio se
aplica con independencia de que la partida cubierta se regisire a coste o se trate de activos
financieros calificados como disponibles para la venta.

o Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a |a variacién de los flujos de efectivo que
se atribuye a un riesgo particular asociado con un active o pasivo o con una transaceion prevista,
El Grupo reconoce como ofro resultado global o patrimonio neto las pérdidas o ganancias
procedentes de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la
parte que se haya identificado como cobertura eficaz, La parte de la cobertura que se considere
ineficaz, asi como el componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo
relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la valoracidon de la eficacia de la
cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos financleros.

El componente separado de resuitado global o patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se ajusta
al menor valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma o el
cambio acumulado en el valor razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la
partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si el Grupo no espera que la totalidad o parte
de una peérdida reconocida en resultado global o patrimonio neto va a ser recuperada en uno o mas
gjercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a resultados como ingresos o gastos
financieros.

Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que
la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero en cuyo caso se traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

El Grupo interrumpe la contabllizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento
de cobertura vence ¢ es vendido, cuando |a operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal 0 se procede a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la operacién de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los
ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descritas
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cosolidada hasta el vencimiento de los instrumentos
cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion
de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de flujos de efectivo
o de inversiones netas en el extranjero, el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en
el capitulo "Patrimonio neto ~ Ajustes por valoracién” del patrimonio neto del balance consolidado,
permanecera registrado en dicho epigrafe hasta que la transaccidn prevista cubierta ocurra, momento en
el cual se procederd a imputar a la cuenta de pérdidas o ganancias, o bien corregira el coste de
adouisicién del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion
prevista que culmine con el registro de un active o pasive ne financiero.

Transferencia de activos financieros

Un active financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:
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» Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

« Se transfiere el derecho a percibir los fiujos de efective del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios significativos del activo financiero, o atin no existiendo ni
transmision ni retencién de éstos, se transmita el control del activo financiero

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasen a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

« Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razanable en la fecha de
la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no
refiene financiaciones subordinadas ni concede ningn tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y
otros casos similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose
simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia,

= Si seretienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares actives, las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -
. el activo financiero transferido no se da de baja del balance consolidado y continta valorandolo con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente,
sin compensarse entre si:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida; que se
valora posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan los requisitos
anteriormente indicados para su clasificacion como otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios
anteriormente indicados para esta categoria de pasivos financieros.

o Tanto los ingresos del active financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del
huevo pasivo financiero.

+ Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida
o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las ftitulaciones de
activos financieros en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

o Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da
de baja del balance consolidado el active transferido y se reconoce cualquier derecho U
obligacion retenido ¢ creado como consecuencia de la transferencia.

o S8i la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continia
reconociéndolo en el balance consolidado por un importe igual a su exposicion a los cambios
de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado
de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.

[} Bajas vy modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en
el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales
de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero
{Continta)
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original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan
condiciones sustancialmente diferentes.

Si el intercamblo se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resuitado de la misma. En caso contrario los costes o
comisiones ajustan el valor contable del pasive y se amortizan por el método de coste amortizado durante
la vida restante del pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y [a contraprestacién pagada, incluido cualguier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido en resultados.

Adquisicidn (cesion) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un
precio determinado ("repos”) se registran en el balance de situacién consolidade como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes
‘Depositos en Entidades de Crédito” o "Crédito a la Clientela” (“Depdsitos de Entidades de Crédite” o
“Depdsitos de la Clientela™).

Las diferencias entre los precics de compra y venta se registran como intereses financieros durante la
vida del contrato,

Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se presenta a su precio de adquisicion,
menos su correspondiente amortizacion acurnulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose gque los terrenos sobre los que se asientan los edificios y oftras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tante, no son objete de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada vy,
basicamente, equivalen a los afios de vida dtil siguientes:

Aflos de vida dtil

Equipos informéticos y sus Instalaciones 3-5
Mabiliario, vehiculos y resto de instalaciones 7-10
Edificios 50
Ctros 7-10

Con ocasién de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede. de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate
hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de
la misma. Esta reduccién del valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en ¢aso de
ser necesaria, con cargo al epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos (heto) — Otros activos” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, las entidades consolidadas registran la reversion de la pérdida del deterioro contabilizada en
periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro de! resto de
activos (neto) — Ofros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en conceplo de su amortizacion. En ningdn caso, la reversién de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél
gue no tendria si no se hubferan reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacion o
prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momentc en que se producen, solo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan
a generar beneficios economicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles, considerades en su totalidad o en parte que se mantienen
para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes
0 servicios, o bien para fines administrativos del Grupo o su venta en el cursc ordinario de las
operaciones. Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de
fransaccion.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en la nota 13.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si (y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado
por su importe neto) los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacuén y se
tiene la intencion de liquidarlos por su imperte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea.

A estos efectos, la presentacidn de acuerdo en las NIIF-UE en estas cuentas anuales consolidadas de los
activos financieros sujetos a correcciones valorativas por depreciacién o detericro, netos de estos
conceptos, no se considera una “compensacion de saldos”,

Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos, A diferencia del arrendamiento operativo un arrendamiento financiero es un arrendamiento en
el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad de] activo
objeto del contrato,

Arrendamientos financieros:

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Entre los factores que el Grupo considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero se
encuentran los siguientes:

« El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida (il del activo,
considerandose a estos efectos, el parametro indicativo establecido en otras normativas no

especificamente aplicables al Grupo, de que la duracién del contrato supere el 75% de la vida Uil
del activo;

* El hecho de que el precio de ejercicio de la opcidén de compra sea inferior al valor razonable del
valor residual del bien cuando termine el contrato.

+ El que el valor actual de les pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamiento sea
equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado, utilizandose de manera
indicativa a estos efectos, el criterio establecido en otras normativas no especificamente aplicables
al Grupo de que este valor actual supere el 90% del valor razonable del activo arrendado.

« El hecho de que la utilidad del bien esté restringida al arrendatario del bien,

Cuando las entidades consolidadas actlan como arrendadoras de un bien en una operacién de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario
mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del
arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo
que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacion consolidado, de acuerdo
con la naturaleza del arrendatario.
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Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias en una operacién de arrendamiento
financiero, presentan el coste de los activas arrendados en el balance de situacion consolidado, segln
la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasive por ef mismo importe (que sera
el menor del valor razonable del bien arrendadoe o de la suma de los valores actuales de las cantidades
a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de efercicio de la opcion de compra). Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio de
Grupo (véase nota 4.n),

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes “Intereses y
rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su
devengo el meétodo del tipo de interés efectivo de las operaciones calculado de acuerdo con lo dispuesto
en la NIC 39.

Arrendarmientos operatjvos:

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras en operaciones de arrendamiento
operativo, presentan el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material".
Los costes directos iniciales imputables al arrendador se suman al valor en libros del activo arrendado y
se reconocen linealmente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante e
plazo del arrendamiento.

Estos activos se amortizan de acuerde con las politicas adoptadas para los activos materiales similares
de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal en el epigrafe “Otros productos de explotacion —
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros”.

Cuando las enfidades consolidadas actdan como arrendatarias en operaciones de arrendamiento
operativo, los gastos de arrendamiento incluyendo incentivos cedidos, en su caso, por el arrendador, se
cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el epigrafe "Gastos de
administracion — Otros gastos generales de administracion”.

q) Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El capitulo de "Activos no corrientes en venta” del balance consolidado recoge el valor en libros de las
partidas ~ individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicién”)o que forman parte de una
unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) — cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el
plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales consolidadas.

Por tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacién, en lugar
de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u ofros activos no corrientes recibidos por las entidades
consolidadas para la satisfaccién, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus
deudores se consideran activos no corrientes en venta; salvo que las entidades consolidadas hayan
decidido, atendiendo a su naturaleza y al uso al que sean destinados estos activos que se clasifiquen
como actives materiales de uso propio, como inversiones inmobiliarias 0 como existencias.

Los activos recibidos en pago de deudas, de conformidad con lo establecido en la Circular 3/2010 de
Banco de Espafia y el Real Decreto Ley 2/2012, se reconocen por el menor importe entre el valor
contable de los activos financieros aplicados, entendido como su coste amortizado neto del deterioro
estimado, que como minimo sera del 10%, y el valor de tasacion de mercado del active recibido en su
estado actual menos los costes estimados de venta, que en ningun caso seran inferiores al 10% de este
valor de tasacion. La recepcidon de activos en pago de deudas no da lugar, en ningln caso, al
reconocimiento de ganancias ni a la liberacion de coberturas de los actives financieros aplicados.
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En el supuesto de que los activos adjudicados permanezcan en el balance durante un periodo de tiempo
superior al inicialmente previsto, el valor neto de los activos se revisa para reconocer cualquier pérdida
por deterioro que la dificultad de encontrar compradores u ofertas razonables haya podido poner de
manifiesto. El Grupo no retrasa en ninglin caso el reconocimiento de este deterioro, que, como minimo,
supone elevar el porcentaje de cobertura del 10% anterior hasta el 20% para los activos que
permanezcan en balance mas de 12 hasta 24 meses, 30% para los activos que permanezcan en balance
mas de 24 meses hasta 36 meses y para los activos que permanezcan en el balance mas de 36 meses el
40%.

Para aquellos actives procedentes del Sector de Construccién y Promocién Inmobiliaria asi como
viviendas de particulares que no hayan sido residencia habitual de los prestatarios existentes a 31 de
diciembre de 2011 y los procedentes de la refinanciacion de los mismos en una fecha posterior, como
minimo, supone elevar el porcentaje de cobertura del 25% hasta 12 meses, para los activos que
permanezcan en balance méas de 12 hasta 24 meses, 30% para los activos que permanezcan en balance
mas de 24 meses hasta 36 meses 40% y para los activos que permanezcan en el balance mas de 36
meses el 50%.

Para los activos de suelo para promocién inmobiliaria el minimo serd del 60% y para Construccion o
promocion inmobiliaria en curso es del 50%

Las pérdidas por deterioro puestas de manifiesto tras su activacion se reconocen en el epigrafe
«Ganancias/ (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas» de la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada. En el analisis de este dsterioro se toma
en consideracién, ademas de las ofertas razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta
ofrecido, las dificultades para encontrar compradores, asi como, para el caso de los activos materiales,
cualquier deterioro fisico que haya podido menoscabar su valor. Si posteriormente se recupera su valor, el
incremento de valor podra reconocerse en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada con el limite de las pérdidas por deterioro recogidas previamente. Los activos clasificados en
esta categoria no se amortizan.

Simétricamente, el capitulo "Pasivos asociados con activos no correntes en venta" del balance
consolidado recoge los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en
interrupcién del Grupo.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
"Ganancias (pérdidas) de acfivos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”
de |la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

Un activo no corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades dependientes, asociadas o
negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el propésito de su posterior enajenacion o permuta, se
clasifican en la fecha de adquisicién como mantenidos para la venta, si se espera que la transaccién
prevista se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos para ser considerada
altamente probable dentro de un corto plazo tras la adquisicidn. En el momento de reconocimiento inicial
de este tipo de activos, su valoracién inicial se determina por el valor menor entre el que se hubieran
reconocido si no se hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable menos los
costes de venta.

Gastos de personal
Retribuciones a corto plazg

La Entidad registra y valora este tipo de retribuciones, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar
por los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
come una cuenta periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya
satisfecho.

Retribuciones post-empleo

El Banco en materia de prevision soclal mantiene compromisos de prestacion definida y de aportacion
definida con sus empleados en activo y ex empleados (tanto prejubilados como pensionistas en curso
de pago).
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De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo de Banca vigente, los bancos estan obligados a
complementar las pensiones que la Seguridad Soclal satisface a sus empleados en concepto de
jubilacion, incapacidad permanente, viudedad y orfandad segun el régimen de pensiones oficiales. Esta
obligacion no es aplicable en el caso de jubilacion, para aquellos empleados con una anfigliedad
reconocida en banca posterior al 8 de marzo de 1980.

Durante el ejercicio 2000, el Banco procedid a exteriorizar con compafiias aseguradoras sus
compromisos por pensiones post-empleo, manteniéndose desde entonces como fondo interno los
compromisos de largo plazo por prejubilaciones,

El valor actual de las obligaciones existentes al cierre de! ejercicio y el coste por servicios pasados se
caleula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los tipos de mercado de bonos y
obligaciones empresariales de alta calidad crediticia, denominados en la moneda en que se pagaran las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones.

Los derechos de reembolso de parte o la totalidad de las obligaciones de pago en concepto de
prestacion definida sélo son objeto de reconocimiento cuando el cobro de los mismos sea practicamente
cierto.

Actualmente, los compromisos por pensiones se encuentran asegurados con las sigulentes compaias:

*  Zurich Vida Compaiiia de Seguros y Reaseguros . S.A.
* Generali Espafia, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros
* VidaCaixa, S.A. de Segurcs y Reaseguros

En relacion a la politica de reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales, al valorar la provision
por fondo de pensiones de compromisos post-empleo, las pérdidas y ganancias actuariales que se
manifiestan en el transcurso del ejercicio se reconocen directamente contra reservas, a través del
estado de ingresos y gastos reconocidos. En este caso, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias {en el ejercicio ni en ninguno posterior).

En los compromisos asumidos con el personal prejubilado a largo plazo, derivados de su situacidn de
prejubilacion, las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Desde septiembre 2004 hasta el junio de 2012, se han llevado a cabo Acuerdos de Jubilacion
Anticipada, al Amparc de la Ley 35/2002 de 12 de Julic de 2002, por Acuerdo alcanzado con los
Sindicatos con fecha 8 de septiembre de 2004. Estas ofertas se han instrumentado mediante acuerdos
individuales de prejubilacién con jubilacién anticipada, bajo la figura de suspension de contrato hasta la
fecha de jubilacién (conforme al art. 45.1. a) del Estatuto de los Trabajadores).

Adicionalmente, desde diciembre 2012, se estan llevando a cabo Acuerdos de Jubilacién Anticipada, al
amparo del Real Decreto Ley 5/2013, de 15 de marzo de 2013, que modificd y reformé la Ley 27/2011,
de 1 de agosto de 2011, por Acuerdo alcanzado con los Sindicatos con fecha 10 de diciembre de 2012.
Estas ofertas se han instrumentado mediante acuerdos individuales de prejubilacion con jubilacion
anticipada, bajo la figura de la extincion de contrato hasta la fecha de jubilacién (conforme al art. 49.1 a)
del Estatuto de los Trabajadores),

Durante el ejercicio 2014, se ha exteriorizado mediante una péliza de seguros, el compromiso relativo al
antiguo economato para todos aquellos ex -empleados en situacion de beneficiarios

las hipdtesis actuariales y financieras consideradas son insesgadas, no resultando ni imprudentes ni
excesivamente conservadoras, y compatibles entre si, reflejando las relaciones econdmicas existentes
entre cada una de ellas.

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital o pagos diferidos

Todos los planes basados en instrumentos de capital se materializan mediante acciones o se vinculan a
la cotizacién de acciones de la sociedad matriz Deutsche Bank AG. Todas estas iniciativas
corresponden a planes de ambito global que el Grupo Deutsche Bank lanza en la mayoria de paises
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donde tiene presencia, salvo en los casos en que no sea posible por limitaciones legales del pais. Los
gastos derivados de estos planes estan provisionados en la Entidad.

Los gastos de compensacion asociados a concesion de instrumentos de patrimonio se calculan en la
fecha de concesién, basados en el valor razonable de los mismos. En el caso de acciones, el valor
razonable seria el valor de mercado cotizado de la accion, deducido en el valor actual de los dividendos
esperados que no seran recibidos por el esmpleado y ajustados al efecto de, si existieran, restricciones
posteriores a la fecha de entrega.

En el caso de que la concesion se modifique de forma que el valor razonable resultante tras dicha
modificacién excediera el valor razonable previo a la modificacion, se realiza un recélculo, v el
incremento resultante en el valor razonable se reconoce como gasto adicional de compensacion

El gasto de compensacion se registra de forma proporcional durante el periodo en el que el empleado
presta los servicios a los que se refiere la concesion, o sobre el periodo de los tramos {en caso de que
las acciones se entreguen en tramos).

Las concesiones de acciones de DB AG son contabilizadas por DB SAE en cuentas periodificadoras de
pasivo. Los gastos de compensacion se basaran en notificaciones enviadas por DB AG a las entidades
subsidiarias, y se contabilizaran dentro de los epigrafes de Gastos de Personal,

A continuacién se muestra un resumen de todos los Programas de Acciones Diferidas concedidas
durante el ejercicio 2014 y 2013 (se han excluido los Programas Diferidos en Efectivo). Los importes
mostrados corresponden al valor razonable (una vez se han deducido los dividendos esperados del
valor de mercado).

31.12.2014 31.12,2013

Importe razenable
(en miles de euros)

Importe razonable

Entidad Numero de acciones {en miles de euros)

Entidad Numero de acciones

DB SAE 175.379 5.607 DB SAE 147.363 5.050
DWS 2.160 72 Dws 984 35
DB O8I 0 0 DB OSI 367 13

177.539 5.679 148.714 5.098

indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Entidad satisface indemnizaciones a aquellos empleados
cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconoceran como una provisién
por fondos de pensiones y obligaciones y como un gasto de personal cuando se toma la decision de
efectuar el despido.

s} Otras provisiones y contingencias

El Grupe diferencia entre:

o Provisiones: saldos acreedores que cubren obligacicnes presentes a la fecha del balance
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjiicios patrimoniales para él, que se consideran probables en cuanto a su
ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su
importe y/fo momento de cancelacion, y

o Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencias de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Grupao.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que ia probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario (véase nota 19). Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
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consolidadas, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37 {véase
nota 22).

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es mayor |a posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de
recursos gue incorporen beneficios economicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario;
y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion consolidado corresponden a la mejor estimacion a
la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo,
el efecto financiero producide por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con la provision,

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada,

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono
de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar [a provision se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso
se reconoce, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como una reducciéon del
gasto asociado con la provisién con el limite del importe de la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion se realiza
contra el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas en el que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en el epigrafe de otros ingresos de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(i) Provisiones por contratos onerosos

El importe de las provisicnes por contratos onerosos se determina en funcién del valor actual de los
cosles inevitables que se calcula como el menor entre los costes a incurrir en refacion con el contrato,
netos de cualquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones
relativas al incumplimiento.

(iy Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracion se reconocen cuando el Grupo tiene una
obligacién implicita debido a la existencia de un plan formal detallado y la generacién de expectativas
validas entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las provisiones por
reestructuracion sélo incluyen los desembolsos directamente relacionados con la reestructuracion que
no se encuentran asociados con las actividades continuadas del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen provisiones por reestructuraciones.
(iliy Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que,
considerando los importes provisionados por el Grupo a estos efectos, la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios en los que finalicen,
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Recongcimiento de ingresos ordinarios

() Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo, definido por la Circular 4/2004 de
Banco de Espafa. El calculo incluye las comisiones y puntos basicos de interés pagados o recibidos por
las partes del contrato, asi como los costes de transaccion y cualquier otra prima o descuento. En
aquellos casos en los que el Grupo no puede estimar con fiabilidad los flujos de efectivo o la vida
esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo contractuales a o largo del
periodo contractual completo.

La reestimacién de los flujos con el objeto de considerar las variaciones en los tipos de interés de
mercado de activos y pasivos financieros a tipos de interés variables, afecta al tipo de interés efectivo.
Si el Grupo modifica las estimaciones de los flujos de efectivo futuros de los activos y pasivos
financieros, recalcula el valor contable computando el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados al tipc de interés efectivo original o el tipo de interés efectivo revisado por operaciones de
cobertura, reconcciendo el ajuste en resultados.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en
resultados cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion.

(i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

* Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

* No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

* Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
® Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma
razonable;

(iiiy Venta de inversiones inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las operaciones de! Grupo se
reconocen siguiendo los principios a los que se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de
bienes. En circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el momento en el que
se produce la transferencia del titulo legal de la propiedad, excepto en aquellos casos en los que se
pueda justificar, atendiendo a las caracteristicas de [a transaccion, que la transferencia de los riesgos y
beneficios ha tenido lugar en un momento anterior y el Grupo ha cumplido sustancialmente con los
compromisos contractuales.

Asimismo, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el que exista una involucracion
continuada del Grupo en los inmuebles vendidos que fuese indicativa de que la transferencia de los
riesgos y beneficios no se ha producido o cuando los términos que determinan el pago de los mismos
no son suficientemente persuasivos del compromiso del cliente a proceder al desembolso total de las
cantidades acordadas.

(iv) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado
con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos: el grado de realizacion;
los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese probable
que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.
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u) Impuesto sobre los beneficios

Deutsche Bank S.AE. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen
consolidado con determinadas sociedades del Grupo {(véase nota 39), mientras que otras lo hacen en
régimen de transparencia y en régimen individual,

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a
la ganancia o perdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades
fiscales, utiizando [a normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente
aprobados en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos
diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacién. A estos efectos se entiende por diferencla temporana fa
diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultades, salvo que surja de
una transaccién o suceso econdomice que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios,

(i Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos exceplo que:

¢ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un active o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a [a base imponible fiscal;

¢ Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversidn y nao
fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre gue:

* Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacién excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
impenible fiscal;

® Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y
negocios conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro
previsible y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las
diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de
los activos por impuestos diferides, si el Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar,
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(i} Valoracion

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y Una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cietre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en
el balance de situacion consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las
condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

(ivy Compensacion y clasificacién

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten
por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea,

El Grupo sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos
corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos
que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar
los activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera [lquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacion consolidado como
activos 0 pasivos no comientes, independientemente de |a fecha de esperada de realizacién o
liquidacidn,

v) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo registra los recursos confiados por terceros al Grupo para su inversion en sociedades y fondos
de inversién, fondos de pensiones, contratos de seguro y contratos de gestion discrecional de carteras
en cuentas de orden, separando los recursos gestionados por entidades del Grupo y los
comercializados pero gestionados por terceros ajenos al Grupo.

w) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran «garantias financieras» los contratos por los cuales una entidad del Grupo se obliga a
pagar cantidades concretas por cuenta de un tercero en caso de que éste no lo hiciese,
independientamente de la forma en que esté instrumentada la obligacién, ya sea fianza, aval financiero
o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por el Grupo. Estas operaciones se
registran en la pro memoria del balance de situacién consolidado en cuentas de orden en la categoria
de «Riesgos contingentes».

De acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE y con caracter general, el Grupe considera los contratos de
garantias financieros prestados a terceros, como instrumentos financieros dentro del alcance de la NIC
39.

Al formalizarse los contratos, éstos se reconocen por su valor razonable —entendido como el valor actual
de los flujos de efectivo futuros— en el epigrafe del activo «Inversiones crediticias — Otros activos
financieros», con contrapartida en el caplitulo de pasivo «Periodificaciones». Los cambios en el valor de
los contratos se registran como un ingreso financiero en «Intereses y rendimientos asimilados» de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las carteras de garantias financieras, sea cual sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se
analizan periddicamente para determinar el riesgo de crédito al cual estan expuestas y, si procede,
estimar las necesidades de constituir provisiones, En este proceso se aplican criterios similares a los
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establecidos para cuantificar las pérdidas por detericro de los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

Las provisiones constituidas se contabilizan en el epigrafe «Provisiones — Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes» del pasivo del balance consolidado. Las dotaciones y recuperaciones de las
provisiones se registran con contrapartida en el capitulo «Dotacién a provisiones (neto)» de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada.

%) Informacién financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto suministrar un
Unico servicio o bien un conjunto de servicios que se encuentran relacionados y que se caracteriza por
estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros
segmentos del negocio dentro del mismo Grupo. La informacion segmentada ha sido preparada de
acuerdo con las politicas de gestion adoptados por el Grupo a nivel global tal y como se indica en la
nota 38.

El Grupo realiza la mayoria de sus operaciones en territoric Espafiol.

y) Estados de cambios en el patrimenio neto consolidados

Tal y como se ha indicado anteriormente, de acuerdo con las opciones establecidas en la NIC 1.81, el
Grupo ha optado por presentar de manera separada, por una parte, un estado que muestra los
compenentes del resultado consolidado ("Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada”) y un segundo
estado que, partiendo del resultado consclidado del ejercicio, muestra los componentes del otro
resultado global del ejercicio que aparece denominado en las cuentas anuales consolidadas como
“Estado de ingresos y gastos totales reconocidos consolidado”, aplicando la denominacion de la Gircular
4{2004 del Banco de Espanfia.

(iy Estado de ingresos y gastos totales consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan los ingresos y
gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y
los ofros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta;
a. El resultado consclidado del ejercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonic neto consolidado.

c. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto
consolidado,

d. El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicades en las letras b) y ©)
anteriores, salvo para los ajustes por valoracién con origen en participaciones en empresas
asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacion, que se presentan en
términos netos.

e. Eltotal de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma de las
letras anteriores, mostrando de manera separada el importe atribuido a la entidad
dominante y el correspondiente a intereses minoritarios.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el método de la
participacién registrados directamente contra el patrimonio neto se presentan en este estado,
cualquiera que sea su naturaleza, en la rlbrica “Entidades valoradas por el método.de la
participacién®.

{Continia)
55




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originades en el gjercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto consolidado. Los
importes reconocidos en el gjercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque
en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, al
valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida,

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge el importe de
las ganancias o pérdidas per valoracion reconocidas previamente en el patrimenio neto
consolidade, aunque sea en el misme ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

¢. Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto
consolidade, aungue sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los
activos o pasivos como consecuencia de coberturas de fiujos de efectivo.

d. Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracion confarme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe brute, mostrandose, salvo como se ha
indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracidon de entidades
valoradas por el método de la participacién, su correspondiente efecto impositive en la ribrica
"Impuesto sobre beneficios” del estado,

(i) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (que aparece denominado en estas cuentas anuales
consolidadas como "Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidade” de acuerdo con la
terminologia utllizada por la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia) se presentan todos los estados
habidos en el patrimenio neto consolidade, incluidas las que tienen su origen en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto
consolidado, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas;

a. Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios
en el patrimonic neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresian
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccion de errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos consolidado reconocidos
anteriormente indicadas.

c. Oftras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de
dotacion, distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios,
pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto consolidade
¥y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado.

2) Estado de flujos de efectivo consolidado

El Grupo ha utilizado el métede indirecto para la confeccion de los estados de flujos de efectivo
consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacién; .

+ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez v bajo riesgo de alteraciones en su valor.

» Aclividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
aclividades que no pueden ser calificadas como de inversibn o de financiacién. También se
consideran actividades de explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida
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aungue sean consideradas como actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las
distintas categorias de instrumentos financieros que se han sefialado en la nota 4.d anterior son
consideradas, a efectos de la elaboracion de este estado, actividades de explotacion, con las
excepciones de la cartera de inversion a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las
inversiones en instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean
inversiones estratégicas. A estos efectos, se considera como estratégica aquella inversion que se
haya realizado con la intencidn de establecer o de mantener una relacién operativa a largo plazo con
la participada, por darse, entre otras, alguna de las situaciones que podrian determinar la existencia

de influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia significativa.

= Actividades de Inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicidn por ofros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos
asociados, instrumentos de capital clasificados como dispenibles para la venta que sean inversiones

estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento,

» Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion tales como

los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo consolidade, se han considerado como
‘efectivo y equivalentes de efectivo” aqueltas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo
a cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, el efectivo
propiedad del Grupo, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Caja y Depdsitos en Bancos
Centrales” del balance consoclidado. El importe del efectivo propiedad del Grupo al 31 de diciembre de

2014 ascendia a 121.985 miles de euros (106.191 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

Caja y Depésitos en Bancos Centrales

El detalle de caja y bancos centrales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Caja 51.653 46.870
Bancos centrales 70.340 59.309
Austes por valoracién 2 12

121.995 106.191
En euros 119.231 104 657
En moneda extranjera 2.764 1.534

121.995 106.191

Ajustes por valoracion incluye un importe de 2 miles de euros, en concepto de intereses devengados al 31 de

diciembre de 2014 (12 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

Los importes depositados en Bancos centrales durante 2014 y 2013, son a la vista y tienen una rentabilidad

media anual de 0,14% y 0,55%, respectivamente.
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Cartera de Negociacion de Activo

El detalle de este epigrafe del batance de situacion consolidado, es como sigue:

Miles de euros
31.12.2014  31.12.2013

Valores representativos de deuda 14 2.652
Administraciones Plblicas 476
Entidades de crédito 14 2,176

Instrumentos subordinados
Otros valores 14 2,176

Qtros sectores privados -- -
Instrumentos subordinades
Otros valores — -

Derivados de negociacién 115.847 107.881
Entidades de crédito 27.884 71471
Otros seclores privados B87.963 100.710

115.861 110.533

Espafia 87.977 103.260

Ofros paises UME 3.666 5.959

Resto de paises 24.218 1.314

115.861 110.533

Cotizados 14 2.652

No Cotizados 115.847 107.881

115.861 110.533
En euros 115.264 109.197
En moneda extranjera 597 1.336
115.861 110.533

En la nota 41 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los resgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por el Grupo en relacidn con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracion de riesgos.

Los métodos de valoracién generalmente aceptados que se han utilizado para valorar los derivados incluyen
valores observables de mercado directa e indirectamente,

La méxima exposicién al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de |a
cartera de negociacion corresponde a su valor razonable registrado en los libros sin correcciones de valor,
excepto en derivados de negociacion en lo referente a opciones vendidas y otros derivades cuya méxima
exposicién de mercado podria llegar a superar el nominal comprometido, aunque la totalidad de las
posiciones estan cubiertas con la casa matriz.

Los intereses y rendimientos devengados y no cobrados de los instrumentos de la cartera de negociacion de
activo presentan los siguientes importes:

Miles de euros
31.12.2014 31122013

Depésitos en entidades de crédito — -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades —

de contrapartida —— -
Crédito a la clientela - -—
Valores representativos de deuda — -
Otros instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 3.1475 2.859
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El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de negociacion de activo durante 2014 y 2013, es el siguiente:

Porcentajes
2014 2013
Depdsitos en entidades de crédito — — - -
Operaciones del mercado monetario —_ - — -
Crédito a la clientela -— _ — —
Valores representativos de deuda 0,00% 041% 0,00% 0,84%
Derivados de negociacién 0,00% 9,50% 0,01% 8,45%

Los resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de negociacion se muestran en a nota 28,

Derivados de negociacidn

Todos los derivados contratados con clientes estéan cerrados con el Grupo Deutsche Bank AG, por lo que la
Entidad no toma posiciones propias, salvo aguella que se toma con la casa matriz para cubrir el riesgo de tipo
de interés (véase nota 40 de "Politicas y Gestidn del Riesgos").

En la nota 16 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de pasivo.

La composicion de este epigrafe de |a cartera de negociacion del active y pasive del balance de situacién
consolidado es la siguiente:
Miles de euros
Activo Pasivo

31122014 31.12.2013 31122014  31.12.2013

Futuros - -
Permutas financieras 45,800 63.381 103.033 93.627
Opciones 19,173 29.348 19174 29373
Otros derivados 50.874 15.152 50.166 14.662

115847 107.881 172,373 137.662
En euros 115.251 106.545 171.771 136.337
En moneda exiranjera 586 1.336 602 1.325

115.847 107.881 172.373 137.662

Un detalle de los nominales, segln vencimiento, y del valor razonable de los mismos al 31 de diciembre de
2014 y 2013 por tipo de instrumento, se muestra a continuacion:
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* Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Menos de un Entreunoy  Mas de cinco Total Valor Razonatle
afio cinco anos afios Bositivo Negativo
Derivados de tipo de interés
Mercados No Organizados (OTC)
Permutas 18.274.599 941.464 291.734 19.607.796 45.800 103,033
Opciones 85.034 258.200 138.712 481,946 810 810
Compradas 42.465 129,152 69,356 240,973 592 218
Vendidas 42,569 129.048 69.356 240.973 218 592
18.359.633 1.199.663 430.446 19.989.742 46,610 103,843
Mites de euros
Menos de un Entreunoy  Mas de cinco Total Valor Razonable
afno cinco afios afios Positivo Negativo
Derivados sobre divisa
Mercados No Organizados (OTC)
Permutas - - - - .-
Cpciones 1.774.980 522.370 - 2.297.350 18.363 18.363
Compradas 887.490 261.185 - 1.148.675 5,500 12,863
Vendidas 887.490 261.185 1.148.675 12.863 5.500
Ctros derivados sobre divisa 1.472.671 101.920 - 1.574.591 50,874 50.167
3.247.651 624,290 3.871.941 69.237 88.530
Miles de e&ms
Menos de un Entre unoy  Mas de cingo Total Valor Razonable
afio cinco afios afics Positivo Negativo
Ctros instrumentos derivados =
En euros 17.814,849.826 1.252.168.860 354.132.362 19.421.151.048 1.220 603
QOtras divisas 3.792.434.829 571.7684.251 76.313.446 4.440.532,526 114627 171.770
21.607.284.6556 1.823,053,111  430.445.808 23.861.684 115.847 172,373
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« Al 31 de diciembre de 2013

Menos de un Entre uno y

Mas de cinco

Miles de euros

Valor Razonable

. Total
afio cinco afios afos Positivo Negative
Devrivados de fipo de interés
Mercados No Organizados {(OTC) 26,202.255 1.351.405 383.616 27,937,276 64,608 94,863
Permutas 26.102.011 1.043.866 226,237 27.372.114 62,729 92.976
Cpciones 100.244 307.539 157.379 £656.162 1.879 1,887
Compradas 50.122 153.707 78.752 282,581 2430 =561
Vendidas 50.122 153.832 78.827 282,581 =561 2.438
26.202.255 1.351,405 383.816 27.937.276 64.608 94,863
Miles de euros
Menos de un Entreuncy  Mas de cinco Total Valor Razonable
afio cinco afios afos Positive Negativo
Derivados sobre divisa
Mercados No Organizados (OTC) 2.310.936 624,241 2.935.177 42,622 42,148
Permutas
Opciones 1.342.484 379.002 --- 1.721.488 27.469 27.486
Com pradas 671.260 180,483 ven 860.743 27.459 -—
Vendidas 671.224 189.519 860,743 - 27.486
QOtros derivados sobre divisa 968.452 245239 1.213.691 15,153 14.662
2.310.936 524,241 2,935177 42.622 42,148
Miles de euros
Menos de un Enfreunoy  Mas de cinco Total Valor Razonable
afio cinco afies anos Positivo Negative
Oftros instrumentos derivados 1.369 1.369 651 651
1.369 --- - 1.369 651 651
En euros 25,876.664 1.492,092 309.715 27.678.471 106.545 136,337
Ofras divisas 2.637.896 483,554 73.901 3.195.351 1.336 1.325
28.514.560 1.975.646 383.616 30.873.822 107.881 137.662

A continuacién se muestra el valor razonable de las permutas financieras deterioradas de esta cartera a 31
de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, clasificadas en funcidn de la fecha en que se consideran

deterioradas:

Aclivos deterforados vencidas

Miles de euros

Activos deteriorados no vencidos

Saldo Con garantias Saldo Con garantias
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31,12.2013
Hastaun mes 65 — —
Mas de un mes hasta tres 385 - 1 -
Mas de fres meses hasta seis 5 601 e 72 - o —
Mas de seis meses hasta un afio 27 183 3600 181 2.570
Mas de un afio hasta cinco 18.704 37.529 4.408 14.358 147 20 - ——
Mas de cinco afios 40.153 17,634 36.269 25988 o - -
58,889 56.397 42.677 47.946 401 2,590 - —
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El detalie de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es como sigue:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013

Valores representativos de deuda 11.009 12.812
Otros instrumentos de capital 9.944 10.094

20.953 22.908
En euros 20953 22908
En moneda extranjera —

20.953 22.908
Espaia 17.243 19.739
Otros paises UME -—- -
Resto de paises 3.710 3.167

20,953 22.906

En el epigrafe de Valores Representativos de Deuda se incluye dos emisiones de la Sociedad de Gestién de
Activos Procedentes de la Reesfructuracién Bancaria, Sociedad Andnima (“Sareb”, una emision de
Obligaciones Subordinadas - Cupdn 8%, con un valor en libros de 9.000 miles de euros y una emision de
Obligaciones Subordinadas Convertibles - Cupon 8%, con un valor en libros de 1.700 miles de euros. El
epigrafe Otros Instrumentos de Capital incluye acciones de la Sociedad de Gestidn de Activos Procedentes
de la Reestructuracion Bancaria, Scciedad Anénima ("Sareb”) por un valor en libros de 3.700 miles de Euros.

En la nota 41 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en |a nota 40 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por el Grupo en relaciéon con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracion de riesgos.

El valor de adquisicion de las participaciones en renta variable valoradas a su valor razonable ha supuesto
una revalorizacién de 6,606 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 y de 5.940 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013,

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de los cambiocs en valor
razonable de los saldos vivos de este epigrafe del balance de situacién, segln los distintos supuestos de
valoracion empleados, ha sido cero.

La maxima exposicién al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de la
cartera de disponible para la venta corresponde a su valor razonable registrado en los libros.

Los ajustes por valoracion de la cartera de activos financieros disponibles para la venta, presentan los
siguientes importes:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013

Correcciones de valor por deterioro de activos - o

Intereses devengados 6 26
Operaciones de microcobertura — -
Resto 6.610 5.948

6.616 5.974

El detalle de los lipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de activos financieros
disponibles para la venta durante 2014 y 2013, es el siguiente:
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Porcentajes
31.12.2014 31.12.2013

Valores representativos de deuda 3,00% 8,00% 3,00% 4,80%

l.os resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de activos financiero disponibles para la venta

se muestran en la nota 26.

a) Valores representativos de deuda

l.a composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de

situacién consolidado, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013

Bancos centrales — -

Administraciones Piblicas 299 2,078
Entidades de crédito — -
Otros sectores privados 10.700 10.700
Otros valores 10.700 10.700
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracién 10 34
Intereses devengados & 26
Resto 4 8
11.009 12.812

En euros 11.009 12.812
En moneda extranjera - -~
11.009 12,812

Cofizados 309 2.112
No cotizados 10.700 10.700
11.009 12.812

b} Otros instrumentos de capital

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de

situacién consolidado, es la siguiente:
Miles de eurcs

31.12.2014 31.12.2013

De entidades de crédito —_— —

De ofros seclores residentes 6.234 6.927
De ofros sectores no residentes 3.710 3.167
0.944 10.094
En euros 0.944 10.094
En moneda extranjera —_—
9,944 10.094
Cotizados - -—
No cotizados 9.944 10.094
9.944 10.094

(Contintia)

63




(8)

DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Inversiones Crediticias

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

El detalle de este epigrafe del balance de sitvacién consolidado, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013
Depdsitos en entidades de crédito 1.581.395 219.882
Credito a la clientela 13,232,491 13.141.734
Valores representativos de deuda - -—
14.813.886 13.361.616
En euros 13.764.506 12.5626.010
En moneda extranjera 1.049.380 835.606
14.813.886 13.361.616

En la nota 41 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 40 se incluye determinada informacidn relativa a los riesgos de interés, liguidez y
mercado asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como

informacion sobre concentracion de riesgos.

a) Depdsitos en entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance de situacion

consolidado, es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2014

31.12.2013

Cuentas mutuas —

Cuentas a plazo 1.459.950 138.508
Activos financieros hibridos --
Con capital garantizado -
Con derivado de crédito impllicito --- --
Resto -—- --
Adquisicion temperal de activos 3.632 5.704
Otras cuentas 118.238 76.208
Activos dudosos 191 -
Ajustes porvaloracion -518 -538
Correcciones de valor por deterioro -97 -9
Intereses devengados 304 421
Operaciones de microcobartura --- -
Resfo -724 -950
1.581.385 218.882

En euros 1.508.539 218.882
En moneda extranjera 72,856 66.488
1.581.385 286.370

En Cuentas a plazo se refleja el excedente de tesoreria al cierre del gjercicio. A 31 de diciembre de

2014 el Banco realizd un deposito a plazo con DB AG Frankfurt con vencimiento a un dia.
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b} Crédito a la clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversién crediticia del activo del balance de situacion
consclidado, es la siguiente: :

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Administraciones Publicas 808.226 813.258
Crédito en situacion normal 813.682 819.631
Deudores a la vista yvarios 216 219
Activos dudosos 788 688
Ajustes porvaloracion -6.460 -7.280

Otros sectores privados 12.424.265 12.336.17
Crédito comercial 731.353 700.354
Deudores con garantia real 8.622.130 8.921.205

Adquisicién temporal de activos -
Activos financieras hibridos -
Otros deudores a plazo 2.345.089 2.119.162

Arrendamientos financieros 44138 56.416
Deudcres a la vista yvarios 358.329 279.628
Activos dudosos 1.275.560 1.275.809
Ajustes por valoracién -952.334 -1.015.657
Correcciones de valor por deterioro de activos -943.784 -1.005.303
Intereses devengados 18.561 19.042
Operaciones de micro-cobertura -
Resto -27.111 -29,396

13.232.491 13.150.175

En euros 12,255,967 12.380.203
En moneda extranjera 976.524 769.972
13.232.491 13.150.175

Arrendamiento financiero

A continuacion se presenta un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como el
valor actual de los pagos minimos a percibir;

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Pagos minimos a recibir por el arrendamiento 54,959 57.351
Valor residual 3.991 6.708
Inversion bruta en el arrendamiento (*) 58.950 64.059

(*) Incluye activos deteriorados

La correccién por deterioro de los activos en insolvencias ascienden a 6.315 miles de eurcs a 31 de
diciembre de 2014 y a 7.488 miles de euros a 31 de diciembre de 2013.

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por tipo
de instrumentos y contraparte, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualguier tipo de
garantia para asegurar su cumplimiento, es el siguiente:
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« Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

. Administraciones Oftros sectores Otros sectores
Entidades . !
de crédito  Residentes No p“.v ados prw'ados ne Total
residentes residentes residenies
Depositos en entidades de crédite  1.581.385 -~ --- -~ 1.581.395
Méxima exposicién del riesgo  1.581.812 - - -- — 1.581.812
Valor en libros sin correccién de
deterioro 1.5681.492 - —— - — 1.581.492
Crédito a la clientela 92268 715957 11.498.186 926.080 13.232.491
Méxima exposicién del riesgo 92144 722541 12427137 949.462 14.191.284
Valor en libros sin correccién de
deterioro 92268 720355 12.423.192 944.857 14180672
Vencidas no deterioradas - - 6.040 34,162 11.440 51.642

« Al 31 de diciembre de 2013
Miles de euros

. Administraciones Otros sectores Otros sectores
‘IjEnhd:c;'ets Resident No privados privados no Total
€ credito sidentes residentes  residentes residentes

Depédsitos en entidades de crédito 219.882 .- -— 219.882

Maxima exposicidn del riesgo 220420 - 220.420
Valor en libros sin correccidn de

deterioro 219.891 -— 219.891

Crédito a la clientela .- 42.101 771157 11.438.252 890.224 13.141.734

Maxima exposicion del riesgo 41921 778616 12.428.282 915.836 14,164.655
Valor en libros sin correccidn de

deteriora - 42,101 775395 12.424554 909.207 14.151.257

Vencidas no deterioradas - 5 1.776 43.256 9,322 54,359

Un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédito es el buscar que los activos financieros
adquiridos o contratados por el Grupo cuenten con garantias reales y ofra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de andlisis y seleccion de riesgo del Grupo
definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo,
contraparte, plazo, consumo de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que
deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia personal del deudor, para proceder a
su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para
ello en el momento de la contratacion. Solo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de
estas garantias o en aquellos casos en los que se produzca algln deterioro de la solvencia del deudor que
pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracién de
acuerdo con estos mismos criterios; las garant{as reales en forma de valores cotizados en mercados activos
se valoran por su valor de cotizacion, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en
dicho valor de mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares
se miden por el importe garantizado en dichas operaciones; Los derivados de crédito y operaciones similares
utilizados come cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada,
por su valor nominal que equivale al riesgo cubierto; por su parte, las garantias en forma de depdsitos
pignorados, se valoran por el valor de dichos depdsitos, v en caso de que estén denominados en moneda
extranjera, convertidos al tipo de cambio en cada fecha de valoracion.

A continuacién se presenta el detalle, para cada clase de instrumentes financieros, del importe maximo del
riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

(Continta)
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» Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de euros

. Avalados Avalados
Garantia Garantizados Ctras por por
inmobllaria POr dEPOsilos garantias e entidades Total
dinerarios reales N A )
financieras conrating A
Depésitos en entidades de crédito - 4.999 5.704 .- 27.055 37.758
Crédito a 1a clientela 8.795.219 36.503 -—- 38.534 1.229.677 10.099.933
Valores representativos de deuda - - -
Otros activos financieros - -- e
Total Instrumentos de deuda 8.795.219 41.502 5.704 38.534 1.256.732 10.137.691
Avales financieros 16.363 513.854 12.248 542 565
Otros riesgos contingentes e - 255.723 256,723
Total Riasgos contingentes - 16.363 513.954 267.971 798.289
Total imparte cubierto 8.795.219 57.865 5.704 552488 1.524.703 10.935.980
s Al 31 de diciembre de 2013:
G ia Garantizados Otras Avaiados Avalados
) arqr? . pordepdsitos  garantias Por p or Total
inmobiliaria ! " entidades entidades
dinerarios reales ) A .
financieras con rating A
Depositos en entidades de crédito 4.899 5704 - 27.055 37.758
Crédifo a la clientela 9.044.889 36.503 38.534 1.229.677 10.349.603
Total Instrumentos de deuda 8.044.889 41.502 5.704 38.534 1.256.732 10.387.361
Avales financieros 4.836 16.363 - 471.867 12.247 505.313
Otros riesgos contingentes - -—-  276.569 276.569
Total Riesgos contingentes 4.836 16.363 -~ 471.867 288.816 781.882
Total importe cubierto 9.049.725 57.865 5704 510401 1.645548 11.169.243

A continuacion se presenta el detalle de la distribucion de! crédito a la clientela por actividad, al 31 de diciembre

de 2014 y 2013:
« Al 31 de diciembre de 2014:
Miles de eurcs
Crédito con garantia zeal. Loan to value
Delque: . :
Del q“F: Resto da Inferior o Superior al 40 Superioral 60 Superior al
TOTAL Garantia arantias ioual % e Inferior ¢ % e inferior o BO% e inferior  Suparior al
inmokbiliaria grealss a|940 % igual igual o igual 100%
al 60 % al 80 % al 100 %
Administraciones Pdblicas 808.304 — — — —_ - - —
Qtras instituciones financieras 366.455 - -— - — - — —
Socledades no financieras y emprasarios individuales 3,875,453 975,751 280.557 250.461 282.869 94,953 178.585 448,442
Canstruccién y promeocion inmobiliaria 116,663 94,806 4.004 — 23.702 24,297 42663 8.14%
Censtruccion de obra civil 2.664 — 595 - — - - 595
Resto de finalidades 3756126 880.945 275.958 250.461 259.167 70.558 135,922 440,698
Grandes empresas 2.564.055 75.503 21.570 11.341 1.510 49086 15121 20117
Pymos y ampresarios individuales 1.182.071 805.342 254,388 239.120 257,657 21.570 120.801 420.581
Reslo da hogares e ISFLSH 8194108 7.427.658 203,416 2.205.401 2376.37 2,131.519 534,950 382833
Viviendas 7427658 T7.427.558 — 2.205.401 2.345.858 1.968.787 524.779 382.833
Consumo 265.241 — - — - — — -
Otros fines £01.208 - 203.415 — 30.513 162.732 10471 —
SUBTOTAL 13.244.320  B.403.408 483.972 2.455.862 2.659.240 2.226472 713.535 832275
Menos: Correcciones de valor por deteriora de aclives
ne imputadas a operacionss cancretas 11.828
TOTAL 13.232.492
PRC MEMORIA
?e':?::":f:r:z:: refinanciaclén, refinanciadas y 756070 236419 408.089 - - —~ 30410 334398
(Continiia)
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« Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros

Crédito con garantia real. Loan to value

Del que: R?:;gu:é Inferiar o Superior al 40 Supericral 60 Superior al
TOTAL Garantla arantias iqual % e inferiorc % elnfarioro 80% einferior Supericral
Inmobillerie & | '9“0 % igual igual oigual 100%
raalos x4 aB0%  al&0%  al100%
Administraciones Pablicas 893.037 s - - - - -
Ofras instituciones financiaras 93.076 - - . - -
Sociedades no financieras yempresarios individuales 3821.838 474226 257 676 80.956 120479 342,876 120014 67.577
Censtruccién y promoclén inmobiliaria 206,460 147.808 4197 - 36.952 41,149 66.514 7.390
Censtrucclén ¢a obra civil 4.270 - en - - — e -
Reste de finalidades 3611.108 326418 253,479 80.956 83.527 3e1.727 53,500 60,187
Grandes amprasas 2.431.076 90.756 88,654 13613 6.206 136.902 18,151 4.538
Pymes yempresarles indlviduales 1.180.033 235662 164,825 67343 77.31 164.825 35349 55649
Resto de hegares e [SFLSH 8425203 7.687.983 262.085 2.196.914 2,522,443 2.150.849 731.786 368.076
Viviendas 7.687.983 7.687.983 - 2,196,914 2.480.130 1.925.181 717,682 368,076
Consume 119.008 - - - - —
Otras finas B518.120 - 282,085 wre 42313 225,668 14,104 -
SUBTOTAL 13,153,152 8.162.209 §39,761 2277870 2542922 2493725 851,800 - 435653
Menos: Correccionas de valor por detarioro de activos
no imputadas a operaciones concretas 11.418
TOTAL 13,141,734
PRO MEMORIA
e aones oo refinansiacion, refnandiadas y 852380 263084 461222 5 _ 36410 208975

Al 31 de diciembre de 2014, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a 1.276.539 miles
de euros, al 31 de diclembre de 2013, el importe por el mismo concepto ascendla a 1.302.935 miles de euros,
dichos importes no incluyen los riesgos contingentes que al 31 de diciembre de 2014 ascienden a 23.674
miles de euros (33.415 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

En el apartado de Inversiones Crediticias se incluyen 364.478 miles de euros correspondientes a riesgos

subestandar (617.957 mites de Euros en 2013).

A continuacion se presenta un detalle de los activos del Banco deteriorados al 31 de diciembre de 2014 y
2013, atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

Miles de euros
U de diclerrbre 2014 3 de dicierbrs do 2013
Cobertura especkfica  Cobertura espectica Actives Cobartura especice  Cebertura sspesifics Cobertura BAR Aclivos
determinada detrminada  Cobertwa BNR(9  deteriorades determinada deterrinada et BAR - teriorades

colectivamente individualmente totales colectivamenta individuaimenta totales
Depésilos en entidades de crédilo - 74 - 74 — - — -
Crédilo a la clienlela 701.999 574.466 364478 1.640.943 900.685 420.252 517857  1.938.894
Valores representatives de deuda - — — - — — —_ -
Total Instrumentos de deuda 701.999 574.540 364.478 1,641,017 900685 420.252 617957  1.938.894
Avales financleros 744 22.831 10.950 34625 4,602 28.813 5118 38,532
Olros riesgos contingenles - — — _ — . — —
Tota) Riesgos ¢conlingentes 744 22931 10.950 14625 4,802 28.813 5118 38.533
Total 702.743 597.471 376428 1.575.642 905.287 449,065 623,075 1977427

(") Carreclones de valor colectivas para pérdidas incurridas pero no comunicadas

A continuacién se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013, clasificado por clase de activos
financieros, de aquellos activos deteriorados por razones distintas de la morosidad, en base al analisis

individualizado de cada unc de ellos:

(Continia)
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* Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de euros

Importe garantizado de los actives deteriorados

Valor en libros Garantias
{sin incluir hipotecarias Ctras
pérdidas por  Pérdidas por Vivienda Garantias Otras

deterioro) detericro Terminada Hipotecarias  garantias Total
Depdsitos en entidades de crédito 74 a7 == —- -- -
Crédito a la clientela 574.466 361.548 113.152 76.278 7 189437
Valores representativos de deuda e - — - - --
Total Instrumentos de deuda 574.540 361.645 113.152 76.278 7 189.437
Avales financieros 22,931 20.326 — 141 181 322
Ciros riesgos contingentes — - — - -—- -—
Total Riesgos contingentes 22.931 20.326 --- 141 181 322
Total 597.471 381.971 113.152 76.419 188 189.759

* Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros

Importe garantizado de los activos deteriorados

Valor en libros Garantias
(sin incluir hipotecarias Otras
pérdidas por  Pérdidas por  Vivienda Garantias Otras

deterioro) deteriorg Terminada Hipotecarias  garantias Total
Depdsitos en entidades de crédito — —— - - - —
Crédito a la clientela 420.252 268.489 56.273 86.147 - 142.420
Vaiores representativos de deuda —- --- - -—- - —
Tolal Instrumentos de deuda 420.252 268.489 56.273 86.147 - 142.420
Avales financieros 28.813 20.491 - 239 107 3486
Otros riesgos contingentes — -— - -— - -~
Total Riesgos contingentes 28.813 20,491 o 239 107 346
Total 449.065 288.980 56.273 86.386 107 142.768

A continuacién se presenta el desglose al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por clases de activos financieros,
para cada clase apropiada de activos determinados individualmente como deteriorados;

{Confinia)

69



69
{enunuoD)

S Yl L6FTETEL SBELESE GZ5TEG- 625°786- 0 SYOGL- ZhLGL 19 leja),
05L 054 - 0aL- 1]+ Tag = - - - g adhig-os0pnp obisaly
8ESTL BESZL - - - - 088 ol -  odg
SETL B35’ 19 - - - 601~ oil- 19 ¢ odrug
EEEVL 95T'rL ] 094- 09¢- - alge- £92°€- 29 sied ofisary
GEGT 6E62 - H6ZE BEZ'E- -~ - - - iepued epgescubid eyueiel ua
212’85 gL2as had LIs'sat- L1456t - - bl - soyelqowy
FoADE 6D Ehm._.\a SQ/E[CS 'SBjoed
289G 28195 - BST P 859 py - - - - (ersai) sepaujuue) sepuamn
B25'8E 8z5'88 - ¥OE'8L~ ¥oE'8L- - - - - sopeusuwa; sajuejeajod seaet! & sa[eao]
'seuoyo A UPISE)c[dXo UD SPOfSIU SeauU
6898l 6817981 - 009'96~ 009'86- - e b - oumesend
19p [eOjIQRY BOURPISES EPEUILIIS] EPUBINA
91b'8EC 9L 6EE - YLOA8E ¥ 2BE- - - - - BUR|[IqoWW EjURIe)
ZZlor ZZLoy b} GlLE'tos- 0L&'E0S- ¢ - - - |eseuab ojuaiwees)
+2 ¥z - — - - — — - aqenade obisas uig
ZOL'ERE 1ot'ent Q 18z 268 [§: o 0 - - - osopnp ofisaly
269'0E £69'90E - I8%'6E- 18¥'6E- - - - - Jepue saqns ofsaly
QLEEL 11244 - - - - - - - ZH0Z/81 A Z10Z/20 10y ebsaiy
rEvale $£2°502 09Z's - - - - - - SCIBIOUEUL] SOy sond-eusoy obsany
BeESZ'E1 CERGrEEL 130°946°1 - - - [543 1 1445 - [euuoy obsary
oUpIs opRID T
20, FlEaa s 2 =30, Flaas ap sapepnu 15301 FITHIAD 3p sIPEPRUD
5oL | EQupuD Ha”““”_non 1oL EIECHPHID L ousodaa MEOPAD o o sodag
Toyjowdsy ARINOD
BJON BRAPPALD oK H EInpagen
SO 3p SN
v55'06Y vS6'06Y = Z5Y pE- LSGEE- Lo6- YOTEZ 0002 ¥0g L0ZELEGL 0T I6LPL  bEELSSL oL
— — — z z — z z — L6 116 - 5 odmi9-osopnp obsary
- - - o £ - [i4 14 - 85791 85291 - podrg
- - - 5 g - £ € - FA7N ) vl - £ otnig
- - - 05 as5- - e PE - sl681 SLEBL - sied ofisary
7454 0ZL'e - - - - - - - 1829 ixa:] - {exved epgeioudld efiuesel uod
ge0'02t HE0'DZL - - - - hd - - BZLE2T 62LEZT - SOUBIIqowy
soagae ap cjsas L sasejes ‘sefaed
PEF 59 YEFE9 - - - - - - - 3495412 ErLULOL - [i5a) SERRUIILS] SEPUSAL
190'5L 190G, - - - - - - - Zeg9ke CEEOLL - sopewuLay suaealcd soseu f sajesor
‘SEUIAY0 A UPKB)CI0XE 1D SEINSHI SBIU
GE0'0ZE SE00ZZ - - - - - - - [i1:78 74 G8LpET - auejesad
(3P (BRI GRY BRUSPISA! BDSUILIS) BPUDIAIA
G569 18k S6YLBY - - - - - - - 06¥9ZL a6F9gL - BUBljiqeLL BluRIED
e - - - - - - - - ZEITFS CEFEYS - |esauab apuaiweles)
GEL GEL - - - - - - - ¥ e - arezaide absay Uig
FSEC6F Fo606% - - - - - e ot €8EGLT1 TRESITL - asopnp ofisary
- - - 916" 9i6- - 129 129 - €L OPE tibore - Jepueisagns odseny
- - - PeL- ¥6L- - £EL £EL - LEFEL leFeL - ZI0TRLAZI0ZZO 10y ofsany
- - - - - - - - - YE¥FOLE SELS0E 0925 SCIBIILBUI SOAIY S0A(-[BWION 0Bsard
- - - LETEE- 05€°ZE- Las- 01522 90TZ2 0T OIS 8yeEt ¥z ¥09946°% |eunoN obsany
oupgIn oupaId ojlpala oype1d
U L] LR T U2
lejoL 2p SopEpRUD [LLTR op sapepija 1eieL ap sapeppua 5oL 3p sapepue
FlEcipsD us soyseddan F1E0HPRID we soysedag £ € 0PI ua seysedsq FECHRRD soysodag
ejjueiesy oisoy SISIN| B eI3jUpIL] UGl SIaAU]
S0une 3p S

FLOC Sp |lqusip sp LE
SEpPEpPI|OSU0T) SajENUY SElUan)
SALNIIANIJ3A S3AVAIID0S A VIONYIST YININONY Jva3100S MNVA IHOSLN3A

7102 9P SIGUABIP 3P 1€ [V




0L
{epupuo))

S19ISE'EL SOLLLLVEL 90584 9T $B6° BEE 56~ hond 1915 6151 - B0l
ot art - TR e0L- - - - - § odg-osopnp obisaly
[:1x44% [:rx4% b et e b 6lg'e BLYE- - $odug
¥t Hars - - et hd 85 13 - £ odrugy
BLLEL BLLEL - e0L- a0L- - LLEE LIre - sleg obsaty
82511 6ROEL -—_ ke rie - - - - jexued enyesoubd euesel uon
69504 56704 bt SELPLL- 9ELFLL- bl bl - - SOUBHIGOLULY £GARIE 3P QIS A S24B]0S 'SEfoAIES
G69°FS 6695 - ezTLGE jor4 e - - - - {ops i} sepeutuia) SepUBAIA
(AW oLLgr - 625'55- BZ5' 55 —_ — - - HuL; sajusieayod saaeu £ £91230] SBUIYO A UGLITIONIXS U3 SEILS AL SEIULY
Zig'vat F43:54:13 - SZTLSL- STLSE - - - - ! 18p jeniqey eiduapissd epaty pUsALA
9II'95E 91195k i ghiige- 118 Fa - - - - Blterlqautr epuelen
0K LE SOV LE - OvT 295~ 0¥T 295 - - - - (elaush ojualieyes |
- -— -— - - - - —_ - a|gepade obsap uig
L8750y PfA: g - 812598 BLLGSE - - b - ogopnprabsary 1
109°+LS LogbLS - TSEETL- 25§eTL- - - - - sepugisaqns abisary W
1586 L5LE6 - haad - - ke - - Z10Z/eL A Z102/20 10y obsary
99101 99t0EL - - - - - - - SQIBRUEUL] SCARNY SARO-RULINN 0Bsary
Db E0ZTZL BECBLOZL ROEEBL - — - 2Ll ¥ Ll - leuuon ofisary
[T OUPID oupal
ot sﬂuhwﬂu spsepepiiia fmol nu_uﬂzn”_m , GpswEgNuD jeop Ao P SPEIS
wa sousodag i ua soysodaq il ua souspdag
LETEE ] BAILIHOD
E1aN BEMUP 2] UGS TaAl) FITE R)
$OXTS G SOIRY
995'609 995'609 — TELEE Z08'Le- 056- SZaPE Forbe 12 GLO'SBE L 6E900T P LEP'PEL (1L
- - - T < - Z Z - a8 ovg el § odnig-osopnp abisaly
- - - Fiad Al ol ot ot - §28'6L SLESL - t odrug
- - - g e - € € - 195°L 1951 - £ odmug
- - - 5" ¥5- - 5% 54 - [3:r4:]3 ZaZ'al - sied obsaly
[5:1: 44 IRGVE - - - - - - - HESE LLLES - rerued eppeloubyd eppueied uog
LLE8LL LLEBLL - - == - - - - L6 vEL 16981 - SCUEHIQRILUT SaNgoR Op BSar A SUBj0F ‘Sejeaed
6ZE'EL GZEEL - - - - - - - SZY06 SZr 06 - {ojsas) sepeuliua) SEpUGIAA
G501 =7 A-3: 4 - - - - - - bl €£TTOL BETTOL - SOpeLiuLG;
sayuajeajiod saaeu A saje00) 'sewyo £ ugejojdxa Ue SEIRSIL SEAULS
90z #LE902 - - - - - - - LES'0SE LESQ9Z - " o fop jerpgey el FRaL eRRUILLIE) BOUBIANA
SLEPLG SEEPLS - - - - - - - ZBE°LE9 Z68°2€9 - EUE]|[qOLLU] ERUEIES) |
- - e e - - - - - argP09 grar0g - tesauati ojuajureye)) [
- - _ - - - - - - - - - agepude ofsauus
95609 995609 ke - - - i - - eE9SLT L e595LTL - asopRp o say
- - - §88°L- geg’L- - §1Z71 &1Z'L - ZZL6ES a1 ] - Jepugisaqns obsaly
- - - L LT - L1 BL1 - GrE'es GrEEs - ZLozial £ ZLozizo 10y obisary
- - — - - e R e - - TR SaLOEL - SOISPUBUL] SOARTY SONC-|euloN absaly
- - - EES9E- E£65°GE 056~ LEEET CLETE LE¥ $00'BEEZL 89S EFCZY LEFPEL [etitoN obisa :
oRPFD alpasa OHPUD onpasz
LERC R LU ERUHR LDTETES
1eer °p SapeRplile (L% p SspEpliue LT op Sspepliua el ap spEpliue
BEOUPID . consodeg BIEOUPIIY o onsodag HEOURRD o vcodag HEOUPAD | isoden
eHuerey ols3y SasAI[ AL BIDMP3AD UPISIBAU)

souna 30 ANy

‘€102 @p 2IquUSRIp 3p LE IV

¥10¢ 9p 2IquLidip 3p |LE
SEPEPIIOSU0D SS[ENUY SBan)

SALINIIANIAIA SIAVAIIO0S A VIONYdST YININONY Avasi00S MNvE IJHOSLNAA




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

A continuacion se presenta el valor en libros, por contraparte y finalidad, de los saldos vigentes de
refinanciaciones y reestructuraciones, at 31 de diciembre de 2014 y 2013:

* Al 31 de diciembre de 2014:

Mites de gures
Narmal Subestandar
@Garantia Garantia
hipotacaria R:r:wugz Sin garantia hipotecaria R;?:ni: Sin garantla Cobertura
Inmobiliaria greaTes real inmobiliasia ?eatas ) real aspacliica
plena plena
Administraciones Pdblicas — - —_ - — — —
i’:\z;"\;zg;::r“"“ Juridicas y emprosarias 33770 21.795 20,569 5344 41558 54,066 14139
gﬂ;ﬁ;;\'m’ﬂiﬁiﬁ: fa construccién y 1589 1319 83 848 9.227 257 2,665
Resto de personas fisicas 125,341 102112 10.21 17.232 71.798 1.935 10,618
rota) saldas wgentes do rofinanclacionas y 159111 123,907 30.800 22,676 113,354 55.991 24.767
Miles de eurcs
Dudoso Tetal
Garaniia Dal qua: Valor
hipotecarla R;:‘:u‘;z Sin garantia Coberiura dzz:;ib‘::a Importe bruto Cobortura
Inmeblliaria g real especifica P aspacifica
lena reales durante el
P alerciclo 2014
Administraciones Pablicas - - - — — - —
Resia de personas juridicas yempresarios
Individuales 50.354 271.863 269.195 456.844 43.885 768,622 470,983
Eg;:;;f;::"ﬂiﬁi‘;’;: la canstruceion y 12121 115,727 36.462 126,037 4.090 177427 128.701
Resto de personas fisicas 34.061 169.117 13.862 76.521 48.273 545,669 87.13%
Total saldos vgentes d
s tuctuadonas refinansiacionas y 84,415 440,980 283.057 533.365 92.158 1,314,191 568.122
« Al 31 de diciembre de 2013;
Miles de suros
Nommal Subestdndar
Garantia Garantla
hipotecaria R:r‘:t:ﬁ:: Sin garantia hipotecaria R;:t:":: Sin garantia Cabertura
Inmobitiaria g real inmebitiaria g real especifica
reales reales (c)
plana plana
Administraclones Publleas —_ —_ - . — — -
Resto de personas juridicas y empresarios 16,023 18.403 9.727 49,712 96.707 94,187 41.778
Eriln‘::zlfn':::;:ﬁ'lg:: la construccidn y 72 1451 178 2510 15.188 424 4354
Resto de personas fisicas 77657 74.778 7.346 a7.964 125.007 11.262 36,002
:-:etzlt:.l?:[l:::mii::ss de refinanciaciares y 93,660 93,184 17.073 137676 220715 105.449 77.870
Miles de aurcs
Dudoso Tatzl
Garantia Del que: Valor
. Resto de . en litros
hipotecaria Sin garantfa Coberiura . Cobertura
inmobiliaria gasantiag real aspecifica dlasificado Imparte bruto especlfica
lena reales durante el
2 gjarcicio 2013
Administraclones Plblicas — - — — — — -
Resto de personas Jurldicas y emprasarios 48,927 242,031 209.495 333.568 96,730 184.212 375.346
S;‘n‘:::mi’::m;i'lz:: | consiuccléa y 14.429 131.500 20.927 107.154 — 186.680 111.508
Resto de personas fisicas 18,809 110.178 8.044 42.745 96,728 521.045 78.837
L"éiﬁ'ﬂfic?félles de refinanciacionss y 67735 362,200 217539 376313 193.458 1.305.257 454.183
(Contintia)
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A continuacion se presenta el valer en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que han sido refinanciados en sus condiciones y que de no
haberlo sido a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados (los citados actives no estan
incluidos en la cartera de subestandar):
Miles de euros

31122014  31.12.2013

Depdsitos en entidades de crédito -—
Crédito a la clientela 313.818 204.142

Valores representativos de deuda -—
Total Instrumentos de deuda 313.818 204.142

Durante el gjercicio 2014 se han aplicado condonaciones de intereses de demora, comisiones de impago o
intereses ordinarios en 117 operaciones de refinanciacién/restructuracién por un importe total de 44 miles de
euros; en el ejercicio 2013 se aplicaron por este concepto 117 miles de euros en 88 operaciones de
refinanciacidn/restructuracién, Las condonaciones no estaban especificamente vinculadas a la operacion de
refinanciacidn/restructuracion sino que forman parte de las herramientas de cobro en general.

En general, las circunstancias para dar de baja de un active, no especificas a las refinanciaciones /
restructuraciones, y sus efectos contables son:

« Quitas de capital: condonacion de la deuda vy, por tanto, dotacion del deterioro del 100% por el importe
de [a quita. Durante el ejercicio 2014 se han realizado quitas de capital en relacidn a operaciones de
refinanciacion por 6.779 miles de euros; en el ejercicio 2013 se realizaron quitas de capital en relacion
a operaciones de refinanciacion por 528 miles de euros.

¢ Pase a fallidos: antes de su pase a Fallidos el activo esta deteriorado en ef 100% del riesgo. Durante
el ejercicio 2014 se han pasado a fallidos 38.724 miles de euros en relacién a operaciones de
refinanciacion; en el ejercicio 2013 se pasaron a fallidos 5.762 miles de euros en relacion con
operaciones de refinanciacion.

¢ Activos adjudicados o recibidos en pago o para reducir deudas: |a parte no recuperada del riesgo por
activo adjudicado o recibido pasa a fallidos; de acuerdo con Circular 4/2004 del Banco de Espafia se
calculara el deterioro por el nuevo activo. Durante el ejercicio 2014 se han adjudicado activos por
16.603 miles de euros en relacion a operaciones de refinanciacion; en el ejercicio 2013 se adjudicaron
activos en relacion a operaciones de refinanciacién por importe de 16.230 miles de euros.

* Venta de activos: se considera el valor neto de provisiones para determina el beneficio o la pérdida por
la venta. Durante el ejercicio 2014 no se han vendido activos relacionados con operaciones de
refinanciacién por 4.127 miles de euros; en el ejercicio 2013 no se vendieron activos en relaciéon a
operaciones de refinanciacion.

No existen otras circunstancias especificas a las refinanciaciones/restructuraciones para dar de baja un activo,
salvo las bajas de los contratos de riesgo origen y altas correspondientes de los contratos de riesgo de destino
de la propia refinanciacidn/restructuracion cuando ésta implica un cambio de contratos de riesgo.

En el marco de las operaciones de refinanciacion/restructuracion formalizadas durante el ejercicio de 2014 se
han realizado dotaciones de provisiones adicionales por un total de 52.164 miles de euros, no habiéndose
producido  liberaciones de provisiones a raiz de la formalizacién de operaciones de
refinanciacién/restructuracion. En el ejercicio de 2013 se produjeron unas liberaciones netas por este concepto
de 56.601 miles de euros.

El incremento de dotaciones de provisiones en el marco de operaciones de refinanciacion/restructuracion se
explica principalmente por la aplicacion de unos criterios de clasificacién contable mas estrictos tras la
publicacion de los criterios scbre Refinanciaciones y Reestructuraciones del Banco de Espafa de 30 de abril de
2013.

Para operaciones de refinanciacién/restructuracion realizadas en 2014 ha habido 4.831 casos en los que los
contratos tenian a fecha de cierre del ejercicio intereses devengados pendientes de pago, pero no registrados
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contablemente; el importe total por este concepto ascendic a 35.301 miles de euros. En el gjercicio 2013 hubo
2.640 casos cuyo importe total ascendié a 25.809 miles de euros.

En general, las circunstancias de baja de un activo, no especificas a las refinanciaciones /restructuraciones, y

sus efectos contables son:

J Quitas de capital: condonacion de la deuda y, por tanto, dotacién del deterioro del 100% por el

importe de la quita,

. Pase a fallidos: antes de su pase a Fallidos el activo esta deteriorado en el 100% del riesgo.

. Activos adjudicados o recibidos en pago o para reducir deudas: la parte no recuperada del riesgo
por activo adjudicado o recibido pasa a fallidos; de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia
clreular 4/2004 se calculara el deterioro por el nuevo activo.

. Venta de activos: se considera el valor neto de provisiones para determina el beneficio o la pérdida

por la venta.

Los ajustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

Correcciones de valor por deterioro de activos

Intereses devengados
Operaciones de microcobertura
Resto

31.12.2014 31.12.2013
-948.278  -1.009.533
23.304 24.828
-34.336 -38.752
-959.310 -1,023.459

La distribucién de la cartera de inversiones crediticias por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado, es

la siguiente;
Miles de euros
Saldo Deteriorados brutos Vencidos no deteriorados
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Espafia 11.5693.852 11.897.612 1.232.882 1.237.692 37.211 37.211
Otros paises UME 1.821.288 359.400 11.273 7.536 7.426 7426
Resto de paises 1.398.746 1.404.604 32.384 31.369 7.006 7.008
14.813.886 13.361.616 1.276.539 1.276.497 51.643 51.643

El detalle por plazos de vencimiento de los activos deteriorados vencidos y de sus garantias, asl como de los
vencidos y no deteriorados, es como sigue:

Inwversiones credilicias

Activos deteriorados Vencidos

Miles de eurgs

Aclivos vencidos no

Saldo Con garantias delericrados
31.12.2014 31122013 31122014 31.12.2013 31122014 31122013 31122014 31.12.2013

Hasta un mes 1.181.427 1.179.436 103102 114.258 5,587 2815 - -
Més de un mes hasta tres 7418682 T740.241 10472 7.667 1448 2.071 - -
Més de tres meses hasla seis 687.820 686.146 20.838 9.362 11.298 3.290 - -
Mas de seis meses hasta un afio 877.483 869.043 21.464 24.777 7.215 11.547 e -
Més de un afio hasta cinco 3.127.763 3.120.858 195.835 184.921 101.506 BB8.518 - —_
Mds de cinco afios 6663192 5545879 526.776 425.155 478.940 393.356 - -
Vencimiento indeterminade 97.215 1.562.880 398.052 554.861 146,995 166,677 51.643 54,359
13.376.692 14,804,593 1.276.539 1.321.001 752,989 668.274 51.643 54,359
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El movimiento durante el ejercicio correspondiente de |as correcciones de valor constituidas para la cobertura del
riesgo de credito, segun haya sido determinado individual (especifica) o colectivamente {genérica) y por riesgo
pais, ha sido el sigulente:

Miles de euros

Especifica () Subestdndar Genérica  Riesgo pals Total
Saldo al 31.12.12 636.367 106.995 15.603 4.301 763.266
Altas 323193 36.408 574 360.175
Bajas 22,731 21.997 --- 44,728
Recuperaciones 33610 18.015 4.168 391 56.184
Otros 2) 12.879 b = - 12.979
Saldo al 31.12.13 890.240 103.391 11.435 4.484 1.009.550
Altas 237,576 5677 304 439 244,086
Bajas 215979 - -— - 215.979
Recuperaciones 5.615 69.581 - 279 75475
Ofros (5 13.904 — -— -en 13.904
Saldo al 31.12.14 892.318 39.487 11.829 4644 948.278

(1) Utilizacién de la provisién por correccién de valor de bienes adjudicados

El movimiento de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, clasificado por
instrumentos, contraparte y clasificado por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado, durante el ejercicio
correspondiente ha sido el siguiente:

Miles de euros

Especffica Subestandar Genérica Riesgo Pais
Por instrumentos 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Depdsitos en entidades de crédito to29 - - - o - 67 9
Crédito a la clientela 892.289 890,240 39.865 103.391 11.828.085 11.418 4577 4.475
Valores representativos de deuda - --- - --- -— - --- —
892318 890.240 39.855 103.391 11.829.085 11.418 4,644 4.484
Poer contrapartes
Entidades de crédite 29 — - e - -— 67 ]
Administraciones Publicas
Residentes - - - - — - -
Noresidentes - nan - - - - 4.398 4.239
Otros secteres privados residentes 875.371 876.028 39.031 100.093 10.604,092 10.207 179 -
Ctros sectores privados no residentes 16.918 14.214 824 3.298 1.225 1.212 - 236
892.3148 890.240 35.855 103.391 10.605.317 11.419 4,644 4.484
Por zonas geograficas
Espafia B75.371 876.026 39.031 100.093 10.604.092 10.208 - -
Otros palses UME 1.831 2,866 217 1.269 - -- - -
Resto de paises 15.116 11.348 807 2.029 1.225 1.212 4.644 4.484
892,318  §90.240 35,855 103.391 10.6056.317 11.418 4.644 4.484
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El movimiento de los instrumentos de la cartera de inversiones crediticias en suspenso, dados de baja del
balance consolidado del Grupe durante los ejercicios 2014 y 20123 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Salde al inicio 246.337 250.458
Adiciones:
Por recuperacién remota 215.979 44728

Por ofras causas - -
Recuperaciones:

Por refinanciacién o reestructuracién -

Por cobro en efectivo sin financiacion adicional 11.769 5.440

Por adjudicacién de activos - ——
Bajas definitivas:

Por condonacién 152.863 10.549
Por prescripcién de derechos - —
Por otras causas -— 32.830
Variaciones netas en diferencias de cambio 476 -30
Saldo al final 298.180 246,337

Las bajas por condonacidon, mayoritariamente estdn compuestas por la baja de los riesgos contraidos com
Pescanova, los cuales ascienden a 115.109 miles de euros.

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximao por tipo de instrumento de la
cartera de inversiones crediticias, es el siguiente:

Porcentajes
2014 2013
Depdsitos en entidades de crédito 0% 2.70% 0,00% 2,85%
Crédito a |la clientela 1,34% 6,40% 1,34% 9,51%

Valores representativos de deuda - —— - -

(9) Transparencia Informativa

L.a Entidad, en cumplimiento de la Circular 5/2011, de 30 de noviembre, de Banco de Espafia, que modifica la
Circular 4/2004, incluye en esta nota, una serie de informacién, cuantitativa y cualitativa, en relacién a los
siguientes aspectos:

+ Financlacion a la construccion, promocién inmobiltaria y para la adquisicién de vivienda.
* Activos adquiridos en pago de deudas.
« Politicas y estrategias de gestién de los activos frente a este sector.

(a) Sector de la construccion y promocidn inmobiljaria

A continuacion se presentan los detalles de la exposicién del grupo consolidade con el sector de fa
construccién y promocion inmobiliaria a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013:
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. Al 31 de diciembre de 2014:

Mies de eurcs
Correcciones de

valor por deterioro
Exteso sobre valor )
Impanrte bruto () de garantia (g) de activos,
9 9 Cobertura
especifica
Flnanc{acxén ala cclnstrucclon y promacion inmobiliarna 378.041 196,448 179.614
(negocios en Espana) {b)
Del que: Dudoso 244747 142.149 167.080
Del que: Subestandar 39.644 19.098 12534
Pro-memenia;
- Activos fallidos (c) 2610 - -
Pro-Memorig

Valor contable

Total credito a |a clientela, excluidas Administraciones Pablicas

(Negocios en Espafa) (d) 1223451
Total activo (negocios totales) 15,664,382
Correcciones de valor y provisiones porfiesgo de crédito
Coberiura genérica tofal (negocios totales) (e}

13.454

* Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros

Correcciones de
valor por deteriore

Exceso sobre valor

Importe bruto (f) . de activos.
de garantia (g) Cabertura
espeacifica
Flnanc[aclén a la construccidn y promocion inmobitiaria 378.241 196,448 179.614
{negocios en Espana) {b)
Del gue: Dudoso 244,747 142.149 167.080
Del que: Subestandar 39.644 19.098 12,534
Pro-memeria:
- Activos fallidos {c) 2610 - -
Pre-Memoria

Valor contable
Tetal credito a la clientela, excluidas Adminisiraciones

Plblicas {(Negocios en Espadia) (d} 12.234.511
Total activo (negocios totales) 14,108,388
Correcciones de valor y provisiones por riesgo de crédito

Cobertura genérica fotal (negocios totales) {e) 13.454

a) La clasificacion de las financiaciones en este esfado se reaiizard de acuerdo con su finalidad, y no con Ja CNAE del deuder. Elio
implica, por ejemplo, que si el deudor es: 1) una empresa inmobiliaria, pere dedica la financiacién concedida a una finalidad diferente de la
construccion o promocién inmobiliaria, no se incluird en este estado, y 2) una empresa cuya aclividad principal no es la de construceién o

{Continua)

76



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

promocion inmobiliaria, pero el crédito se destina a la financiacidn de inmuebies destinados a la promocidn inmobiliaria, se incluird en esfe

estado.

b) Incluye todas fas financiaciones, en forma de préstamos y crédifos, con o sin garantla hipotecania, y de valores representativos de
deuda, destinadas a la consfruccién y promocion inmobiliaria, correspondientes a la actividad en Espafla (negocios en Espafta).

¢} importe brufo del crédito destinado a financiar la construccion y premocién inmobiliaria (negocios en Espafia) dado de baja del activo
por haber calificado como “activos fallidos”,

d)  importe registrado en el activo del balance después de deducir, en su caso, los importes constituidos para su coberfura,

e) Importe total de las correcciones de valor por deferioro de activos y provisiones que tengan la naturaleza de cobertura genérica por
riesgo de crédito constituida por la entidad conforme a lo seffalado en ef anejo IX de la Circular 4/2004, correspondiente a su actividad total
(negocios totales).

Jf} Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por deteriore de actives.

g} Es el importe del exceso que suponga ef importe bruto de cada operacién sobre el valor de los derechos reales que, en su caso, se
hubieran recibido en garantfa, calculados segiin lo dispuesto en el anejo 1X de la Circular 4/2004. Por tanto, el valor de los derechos reales

es ef resultado de ponderar el menor importe entre of coste de los activos y el valar de su tasacién en su estado actual ponderado por los
porcentajes que les correspondan segin la naturaleza de los activos hipofecados.

El desglose de la financiacién destinada a la construccion y promocién inmobiliaria (operaciones registradas
por entidades de crédito, negocios en Espafia) del Banco a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de
2013 se presenta a continuacién:

« Al 31 de diciembre de 2014

Mites de euros (d)

" Credito; Importe

bruto (6)

1. 8in garantia hipotecaria 134,130
2. Con garantia hipotecaria (a) 189.613
2.1, Edificios terminados (b} 100,971
2.1.1. Viienda 52,754

2.1.2. Resto 48217

2.2. Edificios en construccion (b) 5.536
2.2.1. Viienda 5.536
2.2.2.Resto aee

2.3. Suelo 83.108
2.3.1. Terrenos urbanizados 77615

2.3.2,. Resto de suelo 5.481

3. Total (c) 323,743

« Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros (d)

Credito: Importe

bruto (6)

1. 8in garantia hipotecaria 107.183
2. Con garantia hipotecaria {a) 271.048
2.1, Edificios terminados {b) 142.066
2.1.1. Vivienda 81.332

2.1.2. Resto 60.734

2.2, Edificies en construccion {b) 16.098
2.2.1. Vivienda 16.088

2.2.2, Resto -

2.3. Suelo 112.884
2.3.1. Terrenos urbanizados 95.626

2.3.2. Resto de suelo 17.258

3. Total {c) 378.241

fa) Se inciuirdn todas Ias operaciones con garantla hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga el riesgo sobre el importe
de fa tltima tasacion disponible (toan fo value).

h) Si en un edificio cancurren tanto finalidades residenciales fvivienda) como comerciales (oficinas yo locales), la financiacion se incluird
en la categorfa de la finaiidad predominante.

fc) Este importe coincidird con el importe bruta de fa fila "Financiacion a la construccidn y promocién inmobiliaria (negoclos en Espafia)”
de fa tabla anterior.

fd) Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por deterioro de aclives.
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A continuacidn se presenta un detalle del crédito a los hogares para adquisicién de vivienda (operaciones
registradas por entidades de crédito, negocios en Esparia) del grupo consolidado a 31 de diciembre de 2014
y a 31 de diciembre de 2013:

* Al 31 de diciembre de 2014:

Mies de euros

importe bruto (¢} Del que: Dudoso

Crédito para la adguisicion de vivienda (a) 8.174.876 358.773
- 8in garantia hipotecaria 110 s
- Con garantia hipotecaria {b) 8.174.766 358,773

» Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros

Importe bruto (¢} Del que: Dudoso

Crédito para la adquisicion de vivienda (a) 8.238.210 295.339
- Sin garantia hipotecaria - —
- Con garantia hipotecaria (b) 8.238.210 295.339

fa) Préstamos y crédifos, con o sin garantfa hipotecaria, a los hogares para adquisicion de vivienda correspondientes a negocios en
Espafta.

(b} Se inciuirdn todas las operaciones con garantfa hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga el riesgo vigente sobre el
importe de fa dltima tasacién disponible.

(c) Valor contabie antes de deducir las correcciones de valor por deferioro de activos.

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda segun el
porcentaje que supone ¢l riesgo total sobre el importe de la (litima tasacion disponible (LTV) (operaciones
registradas por entidades de crédito, negocios en Espafia) del grupo consolidado a 31 de diciembre de 2014
y a 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuacion:

« Al 31 de diciembre de 2014:

Riesgo sobre importe ditima tasasidn disponible {oan to value} (b}
Miles de euros

. Superior al
0
Inferier o igual al §uper|or a.l 40% e N B0% e Superior al
inferioroigualal  Supertior al 60% . Total
40% B0% inferior al 100%
¢ 100%
Importe bruto (a) 2,205.401 2.398.609 2,316.220 899,707 554.831 8.174.767
Del que: dudoso (a) 14.487 28.298 39.586 46.261 230,141 358.772
L
« Al 31 de diciembre de 2013;
Riesgo sobre importe Ultima tasacién disponible (loan to value) (b}
Miles de euros
. Superior al
. R Superioral 40% e
Inferior o iguatal = ", ) o 80% e Superior al
40% |nfermgg;gual al  Superior al 60% inferior al 100% Total
’ 100%
Impaorte bruto (a) 2.216.560 2.349.947 2,302,781 855.666 513.256 8.238.210
Del que: dudoso (a) 10.798 25318 39.761 63.860 155.605 295,339

(a)

(b) Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por deteriore de activos. Los importes declarados en la columna "Total” para
las lineas “importe bruto” y "Del que: Dudoso” de este estado coinciden con los importes que figuran en la linea “Con garantia
hipotecaria” del cuadro anterior.

(c) ElLoan fo value es la rafio que resuita de dividir ef riesge vigente a la fecha de la informacidn scbre el importe de fa Gitima fasacion
disponible,
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(b) Activos Adjudicados

El desglose de los activos adjudicados del grupo consolidado (negocios en Espafia) a 31 de diciembre de
2014 y a 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuacion (a):
e Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de euros

Del gque:
Correccicnes de

Valor contabe (d) valer por deterioro

de activos
1. Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas de
construccion y promacion inmobiliaria 9.024 1.002
1.1. Edificios ferminados 1.833 918
1.1.1. Vivienda 1.198 690
1.1.2, Resto 635 229
1.2. Edificios en construccion —-- -—
1.2.1. Vivienda — -
1.2.2. Resto --
1.3. Suelo 7.190 83
1.3.1. Terrenos urbanizados 7.187 80
1.3.2. Resto de suelo 3 3
2. Activos inmobiliaries procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda 58.091 17.645
3. Resto de actives inmobiliarios recibidos
en pago de deudas (b} 3.318 891

4. Instrumentios de capital, participaciones y
financiaciones a scociedades tenedoras de
dichos activos {(c)

e Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros

Del gue:
Correcciones de

Valor contable (d) valor por deterioro

de activos
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promocion
inmcbiliaria 5.828 737
1.1. Egificios terminados 1.859 737
1.1.1, Vivienda 1.296 592
1.1.2. Resto 563 1485
1.2. Edificios en consfruccién - ---
1.2.1, Vivienda — ras
i.2.2. Resto s -
1.3. Suelo 3.967 -
1.3.1. Terrenos urbanizados 3.961 ---
1.3.2, Resto de suelo 6 -
2. Activos inmabiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda
67.239 14.465
3. Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de
deudas (b) 3.007 583

4. Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades tenederas de dichos
activos {c)
(a) Se incluirdn los activos adjudicados, adquiddos o intercambiados por deuda procedentes de financiaciones concedidas por la entidad
relativas a sus negocios en Espaila, asf como fas participaciones y financiaciones a entidades tenedoras de dichos activos.
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(b) Se inciuirdn los actives inmobiliarios que no procedan de financiaciones a la construccién y promocién inmobiliaria, con independencia
del seclor econdmico al que pertenezca la empresa o empresario, ni de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisicién de

vivienda.

(c)

Sg registrardn fodos los activos de esta naturaleza, incluyendo los insfrumentos de capital, las participacionss y financiaciones a

entidades tenedoras de los activos inmobiliarics mencionados en las lineas 1 a 3 de este estado, asf como los instrumentos de capital y
participaciones en empresas constructoras o inmobiliarias recibidos en pago de deudas.

(d}
cobertura.

En el Anexo il se presenta |a Estructura de Financiacién a 31 de diciembre de 2014,

(10) Derivados de Cobertura de Activo vy Pasivo

Importe por ef que estén registrados los activos en ef balance después de deduck, en su caso, los importes constituidos para su

Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por tipo de cobertura y tipo de mercado es como

sigue:

« Al 31 de diciembre de 2014

Instrumento/Tipo de derivado

Cobertura de Valor Razonable
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap Incrustados
Operaciones CARI
Cobertura de Flujo de Efectivo
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap

o Al 31 de digiembre de 2013

Vator razenable MNominal

InstrumentolTipo de derivado

Cobertura de Valor Razenable
Mercadas Mo Crganizados
Interest Rate Swap
Operaciones CARI
Cobertura de Flujo de Efectivo
Mercados Mo Crganizados
Interest Rate Swap

Miles de euros

Vencimiento  Bemento Cublerto Contraparte
Positivo Negativo Comprometido
- --- Varics Activo Clientes Clientes
- - Varios Pasivo Bancos DB AG
- - - Varios Pasivo Clientes DB AG
- - --- \arios Pasivo Clientes Clientes
- - 276.482 Varios Aclivos ICO
1£9.273 ---  2.169.734 Varios Activos {Hipotecas) DB AG
190,273 - 2.446.218
Miles de euros
Valor razonable . Nom'nall Vencimiento  Bemento Cubierto Cantraparte
Positivo Negative  Comprometido
- --- 39,928 Varios Pasivo Clientes DB AG
- - 330.933 Varios Activos ICO
152.384 2716  2.180.918 Varios Activos (Hipotecas} DB AG
152,384 2716 2581779

En la nota 41 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieras,
mientras que en la nota 40 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés,
ligquidez y mercado asumidos por la Entidad en relacién con los activos financieros incluidos en esta
categoria, asi como informacién sobre concentracion de riesgos.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 la Entidad ha considerado como elemento de cobertura los derivados de
tipo de interés incrustados en las operaciones de activo y de pasivo con sus clientes.

Las operaciones CARI estan destinadas a garantizar una rentabilidad determinada de algunas operaciones

de crédito a la clientela.
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Determinacion de 1a efectividad de cobertura
» Efectividad de cobertura esperada

La narmativa NIIF exige que la relacién de cobertura, tanto desde su inicio como de forma permanente,
tiene que ser altamente eficiente para que logre compensar los cambios en el flujo de efectivo atribuibles al
riesgo cubierto.

* Evaluacion de la efectividad

Para la evaluacion de la efectividad, el Banco utiliza una herramienta quesirve para medir la efectividad,
tanto prospectiva como retrospectivamente. La diferencla entre el analisis prospectivo y retrospectivo es
que el prospectivo analiza si la cobertura se puede aplicar para periodos futuros, mientras que el
retrospectivo analiza si la cobertura puede ser aplicada para el periodo que acaba de terminar. Tanto para
el test prospectivo como para el retrospectivo, se lleva a cabo un andlisis estadistico del movimiento de los
tipos durante los dltimos 120 meses.

Como el resultado de este test retrospectivo la relacion cobertura y elemento cubierto siempre ha
permanecido dentro de un rango de entre el 80% vy el 125%, es de esperar que la futura correlacién entre
tipos de 3 meses y de 12 meses sea equivalente. En otras palabras, basado en el andlisis de regresién, si
el test retrospectivo esta comprendido en el rango de 80%-125%, el test prospectivo también.

Un impacto potencial sobre la efectividad de la cobertura del Banco en concreto es que la cartera de
créditos hipotecarios referenciados en el Euribor a 12 meses se cubre mediante swaps de base Euribor a
tres meses. Por tanto, el objetivo del andlisis estadistico es claramente medir la correlacién entre el Euribor
a 3 meses de los swaps y el Euribor a2 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios. El Euribor a 12
meses de la cartera hipotecaria se calcula sumando todos los tipos de interés Euribor 12 meses, publicados
todos los dias habiles del mes, divididos por el nimerc de dias habiles de ese mes en particular - dando el
“"promedio de 12 meses Euribor del mes"-. El tipo a 3 meses del swap, por el contrario, depende de la fecha
en que se contratd. En consecuencia, el Euribor a 12 meses se mide una vez contra el minimo y una vez
contra del méximo del Euribor a 3 meses de cada mes, contemplando el desfase de un mes. Si tanto las
tasas minimas como maximas resultantes han sido efectivas en correlacion con el Euribor a 12 meses,
entonces cualquier otra tasa del mes también sera efectiva.

Ambos, el Euribor a 12 meses y a 3 meses, se obtienen de Bloomberg 6 la pagina web interna de “Global
Markets Finance Europa” y se introducen mensualmente en el andlisis de regresién, donde para el tipo de
12 meses se calcula la media de todos los dias del respective mes pasado y donde, para los tipos a 3
meses, el tipo méximo y minimo se buscan en el mes pasado. Efectuado el analisis de regresion, los tipos
de los swaps a 3 meses frente a los tipos a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios producen
unos coeficientes de regresion beta y R2 (correlacion), Estos dos coeficientes determinan si el movimiento
de un mes en |a cartera se corresponde con el movimiento de toda la cartera en su conjunto. El requisito se
cumple sdlo si la beta permanece dentro del rango 80%-125% y la R2 es de, al menos, el 80%.

Como resultado del calculo de los beta_max y beta_min en la herramienta para el analisis de regresion, los
coeficientes de regresion de efectividad de la cobertura del Banco durante los Gltimos 120 meses han
estado siempre dentro del rango 80%-125% (ver grafico histérico a continuacién). Por tanto, es muy
probable que lo esté también de forma prospectiva. La conclusién, por o tanto, es que ia relacion de
coberiura podra seguir siendo calificada como contabilidad de cobertura. El test retrospectivo, asi como el
prospectivo, se evaluara una vez al mes. Cada vez que se lleva a cabo un andlisis retrospectivo se realiza
un nuevo test prospectivo para garantizar que las pérdidas y ganancias esperadas se compensén casi
completamente durante |a vida Util restante de la relacion de cobertura.
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En el ejemplo grafico de a continuacién se pone de manifiesto que la medicion del méxime de 3 meses
Euribor (Dic'14) frente a la media de 12 meses Euribor, da lugar a una efectividad del 109% (Y = 1,09x). La
medicion del minimo 3 meses Euribor a 12 meses (Dic'14) la registrada el mes el Euribor, se traduce en una
efectividad del 102% (Y = 1,02X).
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« Tipos de interés usados para el test de efectividad

El Euribor a 3 meses se calcula sobre la base del tipo medio interbancario ofrecido por un nimero de bancos
seleccionados por criterios de mercado. Cada banco, actualmente 28 de 12 paises de la UE y 2 bancos
internacionales, es requerido para introducir directa y diariamente su tipo interbancario de oferta al sistema
TARGET (‘Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer systerm”) no mas tarde
de las 10.45 horas CET. Posteriormente, a las 11.00 horas CET, Reuters procesa el célculo del Euribor. Los
mayores y menores al 15% de todas los tipos recogidos son descartados. Los restantes son un promedio y se
redondea a tres decimales. Después de que el célculo se haya procesado a las 11:00 (CET), Reuters lo
publica. Posteriormente, los tipos ya se pueden consultar. El tipo de interés exacto, en consecuencia,
depende del dia en el que se haya contratado el swap. Todas los tipos son por valor spot (dos dias habiles) y
en base ACT/360.

Los tipos a 12 meses son calculados y publicados por el Banco de Espafa.

En 2014 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos con plazos de 5 meses: 2 vencimientos desde el 16 de abril de 2015 hasta al 14 de julio de
2015, de 125.247 miles de euros ¢ada uno, 3 vencimientos desde el 14 de diciembre de 2015 hasta al 14 de
octubre de 2016 de 119.655 miles de euros cada uno, 7 vencimientos desde el 14 de marzo de 2017 al 16 de
septiembre de 2019 de 118.197 miles de euros, 12 vencimientos desde el 14 de febrero de 2020 hasta el 16
de septiembre de 2024 de 61.075 miles de euros cada uno.
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El cambio significativo del valor razonable, positivo neto 149.668 miles de euros en 2013 a positivo neto
199.273 miles de euros en 2013, de los derivados designados como elementos de cobertura de flujos de
efectivo, se debe a la subida de los tipos de interés a largo plazo.

En 2013 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 4 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de abril de 2014 hasta al 14 de julio de 2015, de
125.247 miles de euros cada uno, 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de diciembre de 2015 hasta al
14 de octubre de 2016 de 119.655 miles de euros cada uno, 5 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de
marzo de 2017 al 14 de noviembre de 2018 de 118.197 miles de euros, 2 vencimientos cada 5 meses desde
el 15 de abril de 2019 hasta el 16 de septiembre de 2019 de 59.617 miles de euros cada uno y 10
vencimientos cada 5 meses desde el 14 de febrero de 2020 hasta el 14 de noviembre de 2023 de 61.075
miles de euros cada uno.

Se han utilizado metodos de valoracion generalmente aceptados que incluyen datos observables del mercado
{véase nota 41), para |a valoracién de los derivados de cobertura, excepto para las operaciones CARI.

Coberturas del flujo de efectivo

Miles de euros

Beneficios / (Pérdidas)
31.12.2014 31.12.2013

Permutas de tipo de interés 54,038 62,397

Ingresos / Gastos financieros 54.038 62.397
Cobertura de riesgo de tipo de cambio de transacciones

anticipadas de ingresos ordinarios - -

Ingresos Ordinarios

54.038 62.397

Un detalle de los importes reconocidos como ingresos/gastos financieros que corresponden al devengo de
intereses de |os derivados de cobertura, es como sigue:

Miles de euros
Beneficios / Pérdidas
31.12.2014 31.12.2013

Permutas de tipo de interés 16.059 -7.063

Cobertura de riesgo de tipo de cambio de transacciones
anticipadas de ingresos ordinarios - —

Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero — -

16.059 -7.063

El importe total de la inefectividad de las coberturas del flujo de efectivo que ha sido reconocido como
ingresos y gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Los flujos de caja previstos, por nominales, mas significativos que la Entidad tiene cubiertos se espera que
impacten en la cuenta de resultados en los siguientes periodos se muestran a continuacion:

. Al 31 de diciembre de 2014:
Miles de euros

3meses 0 Entre fres meses Entreunoy  Mas de cinco

- . o Total
menos ¥y un ano cinco afios anos

Flujos de caja de activos - 370.148 1.066.687 732.900 2,169.735

Flujos de caja de pasivos — — —_ —
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. Al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

3meses o Entrefres meses Entreunoy  Més de cinco

M ., _ L Total
Menos yun ano cinco anos anos

Flujos de caja de activos -— 250,493 1.200.442 726,983 2.180.818

Flujos de caja de pasivos — — - — —

Coberturas del valor razonable

El efecto de la cobertura del riesgo de tipo de interés en el ejercicio 2014 ha sido de un ingreso de 54.038
miles de euros (un ingreso de 62.397 miles de euros en 2013) en operaciones de active y un gasto de 4.498
miles de euros (un ingreso de 11.136 miles de euros en 2013) en operaciones de pasivo (véase nofa 23).

Un detalle de las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura y del elemento cubierto {de activo y de
pasivo) durante los ejercicios 2014 y 2013 por efecto de la valoracidn de los mismos, ha sido como sigue
(véase nota 26):

2014 2013
- . Insirumento de Elemento Insfrumento de Elemento
Posicion cubierta cobertura cubierto cobertura cubierto
Valores representativos de deuda — - - —
Deposites de la clientela . - 3
Débitos representades por valores negociables -— — - —
Pasivos subordinados --- -— -1.163 1.072
o -1.163 1.075

(11} Actives no Corrientes en Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidade al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como

sigue:
Miles de euros
Activo 31122014  31.12.2013
Activos no corrientes en vents 70797 76.441
Activo material 70.797 76.441
Resto de activos —- —_
70,797 76.441
En euros 70.797 76.441
En moneda extranjera n -
70.797 76.441
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El detalle y movimiento de los activos no corrientes en venta es el siguiente:

Activo matwersiones Inmobiliar. Intrumentos de canital Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Coste .

Saldo al inicio 91.052 82671 1.150 1.150 1.994 1994 94196 B85.815

Altas 27.803 30432 -— — e - 27.803 30432

Bajas 29.648 22.051 -— — - — 29648 22.051

Otros Ajustes - — - — - - —_ -

Saldo al final 89.208 91.052 1.150 1.150 1.994 1994 92352 94,196
Deterioro de valor

Saldo al inicio 15.761  13.024 — — 1.994 1.808 17.755 14.832

Altas 12.071 8.213 - - —_— - 1207 8.213

Traspaso a/de activo material — -— - - — — -

Ajustes de valoracion -— - - 186 186

Bajas 8.271 5476 - - - - 8.271 5476
Otros Ajustes — — -— — - — — —

Saldo al final 18.561  15.761 - — 1.994 1994 21585 17.755

Saldo neto al final 69647 75.291 1.150 1.150 0 0 70797 76.441

El valor razonable de los Activos no corrientes disponibles para la venta son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Edificios 67.677 94318
Terrenos 9.734 10672
Instrumentos de Capital - -

77.411 104.990

El valor razenable de los instrumentos de capital se ha determinado tomando su cotizacién en mercados
activos.

Las fuentes independientes utilizadas para la valoracion de edificios y terrenos son las sigulentes:

- Tasaciones Hipotecarias, S.A.
- lbertasa, S.A.

- Gesvalt, S.A.

- THIRSA

- Valtecnic, S.A.

El metodo de valoracién principalmente utilizado por las empresas tasadoras, y cumpliendo con los
requerimientos OM ECQ/805/2003, de 27 de marzo, es el comparativo.

El Grupo mantiene una politica activa para la enajenacion de todos los activos no corrientes en venta, siendo
superiores las tasaciones obtenidas gue el valor en libros.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de actives no
corrientes, excluidos los empleados del Banco, las cuales ha procedido a financiar al comprador el importe
del precio de venta establecido. El importe de los préstamos concedidos por la Entidad durante los ejercicios
2014 y 2013 para la financiacion de este tipo de operaciones ascendié a 9.891 y 8.378 miles de euros,
respectivamente. El porcentaje medio financiado de las operaciones de financiacién de este tipo vivas al 31
de diciembre de 2014 era del 38% del precio de venta de los mismos (45,9% para las operacionss vivas al 31
de diciembre de 2013).
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Asimismo, durante el sjercicio 2014, la Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de activos no
corrientes en venta a los propios empleados del Banco. El importe de los préstamos concedidos por la
Entidad durante el ejercicios 2014 para la financiacién de este tipo de operaciones ascendio a 29,8 miles de
euros, En el gjercicio 2013 no se realizé ninguna operacién de este tipo. El porcentaje medio financiado de
las operaciones de financiacion de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2014 era del 12,4% del precioc de
venta de los mismos.

Una clasificacion, por categorias y por plazo medio de permanencia en la cartera de activos no corrientes en
venta, es como sigue:

Miles de euros

Activos residenciales Terrencs Instrumentos de Capital Totales

31.12.2014 31122013 31.12.2014 31.12.2013 31122094 31,12,2013 31.12.2014 31.12.20%3

Hasta un mes 2.856 2.238 - 2.000 - -— 2,856 2.238
Mds de un mes yhasta tres meses 7.805 4512 — - - -— 7.805 4,512
Mas de fres meses yhasta seis mesas 3.259 4,553 —_ - — - 3.259 4,553
Mas de seis meses yhasta un afie 9.894 13.682 66 1.317 — - 9.560 14,988
Mds de un afo 46,442 49.488 478 651 — - 46,917 50.139
70.256 74473 541 3.068 — — 70.787 76.441

Un detalle por tipo de activo de las ganancias y pérdidas de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Equipos informaticos ysus

instalacicnes 1 30 - -—

Mobiliario, vehiculos yresto
de instalaciones 228 -— -—
Edificios 779 1.251 523 1.482
Obras en curso -- -— -
Ctros - - - -
Dotacion por Deterioro activos - 10.778 -— 7.623
Recuperacion Dot por Deterioro activos -~ —- 669 e
781 12.287 1.192 9.105

El Grupo no mantiene al 31 de diciembre de 2014 y 2013 pasivos asociados con activos no corrientes en venta.

(12) Participacicnes

El detalle de este epigrafe de situacien del grupo es como sigue:

Mifes de euros
31.12.2014 31.12.2013

Entidades asociadas
Entidades multigrupo 2.422
Entidades del grupo - -

2422 —
En eures 2422 -
En moneda extranjera - —
2422 -

La cartera de participacion se compone integramente de titulos no admitidos a cotizacién
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El detalle de las inversiones financieras con entidades multigrupo aplicando el método de la participacion a 31 de
diciembre de 2014, es como sigue:

%Participacion Eurcs Miles de euros
Valor Tedrice
- ' " N Valor . Contable de la Precio de
Comicilo  Directa |ndirecta Total acciones  nomingl Capital Reservas Resultados participackin adquisicion
del banco
D. Zurich Pensiones Gestora de Pensiones Barcelona 50% 0% 50% 733.334 3,91 2867 9567 1.041 2.422 1.433

Como consecuencia de la aplicacion de la Circular 5/2013, en el ejercicio 2014 la entidad Deutsche Zurich
Pensiones Gestora de Pensiones consclida por el metodo de la participacion, cuando en ejercicio de 2013
consolidaba por el metodo proporcional.

Miles de euros

2014 2013
Saldo al 1 de enero -—-
Adquisiciones 1.434 —
Participacidn en beneficios/(Pérdidas) 505 -
Participacion en otro resultado global 483 —
Saldo al 31 de diciembre 2422 -

Los rendimientos de instrumentos de capital por tipo de sociedad del Grupo a 31 de diciembre 2014 y 2013 es como
sigue:

Resultado de operaciones financieras (neto)

Miles de euros
31.12.2014 31122013

Sociedad Multigrupo 603 663
Cotizada — -—

No cotizada 803 663

Sociedad Asociada -— —
Cotizada - -

No cotizada - —_

803 663

La cartera de participaciones presenta la siguiente composicién en funcién de la admision o no a cotizacién de los
titulos que la integran:

Miles de euros

No cotiza
31.12.2014 31.12.2013

Entidades Asociadas - —_
Entidades Multigrupo 2422 —
Entidades del Grupo - —

2422 -
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(13) Activo Material

. De uso propio

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién consolidado v de su movimiento durante los
ejercicios 2014 y 2013 se presenta a continuacion:

o Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Traspasos alde
31.12.13 Altas Bajas aclivos no 31.12.14
cerrientes en venta

Coste
Equipos informéticos v
sus instalaciones 23916 528 -138 - 24,3086
Mobiliario, vehiculos v
resto de instalaciones 117.808 4.179 -1.779 — 120.208
Edificios 8.149 -— - 8.149
QObras en curso - - — -— -—
Otros - - — -—
149.873 4.707 -1.917 152.663
Amortizacién acumulada
Equipos informaticos y
sus instalaciones -19.335 -1.431 107 - -20.659
Mobiliario, vehiculos vy -
resto de instalaciones -95.194 -5430 1.637 - -98.987
Edificios -4.368 =111 --- -4.479
Obras en curso - -— - - -—
Otros -90 -— — — -80
-118.987 -6.972 1.744 - 124215
Saldo neto 30.886 -2.265 -173 28.448

e Al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Traspasos a/de
3112142 Altas Bajas activos no 311213
corrlentes en venta

Coste
Equipes informaticos v
sus instalaciones 24873 1.333 -2.280 - 23.916
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones 133.882 1.911 -17.985 - 117.808
Edificios 20918 4565 -17.334 8.149
Obras en curso - - -
Otros — —-
179.673 7.809  -37.609 149.873
Amortizacion acumulada
Equipos informaticos y
sus instalaciones -19.317 -1.504 1.486 -19.335
Mobiliario, wehiculos vy
resto de instalaciones -99.998 -5.830 10.634 -95.194
Edificios -9.610 -179 5.421 -4.368
QObras en curso - == - ana -
Otros -90 --- --= -~ -80
-129.015 -7.513 17.541 -~ -118.987
Saldo neto 50.658 296  -20.068 30.886
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El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2014 y que se

encueniran operativos asciende a 92.197 miles de euros (86.991 miles de euros al 31 de diciembre de
2013).

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el ejercicio 2014 y 2013 por la
venta de activos materiales de uso propio es como sigue:

2014 2013
Beneficios Pardidas Beneficios Pérdidas

Equipos informéticos y
sus instalaciones - 31 — 116
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones - 295 -— -
Edificios - - 17.703 -
Obras en curso - - -—
COtros - -256 370

70 18.073 116

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupo no tiene activos materiales, de uso propio o en
construccion, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia
de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupa no tiene compromisos de adquisiciéon de activo material
con terceros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso
propio,

A continuacion se muestra el Valor Razonable de los activos de uso propio, estimades en base a los
criterios de la propia entidad. En el caso de inmuebles: comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m2. En el caso de otros activos: comparativos
con activos de similares caracteristicas aplicando el precio de mercado.

31.12.2014 31.12.2013

Equipos informéaticos ysus

instalaciones 3.646 4.581
Mobiliario, vehiculos yresto

de instalaciones 21.220 22614
Edificios 33.157 33.157
Qbras en curso - -—

Otros -
58.023 60.352
* El Valor Razonable de los Activos de uso propio han sido estimados por la Entidad

Inversiones inmobiliarias

Un resumen de este epigrafe del balance de situacidn consolidado y de su movimiento durante los
ejercicios 2014 y 2013 se presenta a continuacion:
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s Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Traspasos Traspasos
311213 Alfas Bajas 2/dedciws Oftos — aldeinv. 5,

no corrientes mMeovimientos inmobiliaria

en venta S
Coste

Edificios 2.577 - - -- - - 2.577
Fincas rasticas, parcelas ysolares - -— - - — - —
2577 - - —- e -— 2.577

Amorizacidn acumulada
Edificios -230 - -1 - - — =231
Fincas rdsticas, parcelas y solares - — === — -— - —
-230 - -1 e -— - 231

Detericro de valor acumulado
Egificlos -2.204 —~- - - -— - -2,204
Fincas rusticas, parcelas y solares - - - - - — -—

2.204 — e — — T 2.204

Saldo neto 143 - -1 - - -— 142

* Al 31 de diciembre de 2013
Miles de euros

Traspasos
311242 Atas Bajas | 298IMC a4 45 44
inmobiliaria
]
Coste
Edificios 9.318 - -B.741 2.577
Fincas rusticas, parcelas ysolares - - —- - —
9.318 - 6741 2.577

Amortizacién acumulada

Edificios -1.485 -38  1.303 -230
Fincas rusticas, parcelas y solares - -

-1.485 -38  1.303 -as -230

Deterioro de valor acumulado
Edificios -2.204 - -2.204
Fincas rusticas, parcelas ysolares -— - - — —

2.204 2204
Salde neto 5.619 .38 -5.438 143

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupo no tiene elementos totalmente amortizados.

Arrendamientos operativos — Arrendador:

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo tiene inmuebles en renta por un valor neto contable de 142 miles
de euros (143 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), siendo los ingresos generados por los
mismos en el gjercicio 2014 y los gastos de explotacion relacionados de 532 miles de euros y 397 miles
de euros, respectivamente (868 y 503 miles de euros en 2013).
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Los pagos minimos futuros a cobrar por arrendamientos operativos no cancelables son los sigulentes:
Miles de eurcs

31.12.2014 31.12.2013

Hasta un afio 8 4
Enire uno y cinco afios 19 -
Mas de cinco afios ——

27 4

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen restricciones para la realizacion de las inversiones
inmobiliarias, al cobro de los ingresos derivados de las mismas o de los recursos obtenidos por su
enajenacion o disposicion por otros medios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen obligaciones contractuales para adquisician, construccion
o desarrollo de inversiones inmobiliarias, o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

A continuacion se muestra el Valor Razonable de los Activos de inversiones inmobiliarias, estimados en
base a los criterios de la propia Entidad, a través de comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precic medio de mercado por m2

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Edificios 2.251 2,344

2.251 2.344

{14) Activos y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
es como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos

31.12.2014  31,92.2013" 31122014 31.12.2013"

Corrientes B8.325 974 1.689 105
Impueste de Sociedades 8.325 75 1.689 105
Impueste Valor Aiadide - 901 - -
Impuesie General Islas Canarias - - - —--
Diferidos 195.169 169,205 41.798 30.885
Impueste de Sociedades 195.169 168,205 41,798 30.885
Impuesto Valor Afiadido - - — -
Impueste General Islas Canarias - — - -
203.494 170.184 43.487 30.590

En euros 203484 170.184 43.487 30.990
En moneda exranjera - ~-- - ---
203.494 170.184 43.487 30,890

' Ef resultado correspondiente af ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

Impuestos diferidos

Activo Pasivo
Saldo al 31.12.12 117.153 50.767
Altas 64.270 395
Bajas 12.218 20.277
Saldoal 31.12.13 " 169.205 30.885
Altas 81,133 23.775
Eajas 55.169 12,862
Saldo al 31,12.14 195,169 41.798

£ resultado correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.

(15) Resto de Activos vy Otros Pasivos

Los conceptos mas representativos de estas rObrica del balance consolidado al 31 de diciembre de 2014 y
2013 se desglosan a continuacion;

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013

Activo
Periodificaciones
Gastos pagados no devengados 16.497 13.328
Ingresos devengados no vencidos 14.087 ---
Ofras periodificaciones 47.313 57.667
Existencias - ---
Resto
Activos netos en planes de pensiones - e
Operaciones en camino 3.340 1.606
Otros conceptos 5.889 5.504
87.126 78.105
En euros 87.118 78.091
En moneda extranjera 8 14
87.126 78.105
Pasivo
Periodificaciones
Gastos devengados no vencidos 117,687 73.085
Otras periodificaciones 46,977 106.505
Por garantias financieras
Fondo Obra social - -
Resto
Operaciones en camino - —
Otros conceptos 27.981 32.331
192,645 2TTR2T
En euras 192.320 211.921
En moneda exiranjera 325 -
192.645 211,921

Las diferencias mas significativas en los epigrafes de periodificaciones, tanto de activo como de pasivo, se
debe a la variacién de las primas pagadas / primas cobradas y no devengadas por servicios de coberturas de
riesgos, asl como a las operaciones pendientes de liquidar intra-grupo.
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(16) Cartera de Negociacién de Pasivo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como
sigue;

Miles de euros

31.12.2014  31.12,2013

Depositos de entidades de crédito -
Depdsitos de la clientela —
Débitos representados por valores negociables -
Derivados de negociacién (vease nota 6} 172.373 137.662
Posiciones cortas de valores -— -

172.373 137.662

Espafa 48.513 33.064
Ctros palses UME 99.650 104.598
Resto de palses 24210 -

172.373 137.662
En euros 171.770 136.337
En moneda extranjera 603 1.325

172373 137.662

En la nota 41 se {acilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 40 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacion con los pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi
como informacidn sobre concentracién de riesgos.

En la nota 6 se muestra un detalle de los derivados de negociacién de activo.

El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de |a cartera de negociacion de pasivo, es el
siguiente:

Porcentajes
2014 2013

Derivados de negociacion - 9,50% 0,01% 9,45%
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(17) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe del balance de situacion conselidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como

sigue:
Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013
Depédsitos de bancos centrales — 3.646.450
Depédsitos de entidades de crédito 6.067.689 1.179.169

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida

Depositos de la clientela 7.414.763 7.095.824
Débitos representados por valores negocial - -
Pasivos subordinados 240.264 280.244
Olros pasivos financieres 386.405 392579

14,108,121 12.594.266

En euros 13.061.791 11.734.402
En moneda extranjera 1.047.330 859.864

14.109.121  12,594.266

En la nota 41 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 40 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacidn con los pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi
como informacion sobre concentracion de riesgos,

Los pasivos financieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amortizado son registrados
inicialmente a valor razonable y valorados al coste amortizado, ulilizando el método del tipo de interés
efective, excepto por la valoracion de los derivados implicitos.

Los ajustes por valoracién de la cartera de pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio,
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31122014 31.12.2013

Intereses devengados 8.406 64.633
Operaciones de micro-cobertura — -
Valoracion de los derivados implicitos - -—

8.406 64.633

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el méximo por tipe de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizado, es el siguiente:

Porcentajes

2014 2013
Depositos de bancos centrales 0,05% 0,25% 0,25% 0,75%
Depésitos de entidades de crédito 0,00% 8,36% e 8.27%
Operaciones del mercado monetario - — - -
a través de entidades de contrapariida
Depositos de la clientela --- 2,49% - 2,69%
Débitos representados por valores negociables - --- -- -
Pasivos suberdinados 1,18% 3,00% 1,33% 3.00%

Otros pasivos financieros — - - —
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Los intereses y cargas asimiladas y resultados por operaciones financieras (neto) por tipo de instrumento de
la cartera de pasivos financieros a coste amortizado registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias al 31
de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes (véanse notas 17 y 26):

Mies de euros

Intereses Resultado de operaciones
financieras {neto)
2014 2013 2014 2013

Depésitos de bancos centrales 5.816 28.494 -

Depdositos de entidades de crédito 6.793 5718 -
Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de contrag == --- ---

Depésitos de la clientela 25,668 56.690 3

Débitos representados por valores negociable: - - -

Cotizados - e - -

No cotizados - - -—

Pasivos subordinados 2.592 3.998 1.072

Cotizados 78 1.503 1.072

No cotizados 2514 2495 -

Otros pasivos financieros — - -

Cotizados - — — -

No cotizados — - —

40.868 94.900 1.075

a) Depbsitos de bancos centrales

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado de pasivo del
balance de situacion consclidado, es el siguiente:

31122014 31.12.2013

Depésitos de bancos central - 3.600.000
Ajustes por valoracion -— 46.450
Intereses devengados - 468.450

- 3.646.450
En eurps - 3.646.450

En moneda extranjera - -
- 3.646.450

Con fecha 1 de Marzo de 2012, la Entidad decidié¢ acudir a la subasta de financiacion del Banco Central
Europeo instrumentado a través del Banco de Espaiia, y tomé prestado un depdsito con vencimiento a 3 afios
por valor de 5.500 millones de euros, tipo de interés variable referenciado al tipe oficial del BCE. El 10 de abril
y el 23 de octubre de 2013 se realizaron amortizaciones parciales anticipadas por importe de 400 y 1.500

millones de euros respectivamente, quedando al cierre del ejercicio 2013 un saldo vivo de 3.600 millones de
euros.

La entidad, durante el ejercicic 2014 ha amortizado anticipadamente la totalidad del saldo vivo de 3.600 miles
de euros, de los cuales 500 miles de euros se amortizaron en 29 de octubre de 2014 y 3.100 miles de euros
el 10 de diciembre 2014,

b} Depébsitos de entidades de crédito

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasive del
balance de situacion consolidado, es el siguiente:
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31.12,2014  31.12.2013

Cuentas a plazo 977.780 1.128.026
Cesion temporal de activos 5.001.496
Ofras cuentas 87.647 50.275
Ajustes porvaloracion 866 868
Infereses devengados 866 868
6.067.689 1.179.169

En euros 5.492.197 751.333
En moneda exiranjera 575492 427.836

6.067.680 1.179.169

Con fecha 26 de marzo de 2014 y 16 de diciembre de 2014, la Entidad formalizé dos cesiones temporales de
activos por importe de 1.846.005 miles de euros y 3.218.461 miles de euros, respectivamente con una
entidad del grupo DB AG, con preaviso hasta el primer trimestre de 2015 y que devengan un tipo de interés
del 1%. La primera cesion se reestructurd el 1 de diciembre de 2014 por importe de 1.783.035 miles de euros
por una moedificacion en el rating de la entidad.

c) Depositos de la clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del

balance de situacién consoclidado, es el sigui

Administraciones Plblicas
Depdsitos. Efectivo recibido
Ajustes por valoracion
Ofros sectores privados
Depdsitos a la vista
Depdsitos a plazo
Depdsitos con preaviso
Cesion temporal de activos
Ajustes por valoracidn
Intereses devengados
Operaciones de micro-coberiur
Resto

En euros
En moneda exiranjera

ente;

31122014 31.12.2013
126,432 108.632
126.431 108.630

1 2
7.287.706 6.987.192
5.785.183 4,983.091
1.491,728 1982223

3.520 4,881
7.276 16.997
7.276 16.997
7414.139 7.095.824
7.012627 6.721.218
401.512 374.606
7414139 7.095.824

d) Pasivos subordinados

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del

balance de situacién consolidado, es el sigui

ente:
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31122014 34.12.2013

Débitos representados por valores negociables

Soboerdinados - 39.928
Conwertibles - -
No convertibles - 39.928

Depédsitos subordinados 240,000 240.000

Ajusies porvaloracién 264 316
Intereses devengados 264 316

Operaciones de micro-cobertura - -—

Resto - —

240.264 280.244

En euros 240264 280.244

En moneda extranjera - -
240.264 280.244

Al 31 de diciembre de 2014 |a Entidad tiene en circulacion emisiones subordinadas por importe de 240.000
miles de euros (279.928 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). Estos pasivos tienen la consideracion de
subordinados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos
propios y supervision en base consclidada de las entidades financieras, asi como la norma octava de la
Circular de 3/2008, de 22 de mayo, de Banco de Espafia.

Estas obligaciones cumplen fos requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de Espafia
3/2008, de 22 de mayo, para su computabilidad como recursos propios de segunda categoria, y a estos
efectos se obtiene de Banco de Esparia la calificacion de computable como recursos propios.

Los intereses devengados por estas emisiones de Subordinada al 31 de diciembre de 2014 han ascendido a
2.592 miles de eurcs (3.998 miles de euros en 2013).

El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de las emisiones vigentes es como sigue:
s Al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Vencimiento final

Emisién Nominal Saldo Vivo % Intereses .
de la emision
Emisién Subordinada Marzo 2006 100.000 100.000 0,43% 28/03/2016
Emisidn Subordinada Noviembre 2007 140.000 140,000  1,18% 30/11/2017
Saldo 31.12.2014 240.000 240.000

. Al 31 de diciembre de 2013

Miles de suros

Vencimiento final

s N

Emisién Nominal Saldo Vivo % Intereses de la emision
Emisidn Diciembre 2003 40,764 40.764 0,79% 31/03/2014
Emisién Marzo 2004 39.928 39928 0,59% 28/03/2016
Emision Subordinada Marzo 2008 140.000 140000 1,33% 3071172017
Saldo 31.12.2013 220692 220.692
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g) DOtros pasivos financieros

La composicidn de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del paswo del

balance de situacidn consolidado, es el siguiente:

31.12.2014 31.12.20130

Obligaciones a pagar 29.754 83.031
Fianzas recibidas 4606 6.763
Cémaras de compensacidn --- 2.061
Cuentas de recaudacion 90.941 95.479
Cuentas especiales 151.557 178.580
Garantias Financieras 488 827
Otros conceptos 106.282 25.828

383.628 392579
En euros 313.302 361.383
En moneda extranjera 70.326 31.196

383.628 392579

™ &1 resultado correspondiente al ejercicio 2013 ha sido reexpresado (ver nota 2).

(18) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores. Disposicion_adicional tercera.

“Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de & de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de [ucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
la cual ha sido desarrollada por la Resolucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y

Auditoria de Cuentas (ICAC) indicar que:

Dadas las actividades a las que se dedica basicamente la Enfidad (actividades financieras) se ha
considerado a efectos de esta nota que los aplazamientos de deudas corresponden, basicamente, a los
pagos a proveedores por prestacién de servicios y suministros diversos.

En refacion con la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, los pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance de 2014 y 2013 son los siguientes;

Dentro del plazo mé&xmo legal
Resto

Total de pagos del gjercicio
PMPE (dias} de pagos

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de

cierre del balance

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maxime legal

El periodo medio de pago de proveedores asciende a 39 dias.

2014 2013
Euros % Euros %

155.207 90 149,191 97
18.172 10 4.831 3
173.379 100 154,022 100

57 51

79 227
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(19) Provisiones

La composicidn de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es

como sigue:
Miles de euros
31.12.2014 31122013

Fondo para pensiones y obligaciones similares 21.062 29.914
Prejubilados 20.159 14.889
Personal pasivo 203 - 15.025
Provisiones para impuestos y otras confingencias legales - —
Provisiones para riesgos y compromisos contingenfes 24.028 27.055
Ctras provisiones 24,153 27.392

69.243 84.361

El movimiento por tipo de provision, durante los ejercicios 2014 y 2013, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Provisiones para

Fondos para Provisiones para

. impuestos y .
pensionas y ofras rlesgos.y Oltr:as Total
obligaciones . i compromisos provisiones
similares gontingenctas contingentes
legales

Saldo al 31.12.12 31675 5.286 26.705 24,922 88.588
Dotacién 7.182 - 6.961 12.841 27.084
Recuperaciones 1.426 6.567 7.325 15,318
Utilizaciones 8.799 3.860 --- 3.146 156.805
Ctros -144 --- -44 - -188
Saldo al 31.12,13 29.914 -—- 27.055 27.382 84,361
Dotacién 16.084 — 7.887 2.374 26.345
Recuperaciones 14.434 - 11.154 5.664 31.252
Utitizaciones 11.006 == - -144 10.862
Otros 504 - 240 -93 651
Saldo al 31.12.14 21.062 - 24,028 24153 69.243

(a) Fondo para pensiones v cbligaciones similares

Los fondos estan calculados para los pagos con plazo superior a un afio por el valor presente de los
mismos, e incluyen principalmente compromisos por prejubilaciones.

El periodo medio de la expiracion de [as obligaciones de pago oscila entre dos y tres afios.

El Grupo realiza contribuciones a dos planes de prestacion definida, un plan de pensiones que consiste
€n asegurar una pensién a los empleados jubilados y un plan de aportacidn definida para empleados en
activo,

El movimiento del valor actual de las obligaciones sin los beneficios / pérdidas actuariales es como
sigue:
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¢« Al 31 de diciembre de 2014

Fondo Interno

Miles de euros

Pensiones Fondo Fondo Interno Ctras Total
SMAC Prejubilados Complementarioc  Provisiones

Saldo a131,12.13 175 14,889 14.850 29.914

Cosle porintereses 6 69 296 - mn

Costes por senicios pasados -— 15.059 48 - 15.107

Prestaciones pagadas -69 -10.464 -10.792 - -21.325

Liquidaciones de los planes — - -4.066 - -4.066

Pérdidas y ganancias acluariales 64 606 401 1.061
Mejor estimacion de

abligaciones &l 31.12.14 166 20.159 737 - 21.062

e Al 31 de diciembre de 2013
Miles de euros
Fg:-.?s ilg:zrgo Fondo Fondo Internc Otras Total
SMAC Prejubilados Complementario  Provisiones

Salde al 31.1212 420 16.466 14.789 31.675

Coste por intereses 15 476 541 - 1.032

Costes por senvicios pasados - 6.009 159 - 6.168

Prestaciones pagadas -299 -8.062 -456 -8.817

Liguidaciones de los planes - - — - -

Pérdidas y ganancias actuariales 39 -183 -144

Mejor estimacion de 175 14.889 14.850 20.914

obligaciones al 31.12.13

{b)

(c}

Para informacién adicional sobre los compromisos por pensiones del Banco, véase nota 30.

Provisiones para riesqos v compromisos contingentes

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes recoge al 31 de diciembre de 2014 fondos
genéricos por 2.095 miles de euros {2.036 miles de suros en 2013), fondos por riesgo pais por 935
miles de euros (2.084 miles de euros en 2013), fondos subestandar por 1.007 miles de eurcs (755 miles
de euros en 2013) y la cobertura especifica de pasivos contingentes dudosos por importe de 19.990
miles de euros (22.180 miles de euros en 2913, Los importes provisionados han sido calculados en
base a la estimacidn de contingencia de pasivos dudosos que ascienden a 23.674 miles de suros a 31
de diciembre de 2014 y 30.939 miles de euros a 31 de diciembre de 2013, y pasivos contingentes
clasificados como subestandar por importe de 6.714 miles de euros a 31 de diciembre de 2014 (5.035
miles de euros en 2013).

Ofras provisiones

El detalle de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y el movimiento durante |os ejercicios
anuales finalizados en dichas fechas es el siguiente:
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Miles de euros

Provisiones por

. Otras Total
litigios
Saldoal 31.12.12 11.481 13,441 24.922
Dotaciones con cargo a resultados 10.115 2.826 12.941
Utilizacién de fondos 191 2955 3.146
Reversion 2.600 4,725 7.325
Otros movimientos 1.764 -1.764 -
Saldo al 31.12.13 20.569 6,823 27.392
Dotaciones con cargo a resultados 10.163 3.029 13.191
Utilizacién de fondos 6.520 4,297 10.817
Rewversion 5.066 599 5.665
Otros movimientos - 51 51
Saldo al 31.12.14 19.146 5.007 24.153

“Provisién por litigios” recoge el mejor estimado en relacion con determinados pasivos contingentes
mantenidos por el Grupo calculados en base la estimacidn del riesgo maximo no cublerto por polizas de
responsabilidad operativa. Los administradores del Grupo no esperan que la resolucion de dichos litigios
pueda afectar de forma significativa a los estados financieros.

A continuacién se adjunta la naturaleza de la obligacidn contraida en relacién con la provision
clasificada como Otras, asi como el calendario esperado de las salidas de beneficios econdmicos.

Calendario esperado de salidas

Naturaleza de [a obligacidn contraida De0atafic De1a3dafios Dedabafos Total
Cobertura por la garanta de rentabilidad minima en producto comercializado 43 431
Fondo de incapacidad transitoria del persanal 560 560
Otros 146 .- 81 197
Posible impacto de adecuacion de producto a perfil de riesgo de clientes 1.811 36 1.847
Reclarmaciones de clientes pendientes de recibir notificacian judicial 108 109
Tributos ¥ sanciones 1,200 1.200
3157 560 627 4.344

(20) Ajustes por Valoracion (Patrimonio Neto)

Un detalle de los ajustes por valoracion realizados durante el ejercicio 2014 y 2013 por tipos de instrumentos
es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013

Activos financieros disponibles para la venta 4626 4,163
Coberturas de los flujos de efective 94,599 69.246
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencia de cambio — ==
Reste de ajustes por valoracién -1.878 -1.525
Activos no corrientes en venta — ===
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£n el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2014 y 2013, que forma parte integrante del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, se presentan los movimientos habidos en este epigrafe
del balance de situacion consolidado durante dichos ejercicios.

(21) Eondos Propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios del Grupo en los ejercicios 2014 y 2013 se muestra en el
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto,

a) Capital

Al 31 de dictembre de 2014 el capital social de Deutsche Bank S.A.E. asciende a 101.527 miles de euros
(101.527 miles de euros en 2013) representado por 16.921.153 acciones nominativas de 6 euros de valor
nominal cada una (16.921,153 acciones nominativas de 6 euros de valor nominal cada una en 2013),
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
economicos.

lLas acciones no cofizan en mercados ocrganizados, y la Entidad no ha realizado emisiones de
Obligaciones Convertibles.

Porcentaje de

Miles de euros participacion
31122014 31122013 31.12.2014 31.12.2013
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 101.333 101.333 99,81% 99,81%

101.333 101.333 99,81% 99,81%

Un detalle de los acclonistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social,
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

b) Reservas
Un detalle de este epigrafe de balance consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013 (")

Reservas {pérdidas) acumuladas

Reserva legal 17.766 17.766
Reservas woluntarias 436.353 436.353
Reserva especial e indisponible 114 114
Reserva porfusién 18.521 18.521
Reserva volunfarias 405.488 405,488
Reserva voluntarias especiales 12.230 12.230
Perdidas de Ejercicios anteriores -132.779 -26.935
Otras reservas de la Sociedad Dominante 5.209 1.269
Reserva por primera aglicacién IFRS 75.360 75.360
Reservas de consolidacidn
Por integracion global y proporcional 1.028 5,969

Reservas (pérdidas) de entidades
valoradas por el método de la
participacién 483
403.420 5090.782

* £i resuitado correspondiente al ejercicio 2013 ha sido reexpresado (ver note 2).
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s« Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar e! 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social. Esta
reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en ¢caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo
ciertas circunstancias se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva
que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

s Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion,
* Reservas no distribuibles

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:
Miles de euros

31.12,2014 31.12.2013

Reservas no distribuibles:

Reserva legal 17.766 17.766
Reserva especial e indisponible 114 114
Reservas de revalorizaciones legales s -
Reserva para acciones de la Sociedad dominante --- -
Diferencias por redenominacion del capital social a euros e —_
Importes relacionados con pagos basados en acciones o s
Otras reservas de consolidacion 6.720 7.238

24.599 25.118

« Reserva (pérdidas) de consolidacién por integracién global

Un detalle de las reservas y pérdidas en sociedades consolidadas por integracién global al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Pérdidas Reservas Pérdidas Reservas
DWS Investments (Spain) 5.G.11.C., S.AU. - 3.318 - 3.590
DB Cartera de Inmuebles 1, SALU. - -2.662 --- 1.830
DB CS Interactivos ALE. - - -— ---
DZ Pensiones {multigrupo) - - 361
IVAF | - 125 - 178
IVAF || -— 118 --- 11
MEF | --- 127 - -
Total -- 1.026 —-- 5970

¢) Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado el Grupo
durante el efercicio 2014 y 2013 es el siguiente:
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Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013 (")

Deutsche Bank S.AE. -1.884 -105.844
DWS Investments (Spain) S.G.LI.C., S.A 1633 2.829
DB Cartera de Inmuebles 1, S.AU. -4 597 -4.490
DB OS Interactivos ALE. -— -
DZ Pensiones 505 725
IVAF | -37 69
IVAF (] 542 -35
MEF I 126 28
Ajustes de Consolidacidn 479 -550

4,190 -107.268

 El resuftado correspondiente al ejercicio 2013 ha sido reexpresado {ver nota 2).
Beneficios por accidn

Los beneficios por accién son calculados dividiendo las ganancias del gjercicio entre el ndmero medio
de acciones en circulacion durante el ejercicio correspondiente. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el
beneficio por accién es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013 ("

Resultado del ejercicio {miles de euros) -4.190 -107.268
Numero de acciones 16.921.153 16.921.153
Beneficios por accién (euros) -0,26 -6,34

™ Bl resultado correspondiente al ejercicio 2013 ha sido reexprasado {ver nota 2).

Dividendos y retribuciones

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han distribuido dividendos.

Recursos propios

Desde el 1 de enero de 2014 ha entrado en vigor un nuevo marco normativo que regula los recursos
propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como
consolidado, y la forma en que la han de determinarse tales recursos propios asi como los distintos
procesos de autoevaluacion de capital que deben realizarse y la informacion de caracter publico que
deben remitir al mercado. Este marco normativo esta compuesto por:

s La Directiva 2013/36/JE (generalmente conocida como CRD-IV), de 26 de junio, del
Parlamento Eurcpeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
credito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion,

por la que se modifica la Directiva 202/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE.

» El Reglamento (UE) 575/2013 (CRR}, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del
Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012.

Como entidad de crédito espariola, el grupo esta sujeto a la Directiva CRD-IV, a través de la cual la
Unién Europea ha implementado las normas de capital de los acuerdos de Basilea Ill del Comité de

Basilea de Supervisidn Bancaria (BCBS) bajo un modelo de introduccion por fases (phase-in) hasta el 1
de enero de 2019,

Esta Directiva CRD-IV ha sido parcialmente implementada en Espafia a través de (i) el RD-Ley 14/2013,
de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion al derecho espafiol a la normativa de la
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Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras, v (i) la Ley 10/2014, de
26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades de crédito.

El Reglamento CRR, que es de aplicacién inmediata a las entidades de crédito espafiolas, implementa
los requerimientos de la Directiva CRD-IV dejando potestad a las autoridades competentes nacionales
para que hagan uso respecto determinadas opciones. El Banco de Espafia, en virtud de la habilitacion
dada por el Real Decreto-ley 14/2013, publict las Circulares 2/2014 y 3/2014, de 31 de enero y 30 de
Julio respectivamente, por las que hizo uso de algunas de las opciones regulatorias de caracter
permanentes previstas en el Reglamento CRR incluyendo las normas relevantes aplicables al régimen
transitorio de los requerimientos de capital y al tratamiento de las deducciones.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito
deberan en todo momento cumplir con un ratio total de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en
cuenta que los reguladores pueden ejercer sus poderes bajo el nueve marco normativo y requerir a las
entidades el mantenimiento de niveles adicionales de capital.

De acuerdo con el anterior nuevo marco normativo, a partir del 1 de enero de 2014 han quedado
derogadas las disposiciones de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia que vayan en contra de la
normativa europea antes mencionada.

Los recursos de capital se clasifican en categorias en funcién de su capacidad de absorcion de
pérdidas, su grado de permanencia y su grado de subordinacién. Las categorias de capital, ordenadas
de mayor a menor permanencia, capacidad de absorcion de pérdidas y subordinacion son el common
equity y los otros instrumentos de capital de primera categoria, cuya suma da lugar al capital Tier 1, y
los instrumentos de capital de segunda categoria {capital Tier 2). La base de capital total se obtiene
como la suma del capital de primera categoria y de segunda categoria,

31.12.2014 01.01.2014 (% 31122013 0%
Capital 101.527 101.527 101.527
Prima de emisicn ) 479.416 479.416 479.4186
Reservas 493.829 543.644 419.347
Recursos core copital 1.074.772 1.124.587 1.000.290
Recursos propios de primera categoria 1.074.772 1.124.587 1.000.290
Recursos propios de segunda categorla 76.000 128.073 128.073
Base de capital 1.150.772 1.252.660 1.128.363
Recursos minimos exigibles 877.238 786.424 786.424
Excedentes de recursos 273.534 466.236 341.939
CET1 Ratio 9,80% 11.44% 10,18%
Total Capitaf Ratio 10,49% 12,74% 11,48%

()} A efectos comparativos fa informacion del 2013 se ha calculado atendiendo a los requerimientos de Basilea Il y
las reservas han sido reexpresadas fver nota 2)
(*) Ratios de capital reportados en diciembre 2013 bajo Basilea Il y las reservas han sido reexpresadas (ver nota 2)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables del
Banco y el coeficiente de capital principal excedian de los requeridos por la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 2014 el ratio de solvencia es del 10.49%
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(22) Riesgos y Compromisos Contingentes

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Riesgos conlingentes
Garantias financieras
Avales financieros
Derivados de crédito
Riesgos por derivados confratados por cuenta de terceros
Ofras garantias financieras
Activos afectos a obligaciones de terceros
Crédites documentarios irrevocables
Garantia adicional de liquidacién
Oftros Avales ycauciones prestadas
Ofros riesgos contingentes
Otros créditos documentarios
Otros conceptos

Compromisos contingentes

Bisponibles porterceros

Por entidades de crédito

Por administraciones plblicas

Por otros sectores residentes

Por no residentes
Compromisos de ¢compra a plazo de activos financieros
Contratos convencionales de adquisicion de actives financieros
Valores suscritos pendientes de desembolso
Compromisos de cologacion ysuscripcion de valores
Otros compromisos contingentes

Miles de etiros
31.12,2014  31.12.2013
§8.239 81.209
58.239 §1.209
163.268 224,608
2.976.533 2.835.493
205 205
205 205
3.198.245 3.141.513
1.7568.966 1.736.174
- 166.694
-— 100
1.320.207 1.174.237
438.759 395,143
3.308 996
884,796 311.085
2,647.070 2.048.255

Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su totalidad compromisos de crédito de

disponibilidad inmediata.

(23) Cuentas de Orden

Ademés, el Grupo tiene contabilizadas en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las siguientes

operaciones:

Derivados financieros (véanse nota 6 y i0)
Riesgo de tipo de cambio
Riesgo de tipo de interés
Riesgo sobre acciones
Riesgo sobre metales preciosos
Riesgo sobre mercaderias
Riesgo de Crédito
Ofros riesgos
Compromisos yriesgos por pensiones y obligaciones similares
Planes de prestaciéon definida
Planes de aportacién definida
Otros compromisaos
Operaciones por cuenta de terceros
Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros
Ofras cuentas de orden

Miles de euros

31.12,2014

31.12.2013

26.307.900 33425601
3.871.941 2935177
22.435.959 30.489.055

- 1.369
21.065 3t.522
21065 31.522

88.746.657 77.048.912

8.219.071 2,433.335
3.260.652 7.489.035

126.556.346  120.428.405

{Contintia}
106



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANCLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consclidadas
31 de diciembre de 2014

(24) Intereses y Cargas / Rendimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2014 y
2013, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Intereses y rendimientos asimilados
Depositos en Banco de Espaia 119 435
Depésitos en entidades de crédito 792 7.991
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida -—- -
Créditos a la clientela 293.076 3198.622
Valores representativos de deuda 25 74
Actives dudosos - -
Rectificaciones de ingresos por operaciones de cobertura (véase nota 10) 54,038 62.397
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones
yobligaciones similares - -
Otros intereses 1,896 1.832
349.946 392.351
Intereses y cargas asimiladas
Depésitos de Bancos Centrales 5.816 28.494
Depésitos de entidades de crédito B.793 5718
Operaciones del mercado manetario a través de entidades
de contrapartida -—- -
Depésitos de la clientela 25.668 56.620
Débitos representados por valores negociables - —
Pasivos subordinados 2,592 3.908
Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura (vease nota 10) 4.498 -11.136
Coste porintereses de los fondos de pensiones 3an 1.032
Remuneracion de capital reembeolsable ala vista --- -
Otros intereses 5 122
45,743 84.848

(25) Comisiones Percibidas y Pagadas

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2014 y

2013, es como sigue:

Miles de euros

Comisiones percibidas

Porriesgos contingentes

Por compromisos contingentes

Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros

Por senvicio de cobros ypagos

Por sencio de valores

Por comercializacion de productos financieros no bancarios
Ofras comisiones

Comisiones pagadas

Corretajes de operaciones activas ypasivas
Comisiones cedidas a ofras entidades ycorresponsales
Comisiones pagadas por operaciones de valores

Otras comisiones

31.12.2014 31.12,2013
30.354 29.287
4.405 4677
124 258
39.813 43.904
47.095 53.783
75.988 56.337
157.088 91.944
354.866 280.190
10.588 10.357
1.132 1.385
86.826 §51.279
98.557 63.031
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(26) Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a 31 de diciembre de 2014
y 2013, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Beneficics  Pérdidas  Total Neto Beneficios  Pérdidas  Total Neto

De la cartera de negociacidn (vdase nota 6y 15) 46.181 50.753 -4.573 103.767 105,400 -1.633
Valores representatives de deuda
Colizados 10.481 42 10.439 13,579 340 13.239
Ng eotizados - — - - —_
Cerivados de negociacion 35.700 50.711 -15.011 90,188 106.060 -14.872
De otros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en p&rdidas y ganancias — - - 130 -130

Instrumentos financieras no vatorados a valor
razenable con cambios en pérdidas y ganancias -— - -

Coberturas contables no incluidas enintereses (véase nota 10) - - 1.075 1.163 -88
Cerivados de cobertura - - — 1.163 -1,163
Partidas cubjerias - - - 1.075 - 1.078

Ctros {véase nota 10) 16.059 16.059 — 7.083 -7.063

62.240 50.753 11.486 104.842 113.766 -8.914

(27) Diferencias de Cambio {(Neto)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidadas recoge, fundamentalmente, los resultados
obtenidos en la compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias del
balance consolidado en moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
al 31 de diciembre de 2014, excluidas las correspondientes a la cartera de activos y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es de 15.243 miles de euros (15.373 miles de euros al
31 de diciembre de 2013)

A su vez, los activos y pasivos del balance de situacion consolidado del Grupo denominados en las monedas
més significativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2014 31.12,2013
Activos Pasivos Activos Pasivos
Libra Esterina 28.969 28.621 25,599 25.579
Dolar USA 902,124 897.430 680.779 677.292
Délar Canadiense 1.410 1.831 1.735 1.629
Franco Suizo 29.755 28.812 25.846 25.968
Corona Sueca 2.215 2.277 1.103 1.142
Corona Noruega 1.685 953 1.011 989
Corona Danesa 230 363 435 435
Yen Japonés 81.922 83.825 97.342 98,499
Délar Australiano 2.182 2.186 1.572 1.573
Otras 2,257 2.244 3.064 3.075
Total 1.052.749 1.049.541 838.486 836.181

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza de las
partidas que lo integran es:

31.12.14 311213 311212 31.12.11
Activos Pasiws Activos Pasiws Activos Pasivas Aclivos Pasivos
Inversiones crediticias 1.049.380 — 835.606 -— 1.055.802 — 1021915 -
Pasivo financiero a coste amortizade --  1.047.330 - 833.638 — 1.058.221 - 1,030.234

1.049.380 1.047.330 B35.606 833638 1.065.802 1.059.221 1.021.815 1.039.234
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(28) Otros productos de explotacion

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es

como sigue;

31.12.2014  31.12.2013

Ingresos por explotacidn de inversiones inmobiliarias 500 818
Ingresos de otros arrendamientos operativos 0 0
Ventas yotros ingresos per prestacion de sendcios no financieros 297 2616
Resto de productos de explotacion 17.603 15.140

18.998 18.574

(29) Cargas de explotacion

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2014 y 2013, es
como sigue:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.20130

Otras cargas de explotacion

Gastos por explotacién de inversiones inmobiliarias 910 633
Contribucidn a fondos de garantia de depésitos 13.093 13.880
Otros conceptos 25,940 10.255

39.943 24.768

) El resultado correspondiente af gjercicio 2013 ha sido reexpresado {ver nota 2).

(30) Gastos de Personal

L.a composicidn de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2014 y 2013, es la siguiente:

31.12.2014 31122013

Sueldos ygratificaciones al personal activo 161.799 151.915
Cuotas de |la Seguridad Social 32,079 30474
Dotaciones a planes de prestacion definida 11.815 1.693
Dotaciones a planes de aportacion definida 15.857 14.929
Indemnizaciones por despidos 3.012 4503
Gastos de formacién 6.300 5.849
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital - -
Otros gastos de personal 19.535 17.481

250.398 226.844

El numero de empleados a 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 se distribuye como sigue:

31.12.2014 31.12.2013
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 220 96 316 226 a1 317
Técnicos 987 844 1.831 1023 832 1.855
Administrativos 149 243 392 152 277 429
1.356 1.183 2.539 1.401 1.200 2,601

El Grupo concede anticipos de némina, al 0% de tipo de interés anual, a los empleados que cumpliendo

determinados requisitos asi lo soliciten siendo el imporie de dichos anticipos limitado a un namero
determinado de néminas.
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Los préstamos con tipo de interés menor al de mercado corresponden a producios para empleados
concedidos bajo las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Grupo mantiene compremisos por pensiones y/o obligaciones similares
con los siguientes colectivos:

31.12.2014 31.12.2013

Empleados en activo con antigledad reconocida

anterior al 8 de marzo de 1980 y derecho a jubilacién anticipada 4 7
Resto de empleados en activo 2.535 2,594
Jubilados 1.519 1.530
Prejubilados 213 151

4.271 4.282

- Personal active

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2014 y
2013, para los compromisos con el personal activo con antigiledad reconocida anterior al 8 de marzo de
1880 y derecho a jubilacién anticipada son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31.12.2014 31.12,2013

100% GKM-95 100% GKM-85
(Mujeres 7 afics  {Mujeres 7 afios

Mortalidad: menos) menos)
Supenivencia
Varones: GRM-85 GRM-95
Mujeres: GRF-95 GRF-95
Invalidez IAPITP2000 IAPITP2000

Tipo de actualizacion: —— —
Crecimiento |PC; - —
Crecimiento salarial: —
Evolucidn Seguridad

Social

Crecimiento Bases

Maximas:
Pensién Maxma;

En relacion al tipo de interés, por la parte devengada al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se ha
considerado una tasa de rentabilidad igual al tipo de interés garantizado a través de poliza de segure que
es la siguiente:

31.12.2014 31.12,2013
Primeros afios Resto Primeros afios Resto
6,09% 4,30%

Prestaciones garantizadas porla parte de: (40 primeros afios)  2,50% (40 primeros afios)  2,00%

Compariia de seguros: Zurich Vida,

Comparila de Seguros y Reaseguros, S.A 4,25% -3,20% 4,25%

Sociedad Unipersonal (27 primeros afios) 2,50% (27 primeros afos) 2,50%
Aportacion inicial
Aportacién posterior

Por la parte no devengada, se ha considerado al 31 de diciembre de 2014 un tipo de interés igual al tipo
de interés de Ja parte devengada igual a 31 de diciembre de 2013,

Los aspectos mds relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los
siguientes:
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31.12.2014 31.12.2013
Valor actual de los compromisos a cubrir 239 298
Compromisos por pensiones causadas - -
Riesgos devengados por pensiones no causadas 239 298
Riesgos por pensiones no causadas 242 303
Patrimonio de Planes de Pensiones 139.787 129.153
Provisiones matemaéticas de contratos de seguro
que cumplan los requisitos de ser fondos externos

Compafila de seguros Zurich Vida, Compafila de Seguros y

Reaseguros, S.A Sociedad Unipersonal 242 303
Pdliza de Aportacién definida (Excesos al Plan de Pensiones) 336 325

Adicionalmente, el Grupo realiza aportaciones al plan de pensiones de aportacion definida para el resto
de empleados en activo.

Jubilados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las prestaciones ya causadas por jubilacion, viudedad, orfandad e
incapacidad, derivadas de los compromisos por pensiones asumidos por el Grupo Deutsche Bank con el
personal pasivo, estan cublertas a través de pélizas de seguro suscritas con Zurich Vida Compafiia de

Seguros y Reaseguros, S.A.- Sociedad Unipersonal. Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial
realizado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

31,12.2014 31.12.2013
Valor actual de |os compromisos por pensiones
causadas (miles de euros) 143.059 138,805
Patrimonio de planes de pensiones — —_
Provisiones matematicas de contratos de seguro —_ —_
que cumplan los requisitos de ser fondos — —
exernos {miles de suros) 143.059 138.905

Hipotesis actuartales
Tablas utilizadas

Pensicnes derivadas de |2 prima Incial

Pensicnes derivadas de apartaciones posteriotes
Tipe de interés técnico

Prestaciones garantizadas fecha efacto péliza

GRMF-95 / GRMF-80
GRMF-95

5,67% 30 aios -4,00% resto
4% 29 afios - 2,50% resto
6,09% 40 afios - 2,50% resto
4,25% 27 afnos - 2,50% resto
Prestaciones garantizadas aportaciones posteriores (4,18% - 4,13%),Colas 2,00%
(4,07% - 3,20%);Colas 2,00%
(4,50% - 3,45%) - Colas 2,00%
(3,44% - 3,35%) - Colas 2,00%
(4,07%])- Colas 2,00%

Prejubilados

GRMF-95 / GRMF-80
GRMF-95

5,57% 30 afios - 4,00% resto
4% 29 anos - 2,50% resto
6,09% 40 afios - 2,50% resto
4,25% 27 afios - 2,50% resto

(4,18% - 4,13% ),Calas 2,00%

(4.07% - 3,20%);Calas 2,00%

{4.50% - 3,45%) - Colas 2,00%

(3,44% - 3,35%) - Colas 2,00%
{4.07%) - Colas 2,00%

En los ejercicios 2014 y 2013 el Banco acometié procesos de prejubilacion de empleados causando

respectivamente 102 y 39 prejubilaciones. Los compromisos asumidos con los mismos estan dotados en
un fondo interno.

L.as hipdtesis basicas utilizadas para los calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2014 y 2013
para los compromisos con el personal prejubilado son las que se detallan en el cuadro adjunto:
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31.12.2014 31.12.2013

Supenvivencia:

Varones PERM2000p PERM2000p
Mujeres FERF2000p PERF 2000p
Tipo de actualizacion: 0,20% 0.75%
Crecimiento IPC;
Fase prejubilacidn 1,00% 1,90%
Fase fubilacién
Crecimiento salarial; 0,00% 0,00%

Fase jubilacién
Evolucién Seguridad Social - —

Para la fase de jubilacién del personal prejubilado y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas
anteriormente para los compromisos contraidos con el personal activo.

En relacion a los tipos de interés para las fases de jubilacion y prejubilacion son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013
Prejubilados - Fl {fase prejubilacion) 0,20% 0,75%
Prejubilados - Fl (fase post jubilacién) 2,00% 3.60%
Prejubilados - POLIZAS Tipo de interés de Péliza Tipo de interés de Pdliza

En cuanto al personal jubilado al 31 de diciembre de 2014, los tipos de descuento aplicados en la
valoracién han sido los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

Jubilades - Fl {fase postjubilacién) 2,00% 3,60%
Jubilados - POLIZAS Tipo de interés de Pdliza Tipo de interés de P6liza

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizade al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los
siguientes:

31.12.2014 31.42.2013
Fase Fase Fase Fase
prejubilacidn  jubilacion  prejubilacidn  jubilacidn

Valor actual de los compromisos & cubrir

Compromisos por pensiones causadas: 20.i159 737 14.889 8.917
Riesgos devengados por pensiones
no causadas: 0 239 6.108 5.833

Riesgos por pensiones no causadas: - -
Patrimonio de Planes de Pensiones: — -
Provisiones matemdticas de coniratos de

seguro que cumplan los requisitos de

ser fondos exlernos: 73 -— 5.833

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de
retribuciones post-emples por el Grupo atendiendo a la forma en la que esos compromisos se
encontraban cubiertos, asi como el valor razonable de los activos, afectos vy no afectos, destinados a la
cobertura de los mismos, son los siguientes:
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Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31122011 31.12.2010

Valores Actuales de los compromisos; -
("Compromisos a Cubnr" en A3) 164.194 174.657 182,211 177 648 191.800

Menos - Valor razonable de los activos
afectos a los compromisos
("Actives del Plan” en Estado A-3)

143.132 144.743 150,536 163.567 171.767

Déficit resultante ("Provisiones constituidas
menos los actiovs no reconocidos”
indicados en el Estado A-3) 21.062 29914 31.675 21.260 20276

El detalle a 31 de Diciembre de 2014 y 2013 de los valores actuales de los compromisos scn los
siguientes:
Mies de euros

31.12.2014 31.12.2013

Valores Actuales de los compromisos:

Pensiones no causadas 242 11.946
Pensiones causadas 163.955 162.711
164.197 174,657

Menos - Valor razonable de los activos afectos a
los compromisos 143.132 144,743
Saldo registrado en el epigrafe "Provisiones -
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” 21.062 29.914

El desglose de las pensiones no causadas (242) se corresponde con:

« Riesgos devengados con el personal activo y prejubilado que se encuentran asegurados o
provisionados en fondo interno (238).

* Riesgos no devengados con el personal activo (4).

El desglose de las pensiones causadas (163.955) se corresponde con los compromiscs por
pensiones causadas con el perscnal jubilado y con el personal prejubilade. Dichos
compromisos estan asegurados o bien provisionados en fondo interno.

Las pensiones no causadas estan constituidas por los complementos de pension minima a los
empleados o sus cényuges y por ¢l personal en su dia afecto a reestructuraciones,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de
retribuciones post-emplec se desglosaba de la siguiente forma:;

Miles de suros

Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de

] 31.12.2014 31,92.2013
Compromisos

Fondo de pensiones externo
Activos en régimen de prestacién definida 143,132 144.743
Fondos de capitalizacién imputados (aportacion definida) -— -
Patrimonio asignado a la coberiura de pasivos en
régimen de prestacién definida - ---

Total 143.132 144.743

El movimiento del valor razonable de los activos de afectos a la cobertura de los compromisos con los
empleados del Banco durante el ejercicio 2014 y 2013 ha sido el siguiente:
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Mites de euros

Valor Razgnable 31.12.2014 31.12.2013
Saldo al inicio 144.743 150.536
Aportaciones al Plan 5685 1.353
Derechos procedentes de otro Plan
Prestaciones a cargo de aseguradores -13.995 -14.568
Provision matemética en poder de aseguradoras -1.611 -5.793
Al inicio del ejercicio 144.743 150.5386
Al final de! ejercicio 143.132 144,743
Prestaciones - -

Traslado de derechos a otro Plan - —
Gastos por garantias extemas - —-
Gastos propies del Plan (pérdidas) 5.481 =111
Ingresos propios el Plan {rentabilidad) 2.829 14.323
Beneficios del Fondo imputados - -

Saldo al final 143.132 144,743

Las principales categorias de activos que componen el valor razonable de los activos al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es ¢l siguiente:

Valor Razonable 31.12.2014 31.12.2013

Mies de euros % Miles de suros %

Instrumentos de deuda Nacional . . e i
Instrumentos de capital Nacional - — — -
Ajustes por valoracion - — — —

Intereses devengados — — - -

Renalorizacidn neta - o - -
Tesoreria - - - -
Inversiones materiales - — - -
Otros {Polizas de Seguros) 143.132 100% 144,743 100%

Provisiones en poder de aseguradoras

143.132 100% 144.743 100%

El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han aplicado
para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

a} Hipotesis actuariales y financieras utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente,
las hipdtesis actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos fueron las

siguientes:
2014 2013
Hipdtesis Actuariales
Tipa de actualizacion 0,20%-2,00% 0,75% - 5,36%
Tabklas de moralidad y esperanza de vida GRMF95 y PERMF 2000p GRMFS5 y PERMF 2000p
Tasa de crecimientc de salarios revisables 1,00% 1,90%
Tipo de revalorizacién de las pensiones Entre 0% y 1,50% {segun compromise) Entre 0% y 2,75% (segn compromisa)
Tasa de crecimiente de bases maximas de cotizacion 0.00% 0,00%

La tasa esperada de rendimiento fotal de los activos (tasa de actualizacion), se ha determinado en
base al tipo de interés garantizado por la péliza de seguros contratada.

b} La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a
jubilarse o la pactada, en su caso.

A continuacion se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2014 y 2013 del
valor actual de las obligacicnes por prestacion definida:
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Saldo al 31 de diciembre de 2013

Coste de los sendcios del ejercicio corriente
Coste porintereses

Coste por senicios pasados

Pérdidas y (ganancias) actuariales

Perdidas y (ganancias} actuariales Largo plazo
Reduccion del Plan

Prestaciones pagadas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

174657

3.744
3.203
15.059
4.454
474
-4.066
-33.33

164.194

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2012 182.211
Coste de los servicios del ejercicio corrente 1.512
Cosle porintereses 6.357
Coste por senvicios pasados 5.428
Pérdidas y{ganancias) actuariales 1.949
Perdidas yganancias actuariales Largo plazo 581
Reduccion del Plan -
Prestaciones pagadas -23.381
Saldo al 31 de diciembre de 2013 174.657

A continuacion se presenta la conciliacion entre el imperte al inicio y al final del ejercicio 2014 y 2013 del valor
razonable de los activos del plan de los compromisos por prestacion definida (estos activos se materializan
en polizas de seguros):

Miles de euros

Valor razonable al 31 de diciembre de 2013 144.743
Rendimiento es perado de los activos del plan 2.829
Primas pagadas / (Extornos cobrados) netas 5.685
(Pérdidas) yganancias actuariales 3.870
Prestaciones pagadas -13.995
Valor razonable al 31 de diciembre de 2014 143,132

__Miles de euros_

Valor razonable al 31 de diciembre de 2012 150.536
Rendimiento esperado de los activos del plan 5325
Primas pagadas / (Exornos cobrados) netas 1.353
Pérdidas yganancias actuariales 2.093
Prestaciones pagadas ~14.565
Valor razonable al 31 de diciembre de 2013 144,743

A continuacién se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los compromisos post
empleo de prestacién definida al 31 de diciembre de 2014 y 2013;
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Miles de euros

Valor actual de las obligaciones 164,194
Valor razanable de los activos afectos -143.132
Saldo al 31 de diciembre de 2014 21.082

Miles de euros

Valor actual de las obligaciones 174657
Valor razonable de los actives afectos -144.743
Saldo al 31 de diciembre de 2013 20914

A continuacion se presenta el movimiento de la variacion en patrimenio nete de las ganancias y pérdidas
aciuarigles durante los ejercicios 2014 y 20123respectivamente para los compromisos de prestacion

definida. Los datos mostrados son brutos de impuestos:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2013 -1.990
{Perdidas) yganancias actuariales activos 3.870
(Perdidas) yganancias actuariales pasives -4.454
Saldo al 31 de diciembre de 2014 -2.574

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2012 2,134
(Perdidas) yganancias actuariales activos 2.093
(Perdidas) yganancias actuariales pasivos -1.949
Saldo al 31 de diciembre de 2013 -1.290

A continuacion detallamos el gasto contable durante el ejercicio 2014 y 2013:

Gasto contable de 2014

Miles de euros

Coste de los senicios del ejercicio corriente 3.744
Coste porintereses 3.203
Rendimiento esperado de los activos del plan -2.829
Coste por senvicios pasados 15.059
Redugcion de los Planes -4.066
Pérdidas y {(Ganancias) actuariales obligaciones Largo Plazo 474
Gasto total 15.585

Gastio contable de 2013

Miles de euros

Coste de los sendclos del ejercicio corriente 1.512
Coste porintereses 6.357
Rendimiente esperado de los activos del plan -5.325
Coste por sendcios pasados 5428
Reduccion de los Planes —
Perdidas y (Ganancias) acluariales obligaciones Largo Plazo 581
Gasto total 8.553

A cierre de gjercicio 2014, no es posible realizar una estimacién de las aportaciones que se espera pagar
en el ejercicio 2015 para los compromisos de prestacion definida asegurados en Zarich y Generali,
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Respecto a la estimacion de la aportacion al Fondo Interno por Complemento Inferior a Pension Minima,
no se espera realizar ninguna aportacion durante 2015.

A fecha actual, l]a mejor estimacién, determinada razonablemente, de las aportaciones que se espera
pagar al plan de pensiones durante el gjercicio 2015 es de 7.216 miles de euros.

El rendimiento real de los activos del plan durante el ejercicio, segin la informacién facilitada por las
aseguradoras, es el siguiente:

+ Generali: los rendimientos financiero actuariales implicitos en las provisiones matematicas del contrato
de seguro colectivo de rentas durante el periodo fueron de 257.940 euros.

= Zirich: No dispone de Informacion de activos por nimero de podliza, sino por cartera o grupo
homogéneo de polizas (tal como establece el ROSSP de la DGS):

1. Las pdlizas con fecha de efecto anterior a 31.12.1999 pertenecen a la cartera de Rentas Colectivas
Antiguas (cédigo 12010).

2. Las polizas con fecha de efecto posterior a 31.12.1999 pertenecen a la cartera de Rentas
Colectivas Nuevas (codigo 12011).

La RACC (rentabilidad real, tal y como tiene establecida la DGS) a 31.12.2014 y 31.12.2013 es la
siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
* 12010 Rentas Colectivas Antigua........ 5,69% 562%
* 12011 Rentas Colectivas Nuevas........ 534% 5,38%

No hay derechos de reembolso reconocidos en el plan.

Los compromisos dotados en fondo interno (compromisos con prejubilados, con ex - empleados y los
derivados del antiguo economato), han sido valorados a un tipo de descuento basado en una metodologia
definida, basada en el rendimiento medio de los bonos corporativos de alta calidad crediticia dentro del
mercado de referencia, segln la metodologia generalmente aceptada bajo la normativa internacional 1AS
19,

Los tipo de interés se fijan a partir de un universo considerado de bonos de alta calidad crediticia segln
los rangos de vencimiento, y a los que posteriormente se ajusta una curva. Los tipos de interés al contado
{tipos de interés de bonos cupdn cero) son obtenidos a partir de esta curva y utilizados para descontar los
flujos correspondientes a las prestaciones asociadas a cada afio futuro. Como generalmente no hay
disponibles bonos corporativos de vencimiento superior a 30 afios, se asume gue el fipo de interés de
contado se mantiene constante mas alla del afio 30.

El valor presente de las prestaciones del plan se calcula aplicando los tipos de descuento resultantes de
aplicar la curva definida a las prestaciones futuras. Posteriormente se determina una tasa unica de
descuento que replique el mismo valor presente y la cual representara la tasa de descuento a utilizar en la
valoracion.
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(31) Ofros Gastos Generales de Administracion

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de
2014 y 2013, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Inmuebles, instalaciones y material 35.211 33.522
Informdtica 48.139 39.339
Comunicaciones 8.4086 8.330
Publicidad y propaganda 6.601 6.373
Gastos judiciales yde letrados 3.588 4.590
Informes técnicos 2,624 949
Servicios de vigilancia ytraslado de fondos 3.536 3.063
Primas de seguros y autoseguro 2.348 2.071
Por érganos de gobierno y control -— -—
Representacion y desplazamiento del personal 1.265 1.361
Cuotas de asociaciones 131 134
Servicios administrativos subcontratados 2779 1.884
Contribuciones e impuestos 8.964 7.270
Otros 30.479 39.726

154.069 148.612

El auditor de cuentas de la Entidad y del Grupo es KPMG Auditores, S.L. El detalie de los honorarios netos
facturados por KPMG Auditores o por otras entidades afiliadas a KPMG International para los ejercicios
anuales finalizados a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

KPMG Otras entidades
Auditores S.L. afiliadas a KPMG

Miles de euros
31122014 31122013 31.12.2014 31.12.2013

Por senicios de auditorla 338 342 . —

Por ofros servicios de

verificacién contable 98 97 — -

Por asesaramiento fiscal — - 10 -

Por otros senvicios 43 43 — -
479 482 10

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2014 y 2013, con independencia del momento de su facturacion.

Arrendamientos operativos - Arrendatario
El Grupo tiene arrendado a terceros locales comerciales y oficinas en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:
Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Pagos por arrendamiento 23314 22.884

El importe total de los pagos minimos futuros por subarriendo que se espera recibir es como sigue:
Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Pagos futures minimos por subarriendo a recibir 485 1.003
485 1.003

Los pagos minimos futures por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:
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Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013

Hasta un afio 13.542 12.904
Entre uno y cinco afos 18.307 20.059
Mas de cinco anos 19.054 22278

50.903 55242

(32) Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

Su detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

31122014  31.12.2013

Ganancias (pérdidas) en la baja de acfivos no clasificados
como no corrientes en venta

Inmovilizade material 30 17.587
Inversiones inmobiliarias -
Activo intangible - —
Participaciones - -
Otros instrumentos de capital - —
Otros conceptos -256 370

-226 17.957

(33) Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de las operaciones y saldos con entidades del Grupc y otras entidades y personas fisicas
vinculadas, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se detalian en el Anexo |11,

Las operaciones realizadas con Entidades del Grupo se realizan a condiciones de mercado.

(34) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

« Reftribuciones, dietas, sueldos v planes de incentivos

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio 2014 por los Administradores de la Entidad con
responsabilidades ejecutivas ascendieron a 7.607 miles de euros, cuyo desglose se muestra en el

cuadro adjunto.

Asimismo, durante los ejercicios 2014 y 2013, los miembros del Consejo de Administracion no recibieron

ninguna asignacién por el gjercicio de sus funciones.

Retribuciones
Retribuciones Salariales Fijas
Retribuciones Salariales Variables (1)
Remuneraciones por Instrumentos Diferidas (2)

Primas seguros de vida y aportaciones post-empleo
Garantias constituidas por la Entidad a favor de los Consejeros

Total

Miles de euros

31122014 31.12.2013
2.916 2.105
2.857 1.557
59 548
3676 4598
1.015 1.183
7.607 7.896
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Las remuneraciones de los Directares Generales y personas que desempeiian funciones asimiladas —
excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicién de miembro del Consejo de Administracion

(cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente) — devengadas durante los ejercicios 2014 y 2013

se resumen de [a forma siguiente:

Miles de euros
31.12.2014 31.12.2013

Numero de personas 8 8
Retribuciones 2618 3.108
Retribuciones Salariales Fijas 2,001 1.889
Refribuciones Salariales Variables (1) 527 1.219
Remuneraciones por Instrumentos Diferidos (2) 1418 1.228
Primas seguros de vida y aprotaciones post-empleo 706 682

Garantias constituidas porla Enfidad a favor de los Consejeros -

Total 4.742 5.018

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capitat o pagos diferides

La Palitica de Remuneraciones de la Sociedad, donde también participan los consejeros, se basa en la
palitica retributiva establecida desde la sociedad matriz Deutsche Bank AG para todo el Grupo Deutsche

Bank a nivel mundial.

Todos los planes basados en instrumentos de capital incluidos en la Politica de Remuneraciones se
materializan mediante acciones o se vinculan a la cotizacién de acciones de la sociedad matriz

Deutsche Bank AG. Los gastos derivados de estos planes estdn provisionados en la Entidad,

A 31 de diciembre de 2014 hay en vigor tres esquemas de retribucién o fidelizacion de directivos,
instrumentados mediante entrega al vencimiento de efectivo o de acciones de la sociedad dominante del

Grupo Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.

La Politica de Remuneraciones de la Sociedad divide la compensacion variable en dos partes
principales: inmediata ("Upfront”) y diferida (“Deferred”). La proporcidn entre ambas partes se
determina en base a una matriz de calculo que es de aplicacién a todo el Grupo Deutsche Bank a
nivel mundial. Dicha matriz define la distribucidén de la compensacién variable anual entre los
diferentes conceptos descritos a continuacién. La composicidn de dicha matriz es la siguiente:

* "UPFRONT":

o Equity Upfront Award (EUA)": entrega de acciones cuyo valor asciende al 50% del componente
variable "upfront”. Esta sujeta a un periodo de retencion de 8 meses desde la fecha de concesién
del derecho. El EUA s6lo es aplicable para aquellos empleados, directivos ¢ consejeros que estan
identificados como sujetos a la regulacion alemana {"Calectivo InstVV"), o para los profesionales
que formen parte de las categorias de personal cuyas actividades profesionales incidan de manera
significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad ("Colectivo Identificado™), de acuerdo con'la Ley
1012014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito ("LOSS").

o Cash Bonus: importe dineraric que se abona a la finalizacion del afig correspondiente v que
asciende al 50% del componente variable "upfront’, salvo que el empleado no pertenezca a
ninguno de los colectivos citados anteriormente en cuyo caso ascendera al 100% del componente
variable "upfront",

» "DEFERRED™:

o “Restricted Equity Awards (REA)": concesion de derechos a recibir acciones cuyo valor asciende
al 50% del compenente variable "deferred”, sujetos a un periodo de diferimiento de 3 afios,
dividiendose en 3 tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses tras la concesién. La entrega de
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acciones se encuentra sujeta a una politica de retencidn adecuada con los intereses a largo plazo
de la entidad de crédito (l.e. 6 meses). Se establece una prima adicional (“premium”) de un 5% a
aplicar en |a fecha de entrega de las acciones.

No obstante lo anterior, existen las siguientes excepciones:

- Para aquellos directivos adscritos a la Alta Direccién del Grupo (“Senior Management
Group"} a nivel global, las acciones entregadas bajo el “REA” tienen un diferimiento unico de 4
afos y medio y no es de aplicacion la prima adicional del 5%.

- El periodo de retencién no se aplica sobre las acciones entregadas a los profesionales no
incluidos en el Colectivo InstVV o en el Colectivo [dentificado.

0 “Restricted Incentive Awards (RIA)": concesion de derechos a percibir un incentivo dinerario que
asciende al 50% del componente variable "deferred”, sujetos a un periodo de diferimiento de 3
afos, dividiendose en 3 tramos de pago a 12, 24 y 36 meses tras la concesién. Se establece una
prima adicional (“premium”y de un 2% a aplicar en la fecha de de abono del incentivo dinerario.

En general, de cara a poder recibir la compensacion diferida, se requiere seguir siendo empleado
de Deutsche Bank en la fecha de entrega.

En relacién con la matriz de diferimiento indicada anteriormente, los miembros del "Colective
Identificado” de la Sociedad estan sujetos a la misma pero con el requisito de que al menos el 40% de Ja
retribucion variable debe abonarse de forma diferida. Si mediante la aplicacién de fa matriz global del
Grupo, un miembro del "Colectivo Identificade" no alcanzara el 40% de diferimiento de la retribucion
variable, la Socledad, en cumplimiento de lo establecide en la LOSS, diferira en todo caso el 40% de su
retribucién variable (60% para los miembros del conseje de administracion).

Para aquellos empleados incluidos en el Colectivo InstVV o en el Colectivo Identificado, la entrega de
los planes diferidos estan sujetas a unos condicionantes (basados en el Beneficio Neto del Grupo
antes de impuestos (NIBT), al NIBT divisicnal, o al incumplimiento de alguna politica). Dichos
supuestos de pérdida de derechos se han hecho mas estrictos en este gjercicio.

El detalle de los importes concedidos en los ejercicios 2014 y 2013 a cada plan diferido (cuya entrega final
estara condicionada a los requerimientos detallados en el apartado anterior) es el siguiente:

Miles de euros Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Administradores Personal clave Administradores Personal clave

RIA 1.809 446 2,149 550
REA 1,809 446 2,149 550
EUA 58 526 300 128
Total 3,676 1.418 4.598 1.228

+ Créditos concedidos vy garantias constituidas por la Entidad a favor de los Consejeros

El plazo medio (original) de los préstamos y créditos es de 10,3 afos en 2014 (9,6 afios en 2013) y los
tipos de interés se sitdan entre el 0% y el 0,685% (0% y el 0,856% en 2013),

Los préstamos con tipo de interés menor corresponden a productos para empleados concedldos bajo
las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.

Los anticipos y créditos concedidos a los Administradores de la Sociedad y al personal clave de la
direccion san como sigue:
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Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013
Dineraric  No Dineraric Dineraric No Dinerario

Anticipos
Créditos 485 18
Riesgos de Firma

Total personal clave de 1a direccion 485 -—- 18 -
Anticipos
Créditos 200 25

Riesgos de Firma

Total Administradores de |la Sociedad dominante 200 - 25 e

Las condiciones de los anticipos y créditos del personal clave de la direccidn son las siguientes:
31.12,2014 31.12.2013
Anticipos Créditos Anticipos Créditos

Plazo de reembolso -— 3a29anos -— 3 a 29 afios
Tipe de interés anual - 0% a 0,685% .- 0% a 0,86%

Las condiciones de los anticipos y créditos de los Administradores de la Sociedad son las siguientes:

31.12.2014 31.12.2013
Anticipos Créditos Anticipos Créditos

Plazo de reembolso - 5a21afios 1a21 afios
Tipo de interés anual --- 0% a 0,6B5% - 0% a 0,86%

Las posiciones en la entidad del personal clave de la direccion y de los Administradores de la Sociedad
asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyuges y descendientes,
son las siguientes:

Miles de euros
31.12.2014 31122013

Activo 4.571 4828
Pasivo 1.417 996

Participaciones vy operaciones con Miembros del Consejo de Administracion / Consejo Rector

Con carécter general, no se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren los
Consejeros de la Sociedad que pudieran afectar al desempefio del cargo.

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco no tienen participaciones’ ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementaric al
desarrollado por la Sociedad. Altos Cargos del Banco ocupan cargos directivos y funciones relacionadas
con la gestidon de empresas que forman parte del Grupo Consolidado, cuya entidad dominante es el
Deutsche Bank A.G. {matriz de Deutsche Bank, S.A.E) y que no son objeto de mencion al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o |a existencia de potenciales conflictos de
interés en el contexto de la Ley 10/2014 de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y solvencia de
entidades de crédito, Real Decreto 84\2015, de 13 de febrero, Ley 26\2013 de 17 de julio, por la que se
modifican la Ley 2411988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto Legislativo 112010,
de 2 de julio por el que se aprueba la Ley de Sociedades de Capital (véase anexo IV )

La Entidad no tiene informacion sobre ninguna operacién con Consejeros (ni con accionistas significativos
y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de Deutsche Bank S.A.E.} 0 que no se hayan realizado
en condiciones normales de mercado, a efectos de lo dispuesto en el articulo 114.2 de la Ley del Mercado
de Valores.
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' No se consideran a los efectos anteriores las inversiones de carédcler financiero de los Consejeros al considerar que
estas ditimas no son susceptibles de generar situacién de conflicto de interés a los efectos del articulo 229 de fa Ley de
Sociedades de Capital.

(34) Informacién sobre Medio Ambiente

(3%

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente (“leyes
medicambientales”} v la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral”). Deutsche Bank
S.A.E. considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoplado las medidas oportunas en relacion con la proteceion y mejora del medioambiente v la
minimizacion, en su caso, del impactc medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

Como continuacion de la estrategia sostenible de 2014, se han implementado varias medidas de eficiencia
energética y sostenibilidad:

Control de alumbrado en Parking VIP de Castellana 18: Ahorro de 14.950 KWh/afio equivalente a
5,5 toneladas de CO2,

Ajuste funcionamiento fan-coils de Castellana 18: Ahorro 2.000 KWhiafio equivalente a 0,7
toneladas de CO2.

Ajuste etapas 3 quemadores calderas de Gasoil Castellana 18: Ahorro de 35-40% en el consumc de
gasoil (pendiente cuantificacion ahorros).

Sustitucion alumbrado LED en recepcion de Castellana 18: Ahorro 4.380 KWh/afio equivalente a 1,6
toneladas de CO2.

Control de alumbrado en sucursal 30: Ahorro 6.521 KWh/afio equivalente 2,4 toneladas de CO2.
Centralizacidn de residuos y recogida selectiva de envases tanto en sucursales como edificios.

Se han modernizado 14 sistemas frigorificos en edificios y sucursales siguiendo las directivas de la
UE, eliminando el gas contaminante R22 e instalando equipos un 10% mas eficientes.

Los Administradores del Banco consideran minimos y, en todo caso, adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad y estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos

Servicio de Atencidn al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre otros
aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo del
gjercicio anterior & igualmente, que un resumen del mismo se Integre en la memoria anual de las entidades.

En el afio 2014 el Servicio de Atencion al Cliente recibié un total de 1,863 quejas y reclamaciones (1.834 en
2013). De ellas, 198 fueron tramitadas a través del Defensor del Cliente. Mientras que en el afio anterior se
tramitaron 175 a través de dicho organisme.

En 2014, un 22,9 % de las reclamaciones contestadas se resolvieron favorablemente al cliente. Desde el
punto de vista econémice, se abonaren a los clientes un 9,4% de los importes reclamados (5,4% en 2013).

A través del Banco de Espaifia se recibieron 125 reclamaciones, de las que 45 quedaron resueltas a 31 de
diciembre de 2014, De las 45, 18 se resolvieron a favor del Banco, existiendo 3 casos en los que atn no hubo
pronunciamiento.
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Agentes Financieros

Deutsche Bank S.A.E. opera al 31 de diciembre de 2014 con una red de 352 agentes.

La relacidn de los mismos se encuentra depositada en la Oficina de Insfituciones Financieras de Banco de
Espafia.

En cumplimiento del articule 22 del Real Decreto 1245/1995 se debera informar de la relacién de agentes de
la Entidad. A continuacion indicamos aquellos que a 31 de diciembre de 2014 tienen poderes suficientes para
firmar por cuenta de la Entidad:

Correos y Telégrafos, Subdireccién General ADM. ECO.
C/ Aduana, 29
Madrid

Informacién por Segmentos

La informacién que se presenta a continuacion sobre segmentos se ha preparado, de acuerdo con lo
dispuesto en la NIIF 8, identificando los correspondientes segmentos operativos sobre la base del tipo de
clientes y tipo de productos y servicios que se ofrecen en cada uno de ellos.

La informacion se presenta con este desglose de segmentacion por ajustarse a la definicion de segmentos
operativos indicada en la NIIF 8 y por ser la considerada como mas relevante a efectos de facilitar la
informacion requerida por la mencionada NIIF 8 y por ser la forma en la que la misma se presenta, con
caracter recurrente a la alta direccion de la Entidad, que a los efectos de la NIIF 8, debe entenderse como la
maxima instancia de toma decisiones operativas del Grupo que evalla el rendimiento y asigna recursos a
cada uno de los segmentos identificados, sin perjuicio de que 1a mencionada Comisién ejecutiva maneje, por
ejemplo, otro tipo de informacién por segmentos desagregada a nivel de direcciones territoriales.

Durante el ejercicio 2012, el Grupo decidié separar la actividad del Banco entre “Core” y “Mon Core”, por lo
que la informacion se presenta con este desglose para ajustarse a esta decision operativa.

La division “Non Core” aparece con el propdsito de mejorar la transparencia externa de las posiciones
consideradas “*Non Core”, acelerar el “de-risking” e incrementar la atencién de la alta direccidn en los
negocios considerados “Core”.

Los segmentos Core identificados en base a los que se presenta la informacién requerida por la NIIF & son
los siguientes:

= Banca Minorista: La divisién de Clientes Privados y Empresas (Private & Business Clients, PBC)
ofrece servicios financieros tradicionales a clientes privados vy a pymes a través de la red de
sucursales, La division esta dirigida a personas con volimenes patrimoniales inferiores a dos
millones de euros, y a pequefias y medianas empresas. Deutsche Bank cubre todo el espectro de
necesidades financieras de particulares y empresas: transaccionales (cuentas y tarjetas), de
financlacion (préstamos e hipotecas) y de inversion. Por otra parte, Deutsche Bank ofrece una
amplia gama de productos y servicios para las pymes: desde servicios transaccionales de pagos y
cobros, hasta estructuras operativas de financiacion y productos de inversién a medida.

s Banca mayorista y corporativa: ofrece soluciones financieras integrales para clientes corporativos e
institucionales, considerado por la entidad coma “grandes empresas”. Dentro de este segmento se
encuentran las siguientes divisiones:

Corporate Finance: es lider a nivel internacional y en Espaiia en los siguientes servicios:

- Asesoramiento estratégico en una amplia gama de servicios, incluyendo fusiones y
adquisiciones, salidas a bolsa, etc. Deutsche Bank cuenta con una plataforma de
asesoramiento internacional que permite desarrollar operaciones transfronterizas.

- Equities, productos y servicios relacionados, como emisiones, estructuras,
implementacion, documentacién, sindicacion y saneamiento, a través del departamento
Equity Capital Markets.
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- Financiacidn de deuda. E} banco ofrece productos y servicios, tanto en el mercado
primario como en el mercado secundario, respaldados por la fortaleza de la entidad en
bonos, en sectores de alta rentabilidad, financiacidn apalancada, y en préstamos y
préstamos sindicades.

- Financiacién a corporaciones publicas, grupos de capital privado y particulares para la
adquisicion de todo tipo de activos inmobiliarios en Europa, Estades Unidos y Asia, a
través del equipo de Comercial Real Estate,

- Financiacién estructurada de activos, leasing y servicios de asesoramiento.

Mercados Globales (Global Markets, GM) integrada dentro de este segmento tiene como objetivo
principal satisfacer las necesidades de financiacion, inversién y cobertura de sus clientes con los
productos y servicios mas innovadores. Entre sus clientes se encuentran algunas de las mas
importantes entidades gubernamentales, corporaciones e inversores institucionales del mundo.

En Espafia, GM lleva a cabo actividades de emisidn, venta, estructuras y cambio para deuda:
renta variable, divisas, derivados y productos de mercado monetario, Esta division es lider en
diversos sectores, como en €l area de Divisas

Banca Transaccional {Global Transaction Banking) ofrece productos transaccionales a grandes
empresas, filiales de multinacionales, PYMEs e instituciones financieras. En Espafa GTB se
estructura en las siguientes areas:

- TRS - Trade and Risk Sales: asesoramiento e impulso al desarrollo del comercio
exterior, Servicios dirigidos a empresas internacionales (importacion y exportacion).

- CMFI - Cash Management Financial Institutions: especializado en ofrecer servicios y
productos globales a bancos para la gestién internacional de medios de pago en
divisas y gestion personalizada de liquidez.

- CMC - Cash Management Corporates: estructuracion y desarrollo de soluciones de
liquidez, canales de acceso y gestidn de cobros y pagos globales destinados a
optimizar la tesoreria de clientes corporativos con operativa local e internacional.

- DS8S - Direct Securities Services: custodia y liquidacién de valores (renta variable y
renta fija) tanto espafioles como extranjeros para clientes institucionales y empresas
residentes y no-residentes. Asimismo, ofrece servicios de depositaria para fondos de
inversion, SICAVs y fondos de pensiones.

- GNB - Global Network Banking: area responsable de la relacion de empresas
multinacionales con presencia en Espafia, incluyendo la cobertura total de productes

« Banca privada y gestién de activos: se especializa en Ia gestion integral de patrimonios superiores a
dos millones de euros que requieren soluciones de inversion personalizadas y de alto valor afiadido.

La gestién de activos corresponde a la actividad de gestion de patrimonios realizada por las Gestoras de
instituciones de inversién colectiva y de fondos de pensiones del Grupo, e incluye, basicamente, la gestién de fondos
de inversion mobiliaria e inmobiliaria, la gestion de fondos y planes de pensiones y de sociedades de inversion
colectiva. DWS Investments cuenta con una amplia experiencia en todos los mercados a nivel global. Identifica las
tendencias del mercade en su primera etapa y las convierte en ideas innovadoras, introduciendo los productos
correctos en el momento justo, lo que da a sus inversores la oportunidad de beneficiarse de las Ultimas tendencias.

Bases y metodologia empleados en la elaboracién de |la informacién por segmentos

En la elaboracion de la informacién por segmentos que se presenta en el anexo | se han aplicado los
siguientes principios y criterios:;

s Las transacciones entre segmentos que se presentan en esta nota se han registrado aplicando las
misrmas tarifas y costes que se aplican para las transacciones con segmentos externos.
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« En la determinacion de las partidas que forman el resultado antes de impuestos de cada segmento
se han aplicado los mismos criterios y normas de valoracién que se indican en la nota 2 de esta
memoria que se aplican para la determinacion del resultado antes de impuestos del Grupo.

¢ El valor de los activos y de los pasivos de cada segmento se ha determinado aplicando los mismos
principios y normas de valoracion que se incluyen en la nota 2.

Situacion Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a Ja legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

Con fecha 11 de febrero de 1987, la Entidad recibié comunicacion de la Oficina Nacional de Inspeccion de la
Agencia Tributaria autorizando la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal a partir del ejercicio 1987. El
numero de Grupo Fiscal asignade por la Oficina Nacional de Inspeccién de la Agencia Tributaria fue el 12/87.

La relacion de sociedades filiales del Banco que componen el grupo fiscal a 31 de diciembre de 2014 y a 31
de diciembre de 2013 es la siguiente:

Deutsche Bank, S.AE.
DB Cartera de Inmuebies 1, S.AU.
DWS Investments (Spain) Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU.

A continuacion se incluye una conciliacién entre el resultado contable consclidado de los ejercicios 2014 y
2013 y el resultado fiscal consolidado que el Grupo espera declarar tras la oportuna aprobacidn de cuentas
anuales: :

Miles de euros

31.12.2014 311220130

Resultade contable del ejercicic antes de impuestos -4.188 -162.304
Diferencias permanentes -25.529 -9.149
Base contable del impuesto -29.717 -171.453
Diferencias temporarias 99.834 168.273
Compensacion de bases negativas y otros ajustes -8.099 -1.747
Base imponible fiscal 62.018 -3.927

Cuota al 30% 18.605 -1.178
18.605 -1.178

Retenciones y pagos a cuenta 19.145 173
Deducciones ybonificacicnes 1.225 274
Impuesto sobre sociedades a pagar/devolver -1.765 -1.825

£t resultado correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.

Diferencias temporarias del 2014 recoge fundamentalmente aportaciones a planes de pensiones (5.470),
desarrollos informaticos (1.512), provisiones por insclvencias (82.411), fondos especificos (-19.785),
provisiones para prejubilaciones (15.734), Planes de compensacion (-398), Dotaciones no deducibles (5.848),
Dotacién por deterioro (3.094), Diferencia entre amortizacién contable y fiscal (1.857), por comisiones
apertura (-239) y por PCP (31).

La conciliacién entre los resultados del grupo fiscal y grupo contable se muestra a continuacién:
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Conciliacien Resultado Contable vs Fiscal

31.12.2014 31.12,2013

Resultado antes de impuestos Grupo Fiscal -4.188 -162,304
Dividendos intergrupo -8.099 -1.747
Resultado Sociedades no consolidadas fiscalmente 6.254 1.1583
Otros ajustes 750 1.984
Resultade antes de impuestos Cuentas Consolidadas -5.283 -160.914

“Otros ajustes” incluye ajustes contables en consolidacion sin efecto en el Impuesto del Grupo Fiscal.

El gasto del ejercicio par Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2014 y 2013 se calcula como sigue:
Miles de euros

31.12.2014  31.12.2013

Gasto correspondiente al ejercicio corriente -9.323 -51.094
Base contable al 30% -8.915 -50.820
Bonificaciones y deducciones -408 -274

Otros ajusies —

Ajustes impositivos de ejercicios anteriores 7.869 1.095

Diferencia ISS Ejercicio anterior 361 —

-1.093 -49.999

M £t resultado correspondiente al efercicio 2013 no ha sido reexpresado.

Al 31 de diciembre de 2014, la entidad no tiene registradas contablemente provisiones para impuestos al
haberse liquidado, durante el afio 2013, todos los conceptos que estaban pendientes de liquidacion y/o pago.

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2014, la Entidad y las sociedades
dependientes tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados
que le son aplicables desde 2010. Los Administradores del Grupo no esperan que, en caso de inspeccién,
surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con |a normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podréa ser compensado con las
rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los dieciocho afios inmediatos y sucesivos. La
compensacion se realizara al tiempoe de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

Ei Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para [a adaptacién del derecho
espafiol a la normativa de la Unidén Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras
ha modificado durante el presente ejercicio el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre sociedades en los
siguientes términos:

* Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2011, las
dotaciones por deterioro de los créditos u ofros activos derivadas de las posibles insolvencias de los
deudores no vinculados con el sujeto pasivo asi como los correspondientes a dotaciones o
aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacién, que hayan generado activos
por impuesto diferido, se integraran en la base imponible de acuerdo con lo establecido en |a ley del
impuesto sobre sociedades, con el Iimite de la base imponible positiva previa a su integracion y a la
compensacion de bases imponibles negativas.
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e  Los activos por impuesto diferido correspondientes a dotaciones por deterioro de los créditos u otros
activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto pasivo,
asi como los derivades de dotaciones o aportaciones a sisternas de prevision social y, en su caso,
prefubilacion, se convertirdn en un crédito exigible frente a la Administracién tributaria {y podran ser
monetizables) en los supuestos en que el sujeto pasivo presente pérdidas contables o que la entidad
sea objeto de liquidacion o insolvencia judicialmente declarada,

Por otra parte, fa Ley 27\2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades ha modificado durante el
presente ejercicio 2014 la normativa aplicada hasta el 28 de noviembre de 2014 al fijar un limite a la
integracién en la base imponible del gjercicio de los activos por impuesto diferido referidos en el parrafo
anterior, del 25 por ciento de la base imponible positiva previa a su integracién v a la compensacién de bases
imponibles negativas, La aplicacion de esta norma ha supuesto para la Entidad en el gjercicio 2014 un
incremento de impuestos anticipados relacionados con los conceptos de deterioro de créditos, deterioro de
activos inmobiliarios y gastos relacionados con compromisos por pensiones.

A su vez, el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos que los Administradores dsl Grupo
esperan sean revertidos en los ejercicios futuros, son las siguientes:

Miles de euros

Ejercicio esperado Diferencias temporarias Diferencias temporarias

de reversion de activo de pasivo
2015 17.157 1.775
2016 37.601
2017 41.892
2018 44724 206
>2019 53.795 30.817
195,169 41.798

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cuota impositiva en el Impuesto sobre
Sociedades del Grupo de los ejercicios 2014 y 2013 se muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros

31.12.2014 311220130

En cuota impositiva

Deducciones por inversiones
Deducciones por doble imposicién 1.208 248
Deduccidn por gastos de formacion -
Deduccion por aportaciones planes de pensiones
Deduccidén por reinversion de beneficios extraordinarios
Deduccién por donativos a entidades 17 26

1.225 274

£l resultado correspondiente al efercicio 2013 no ha sido reexpresado.
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El detalle de la variacién de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos que ha sido reconocida
contra el gasto / (ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada es como sigue;

Inmovilizado material

Fondo de comercio

Oftros activos intangibles

Inversiones inmobiliarias

Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuliados
Cobertura de flujos de efectivo

Prestaciones a empleados

Diferencia temporal por aplicacién Circular 4/2004 Banco de Espafa
Provisiones

Créditos por pérdidas a compensar

Derechos por deducciones y bonificaciones

Total

£l resuftade correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.

31.12.2014 3112201307

603 356
-48 -48
1.768 105
-199 -350
-10.865 20.277
12.474 1513
11.828 52,598
-510 510
5.051 71936

El detalie de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacion o reversion es superior a

12 meses es como sigue;

Miles de euros

31.12.2014 31.12.2013 9

Activos porimpuestos diferidos relacionados con diferencias temporarias
Créditos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones ybanificaciones

Total activos

Pasivos porimpuestos diferidos

Neto

177.425 143.454
177.425 143.454

40.023 30.885
137.402 112.569

™ Ei resultado correspondiente al ejercicio 2013 no ha sido reexpresado.

El importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relative a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio neto durante los ejercicios 2014 y 2013, es como sigue:

2014 20139
Nota Corriente Diferida Comiente Diferido
Activos financieros disponibles para la venta 7 — 1983 - §.784
Coberturas del flujo de efective g — 40542 - 20576
' £l resultado correspondiente al sjercicio 2013 no ha sido reexpresado.
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129




{39)

DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SQOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consalidadas

31 de diciembre de 2014

Politicas y Gestién de Riesgos
El Consejo de Administracion a través del Comité de Activos y pasivos (ALCO), la Comisién de Auditoria, la
Division de Auditoria, v las unidades de Control de Riesgos, tutela y supervisa las politicas contables y [os
sistemas y procedimientos de control interno, en relacién con todos los riesgos de la actividad del Banco. A
su vez, la Unidad de Compliance es la encargada de la prevencion de blanqueo de capitales de conformidad
con la legislacion vigente. El objetivo es gestionar adecuadamente los riesgos y optimizar dicha gestion a
través de los activos, pasivos e instrumentos de cobertura,

A tales efectos, el Consejo de Administracion revisa periédicamente los riesgos crediticios de mayor
importancia, y establece y actualiza los limites operativos de Tesoreria y Mercado de Capitales.

A nivel ejecutivo, existe una adecuada segregacion de funciones entre las unidades de negocio donde se
origina el riesgo y las unidades de seguimiento y control del mismo,

El Grupe Deutsche Bank pone especial énfasis en Ia identificacion, medicién, control y seguimiento de los
siguientes riesgos:

» Riesgo de crédito
» Riesgo estructural de interés
» Riesgo de liguidez
» Riesgo de mercado
+ Riesgos de derivados
* Riesgos operativos
Los sistemnas de auditoria y control interno se extienden, asimismo, a otros riesgos de la actividad del Grupo,

tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnoldgicos.

a) Gestion del rigsqo estructural

En el Grupo Deutsche Bank en Espafia, dada la politica dictada por el Grupo, contraria a tomar
posiciones propias en derivados con fines especulativas a nivel local, y teniendo en cuenta la estructura
del balance sin saldos en divisa significativos y con una cartera de negociacion minima, el riesgo de
mercado se limita casi totalmente al riesgo de tipo de interés, que queda minimizado mediante los
medernos sistemas de control establecidos,

* Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de interés estructural es el definido como la exposicion del Grupo a variaciones en los tipos
de interés de mercado, derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos y
“repreciaciones” de las partidas de activo y pasivo del balance consolidado,

Con el objetive de realizar una gestién mas eficiente del riesgo de tipo de interés ante un entorno
economico cada vez mas competitivo y globalizado, el Grupo Deutsche Bank AG ha disefiade un
sistema por el gue se persigue eliminar por completo cualquier actividad de asuncién de riesgos de
tipo de intereses llevada a cabe en Europa Continental.

De esta manera, el gestor del Balance de situacion del Grupo Deutsche Bank representado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), asume la funcion de supervisor y coordinader de procesos y
politicas de gestidn de riesgos, en lugar de cumplir un papel de tomador de riesgos, lo que se realiza
en forma centralizada en Deutsche Bank Frankfurt. Los gestores del balance de situacién forman
parte de un equipo europeo donde intercambian mutuos conocimientos y experiencias.

Risk Square es la herramienta que evalla la posicién de riesgo de tipo de intereses del balance del
Banco globalmente, considerado en base a sus flujos de caja. Las operaciones de cobertura
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correspondientes para cubrir este riesgo son contratadas todas ellas con Deutsche Bank Frankfurt.
La aplicacién Risk Square ha sido disefiada internamente y esta basada en un modelo financiero de
gestidn de riesgo de tipo de interés definido por el Grupo a nivel mundial.

Las partidas del Balance més significativas presentan la siguiente matriz de riesgos de interés al 31
de diciembre de 2014 y 2013:

- Al 31 de diciembre de 2014

Activo Miles de euros
Mas de tres
Mas de un meses M::\s de un Mas de cinco  Vencimiento
Hasta unmes mes hasta afic hasta _ . , Total
hasta un . - afos indeterminado
tres meses - sinco afos
ana
Caja yBanco de Esparia 121,995 121.895
Carlera de Negociacion - - 66.742 20.468 29.533 -882 115.861
Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas - -
yganancias
Actives Financieros disponibles . i _ 11.008 0.944 20.953
para la venta
Activas no corrientes en Venla -— -
Inversion Crediticia 2389455 1.051.855 2212 3105374 6.453.145 1.841.845 14.813.886
Cartera de Inversion a vencimiento - e --- - --- - ---
Otros Activos Financieros -en -— 25467 1242497 53.795 188.935 392,414
Total aclivos Financieros 2.359.455 1.051.855 94,421 3.250.069 6547482 2.161.837 15.465.109
Pasivo Miles de euros
Mas de tres
Hast Mas ie u meses Mf'5 :e U mas de cinco  Vengiriente
asta un mes - mes hasta hasta un a‘no afta afios indeterminado Total

tres meses afia cinco afos
Cartera de Negociacion -— 72.162 37.245 62.966 -— 172,373
Otros Pasivos Financiercs a valor N i . . _ . .
Razonable con cambio en perdidas
Pasivos Finacieros a coste 913221 5699220 1420231  86.017 675 5989757  14.109.121
amontizado
Ofros Pasivos Financieros -— - - - — -
Ofros Pasivos - - 3.457 208 39.817 102.645 305.368
Total pasivos Financieras 913.221 5699.220 1.495.850 123468 103458 6.182.402 14.586.862
Gap Total por tipo Intereses 1.446.234 -4.647.363 -1.401.429 3.126.591 6.444.024 -4.020.565 B78.247

- Al 31 de diciembre de 2013
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Activo \Wiles de euros
Mas de tres
Hast Mas :e l;n meses M?S :e ‘:: Mas de  Vencimento Total
astaunmes mes hasta hasta un a}m af cince afos  indeterminada ©
tres meses - cinco anos
ano
Caja yBanco de Espaiia - 106.179 106.179
Cartera de Negociacion 3.265 8.114 32127 36.150 30.877 - 110.533

Otros Activos Financieros a valor

Razonable con cambio en perdidas - - - — --- - -
¥y ganancias

Activos Financieros disponibles

-— - 2.118 10.700 10.094 22912
para la venta
Activos no corrientes en Venta — - - — - — ——
Inversion Crediticia 2,092,660 1.803.063 7085734 1.750.494 532767 1.120.357 14.385.075
Cartera de Inversion a vencimiento - - - - --- - -
Otros Activos Financieros - nee 27.815 50.831 91.638 78.104 248.288
Total activos Financieros 2.095.925 1.811.177 7.145.676 1.839.593 B65.882 1,314,734 14.872.987
Pasivo Miles de euros

Mas de tres
Ha Mas :e ut: meses M?s :B un Mas de  Vencimiento Totat
sta unmes mes has hasta un Ell"IO af‘ta cinco afios indeterminado otal
tres meses a0 cinco aios

Cartera de Negociacion 3.750 8.434 31636 44,108 49.734 - 137.662
Ofros Pasivos Financieros a valor i N . i . . .
Razonable con eambio en perdidas
Pasivos Finacieros a coste 836.852 1.193.767 1.485.123 3.711.158 922 5275584  12503.406
amortizado
Otros Pasiws Financieros - - - -— --- -— -
Ofros Pasivos 105 1.128 28.757 211,921 242,911
Total pasivos Financieros 840.602 1,202,201 1.516.864 3.756.394 80413 5.487,505 12.883.979
Gap Total por tipo Intereses 1.255.323 608.976 5628.812 -1.916.801 585468 -4.172,771 1.989.008

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se asocia a la capacidad para atender las obligaciones de pago adquiridas y
financiar su actividad inversora. El Grupc Deutsche Bank Espafia realiza un seguimiento activo de la
situacién de liquidez y de las actuaciones a realizar, teniendo previstas medidas para poder
restablecer el equilibrio financierc global en el caso de un eventual déficit de liquidez.

La gestidn del riesgo de liquidez esta integrada dentro de la estructura global del Grupo Deutsche
Bank AG, motivo por el Grupo Deutsche Bank Espafia no accede al mercado mayorista. Deutsche
Bank AG tiene concedida al Emisor una linea de crédito de 9.000 millones de euros, de la que a 31
de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el Grupo Deutsche Bank Espafia tenia disponible
de un 88.0% y un 86,7%, respectivamente.

La clasificacion de las principales partidas de activo y pasivo del Grupo Deutsche Bank Espaia al 31
de diciembre de 2014 y 2013, por plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos
esperados de realizacion o liquidacion, se recoge a continuacion:
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- Al 31 de diciembre de 2014

Activo Miles de euros
Mas de un Mas de tres Mas de un " -
meses . Mas de cinco  Vencimiento
Hasta unmes mes hasta afo hasta . . . Total
hasta un . afios indeterminado
tres meses cinco anos
ano
Caja y Banco de Espafa — - - - 121.995 121,995
Cartera de Negociacion - - 66.742 20.468 29.533 -882 115.861

Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas - -— - - - —

yganancias
Activos Financieros disponibles
para la venta - .- 11.008 9.944 20.953
Activos no corrientes en Venta --- - - -
Inversion Crediticia 2.359.455 1,051.855 2212 3105374 6453145 1.841.845 14.813.886
Cartera de Inversion a vencimiento - -— - - -
Otros Activos Financieros - 25467  124.217 53,795 188.935 392414
Total activos Financieros 2.359.455 1.051.855 94.421 3.250.059 6.547.482 2.161.837 15.465.109
Pasivo Miles de euros
Mas de tres
Mas de un meses N'?s de ua Mas de cinco  Vencimiento
Hasta un mes  mes hasta afio hasta . . Total
hasta un . afos indeterminado
fres meses afia cinco afios
Cartera de Negociacion — 72.162 37.245 62.968 - 172373
Otros Pasivos Financieros a valor _ . B _
Razonable con cambio en perdidas ) )
Pasivos Finacieros a coste 913221 5699.220 1420231  86.017 675 5980757  14.109.121
amortizado
Ofros Pasivos Financleros - -—
Ofros Pasivos - -— 3.457 206 39.817 192,645 305.368
Total pasivos Financieros 913.221 5.699.220 1495.850 123.468 103458 6.182.402 14.586.862
Gap Total por tipo Intereses 1.446.234 -4.647.363 -1.401.420 3.126.591 6.444.024 -4.020.565 878.247
- Al 31 de diciembre de 2013
Activo Miles de euros
Mas de fres
Hasta un Mas :e l:n meses M?S ;'le ttm Mas de Vencimiento Total
mes mes hasia hasta un apo a? a cinco afies indeterminado o
tres meses afio cince afos

Caja yBanco de Espafia - - '“ - - 108.179 106.179
Cartera de Negociacion 3.265 8.114 32127 36.150 30877 110.533
Ofros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y -— - -— T .
ganancias
Activos Financieros disponibles para N o _ 2118 10.700 10.094 22.912
la venta
Activos no corrientes en Venta — — — - - — —
Inversion Crediticia 1.065.735 627.145 1.039.224 1.542.262 8,890,352 1.120.357 14.385.075

Carlera de Inversion a vencimiento -— —~— —— - — - ——

Otros Activos Financieros -— — 27815 50.831 91.538 78.104 248.288
Total activos Financieros 1.069.000 635259 1.099.166 1.731.361 9.023.467 1.314.734 14.872.987
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Pasivo Miles de_ Buros
Mas de tres
Harta un Mas Se ut: meses ::: : e :m Mas de  Vencimiento Total
mes mes has hasta un i a? 2 Ginco afios indeterminado o
fres meses aio cince afnos
Cartera de Negociacion 3.750 8.434 31.636 44,108 49734 — 137.662

Otros Pasivos Finangieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y -
ganancias

Pasivos Finacieros a coste amortizado  836.852 1.093.767 1.345.123 3.711.158 240922 5275584 12.503.406
Otros Pasivos Financieros -- — -
QOtros Pasivos -

-- 106 1.128 29.757 211.921 242.911

Total pasivos Financieros 840.602 1.102.201 1.376.864 3.756.394 320413 5.487.505 12.883.979
Gap Total por Riesgo de Liguidez 228398 -466942 -277.698 -2.025.033 8.703.054 -4.172771 1.989.008

Las herramientas utilizadas para el control del riesgo de liguidez son el ‘Gap de Liguidez' y el informe de
situacién en el mercado interbancario.

(b)

{c)

Actividad de tesoreria

La Division de Tesorerfa presta sus servicios para la gestion global de los riesgos de interés y de
liguidez.

La actividad en derivados del Grupo se centra en las operaciones con clientes, que se casan en el
momento con nuestra casa matriz y con la cobertura de tipos de intereses inherentes a nuestro balance,
gue se realiza también con Deutsche Bank Frankfurt, Las cifras correspondientes a las posiciones de los
citados productos derivados a final del ejercicio 2014 presentan la siguiente evolucion:

Miles de euros

Nocional Nocional
Moneda 2014 2013 Variacion
(civEUr) {civEur)
Derivados de tipo de inferés
Total IRS EUR 10.199.278 4.004.036 6.195.242
Total CMS EUR 57110000 22.936.000 34.174.000

67.309.278  26.940.036 40.369.242

Miles de euros

Nocional Nocional
Moneda 2014 2013 Variacion
(civEur} {civ Eur)
Derivados de tipo de inferés
Total IRS Usob 60.528 13.777 46,750
Total CMS usD 1.611.167 377.058 1.234110
1.671.695 390.835 1.280.860

Durante el afio 2005, el Grupo adapté sus limites de riesgo de mercado a la metodologia ‘VaR', que ya
era utilizada en afios precedentes para la gestion y medicion de este tipo de riesgo. Los limites
implantados estan establecidos segun criterio de VaR global y por cada uno de los factores de riesgo.
Estos limites se complementan con reglas de stop-loss y medidas de sensibilidad.

Medicién del riesgo de mercado

+ Valor en riesgo (VaR
Para la medicion del riesgo de mercado de tipos de interés, renta variable y tipos de cambio, se
utiliza 1a metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial méxima que
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puede generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal
de un dia. El modelo que se sigue para el célculo del VaR es el "paramétrico”, el cual se basa en
hipétesis estadisticas de normalidad de la distribucion de probabilidad de los cambios en los precios
de mercado,

El Grupo Deutsche Bank tiene una unidad especializada en Londres, Global Risk Controlling, en la

que se calcula el VaR de las posiciones con riesgo de tipos de interés del Grupo Deutsche Bank en
Espana.

Risk Controlling y Business Area Controlling CIB de Deutsche Bank S.A.E. controlan que el VaR
diario no exceda el limite impuesto por el Grupo. Este limite se ha mantenido en 2.000.000 suros en
2014 Y 2013.

En el grafico del VaR se presenta la evolucién mensual que ha experimentado desde el 31 de
diciembre del afio pasado hasta el 31 de diclembre del presente ejercicio.

Evolucion VaR durante el ejercicio 2014:
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Riesgo de crédito

Organizacion de la funcion de riesgo de crédito

Credit Risk Management (CRM) es una funcion independiente de las dreas de negocio cuyo objetivo
es proteger el capital de los accionistas y optimizar el binomio riesgo-rendimiento del Banco. CRM
Spain esta representado por el Chief Credit Officer (CCO) para Espafa y Portugal. CRM realiza la
evaluacion, gestion y reporting del riesgo de crédito. Las politicas de crédito del Grupo DB se
adoptan por las areas y el CCO es responsable de asegurar que sigan siendo adecuadas para el
negocio de DB S.A.E.

Las facultades crediticias derivan del Management Board del Grupo DB, el cual ha asignado esta
facultad al Comité Ejecutivo de Riesgos del Grupo DB, que a su vez las subdelega siguiendo los
procedimientos establecidos.

Las facultades crediticias personales de CRM-PBC Iberia se conceden por Credit Risk Management
(H.Q.) al Chief Credit Officer para Espafia y Portugal, para su posterior sub-delegacién segun
proceda. La delegacién de Facultades Crediticias personales al Area de Negocio, se otorga por el
Head of CRM PBC Spain.

Las facultades crediticias dependen principaimente de la probabilidad de incumplimiento (PD) y/o de
la pérdida esperada (EL) asi como de la exposician total del cliente o grupe. Los riesgos de crédito
de DB §.A.E, deben ser aprobados por personal con facultades de crédito suficientes para cubrir la
totalidad de la exposicion con el Grupo bajo el "principio de un deudor” -*one obligor principle™-.

DB 8.A.E. gestiona el riesgo de crédito de acuerdo con las politicas y directrices establecidas a nivel

local y/o por el Grupo. Las mas importantes son los Principles for Managing Country & Credit Risk a

nivel global y el Manual de Rlesgo de Crédito de nivel local. Credit Risk Management en Espafia es
la unidad que monitoriza los riesgos crediticios.
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La gestién del riesgo de crédito se basa en el permanente andlisis de los riesgos hasta su
cancelacion, incluyendo los riesgos problematicos a fin de gestionar su mds rapida recuperacién, en
la formacién constante, la comunicacion intensiva y transferencia de conocimientos entre todas las
Areas involucradas en la inversion crediticia.

Todas las decisiones crediticias relevantes para el Gupo Deutsche Bank Espaiia. estan sujetas a la
aprobacién de CRM,

Los riesgos relacionados con clientes de las areas Corporate Banking and Securities (CB&S) y
Global Transaction Banking (GTB) estan totalmente integrades en nuestra estructura global con el
soporte de la estructura de CRM local. Los riesgos de clientes de las areas Private and Business
Clients (PBC) y Asset and Wealth Management (AWM} se gestionan, en primera instancia,

localmente.

(e) Calidad crediticia

lLa calidad crediticia del Grupo Deutsche Bank y el nivel de sus provisiones permiten al Grupo,
conjuntamente con unas estrategias centradas en clientes con perfiles de riesgo crediticio adecuados,
afrontar de cara al futuro un progresivo crecimiento de la inversion con la seguridad de que seguira

generando valor de forma sostenida en el tiempo.

A cierre de ejercicio la tasa de morosidad se sitla en un 6,9% (7,8% en 2013) con un ratio de cobertura

del 70.2% (67.6% en 2013)

A continuacion se presenta el desglose de los activos dudosos en funcién de su clasificacion por

morosidad y por plazo:

Miles de euros

2014 2013 Variacion
Activos Dudosos
Dudosos en funcidn de la Morosidad 701.999 900.685 -198.686
Hasta & meses 158.469 55.328 103.141
Més de 6 meses, sin excederde 9 97.144 26.170 70.974
Més de 9 meses, sin exceder de 12 35,565 185.858 -150.293
Més de 12 meses 404,567 533,329 -228.762
Dudosos porrazones distintas de la Morosidad 573.629 415,406 154.223
Hasta 6 meses 238.160 145.316 92.844
Més de 6 meses, sin excederde 9 68.487 2.573 55,914
Més de 9 meses, sin exceder de 12 57.669 10,302 47.367
Més de 12 meses 216.288 261.215 -44.927
1.275.623 1,320.091 -44.463
Riesgos de Firma 18,542 30,939
Paises Grupp 5
Instrumentos de Deuda 911 846 65
Riesgos Contingentes 5.132 2475 2.657

Las lineas basicas de actuacion de la gestion del riesgo de crédito en el Grupo Deutsche Bank durante
el ejercicio 2014 han sido las siguientes:

1.

Con fecha 31 de diciembre de 2014, Deutsche Bank ha aplicado la circular 5/2014 de Banco de
Espafia en cuanto a i) aplicacion del nueve porcentaje del 20% (antes 25%) para determinar el
‘arrastre’ a dudoso por razones de la morosidad del cliente de los saldos no clasificados como
dudosos vy ii) aplicacién de la cobertura genérica para las operaciones clasificadas como riesgo
Subestandar, El impacto de la aplicacién de la nueva cobertura genérica ha sido una liberacién de

provisiones de € 15,0m, mientras que el impacto de ia aplicacion del nuevo porcentaje de arrastre ha
sido inmaterial,

Estrategia crediticia centrada en clientes con buenos perfiles de riesgo crediticio, en linea con los
estandares definidos por la entidad.
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3. Un seguimiento continuado de la calidad crediticia de la nueva produccion y de |a cartera total con el
objetivo de adecuar en todo momento los criterios de aceptacién de riesgos al apoyo de las
iniciativas de crecimiento de negocio manteniendo una buena calidad crediticia. Otro objetivo
adicional es la deteccion de prestatarios susceptibles de presentar dificultades futuras y proceder, en
consecuencia, a limitar o disminuir el nivel de riesgo, minorando el posible impacto de la morosidad
del Grupo (disminucion de la exposicion, obtencidn de mejores garantias, etc.).

Derivados

Los derivados contratados son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de
mercados activos para los contratos en mercados organizados y empleando modelos de valoracién por
unidades del Grupo Deutsche Bank especializadas en los contratados en mercados no organizados.

Matriz de_ concentracién de riesgos

Un detalle de las concentraciones de riesgos de los distintos instrumentos financieros por zonas
geogréficas, contraparte, divisa y calidad crediticia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se muestra a

continuacion:

« Al 31 de diciembre de 2014

Depositos en

Valores

Miles de euros

Entidades de  Representativos [nstrur'r'eptos de Derivados Cretfmos ala Total
eredio de Deuda Caphal Clientela
Espafia 41.179 11.023 5642 87.963 11566433  11.702.240
Ofros paises UME 1.467.360 - 592 3.666 344.310 1.815.928
Resto de paises 72.856 -— 3710 24.218 1.331.748 1.432.532
1.581.395 11.023 9.944 115.847 13.232.481  14.950.700
Bancos Centrales — e - - . —
Entidades de Credito 1.579.978 14 - 27.884 - 1.607.876
Admon. Publica Residente -— 11.009 2.997 - 92.267 106.273
Admon, Publica No Residente -— - 715.957 715.957
Oftros Sect. Priv, Resldentes .- - 2,645 87.963 11498187 11.588.795
Otros Sect. Priv. No Residentt 1.417 - 4.302 - 926.080 931.799
1.581.395 11.023 9.944 115.847 13.232.491  14.950.700
Divisa
Euro 1.508.539 11.023 9.944 115.250 12.255.967  13.900.723
Libra Esterlina 17.733 - — - 24.541 42.274
Délar USA 43.851 - -—- 597 911.752 956.200
Délar Canada 1.382 .- -— --- 100 1.482
Franco Suizo 3.470 — — --- 36.847 40.317
Corona Sueca 286 — --- - 2.257 2.543
Corona Noruega 680 - - - 891 1.571
Corona Danesa 142 -— - - 52 194
Yen Japones 1 - — --- 81 82
Délar Australiano 2.145 - ~— - 3 2.148
Otras 3.166 - - -— --- 3.166
1.581.395 11.023 9.944 115.847 13.232.481 14,950,700
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« Al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Depasitos en Valores y
EntFi,dades de Representativos Instrumen:ltos de Derivados Cre:‘!rloa ala Total
credito de Deuda Capital Gientela

Espana 127.591 16.362 6.338 100.710 11.470.021 11.720.020
Otros paises UME 33.504 102 592 5.857 325.856 365.951
Resto de paises 58.787 — 3.167 1.314 1.345.817 1.409.085

219.882 15.484 10.095 107.881 13.141.734  13.495.056
Bancos Centrales — e — — — -
Entidades de Credito 218.409 2176 — 7171 — 227.756
Admon. Publica Residente - 11.489 3.700 - 42,101 57.290
Admon, Publica No Residente - — - — 771.157 771.457
Otros Sect. Priv. Residentes — 1789 2.636 100,710 11.438.252  11.543.397
QOtros Sect Priv. No Resident 1473 — 3.759 — £90.224 595.456

218.882 15.464 10.095 107.881 13.141.734  13.495.056
Divisa
Eure 153.385 15.465 10,095 106.545 12372614 12.658.114
Libra Esterlina 13.683 -— - - 11.455 25.138
Ddlar USA 42,426 -— - 1,338 636.595 680.357
Délar Canada 1.710 - - — —_ 1.710
Franco Suizo 1.363 - — - 24,134 25.497
Cerona Sueca 386 - — — 653 1.019
Carona Noruega 559 - — e 357 916
Corona Danesa 179 - - -— 221 400
Yen Japones 1.606 -— - - 95.705 97.311
Délar Australiano 1.530 - - -— - 1.530
Otras 3.065 - — - -— 3.065

219,882 15.465 16.095 107.881 13.141.734  13.495.057

A continuacion se muestra un detalle de la concentracion de riesgos por actividad y area geografica a 31
de diciembre de 2014:

Miles de euros

Restodala
Espadia Unidn Eurgpea América Resto det mundo Total

Entidades de crédite 7.066 1.752.036 3B.436 13.860 1811387
Administracionaes Publicas 94415 - 282.638 433,321 810.373
Administracion Central 1.920 — 282,636 433.321 717877
Resto 92.496 —_ - - 92,496
Otras institucienes financieras 307.2686 55,751 3.710 ) 366.763
Sociedades no financleras y emprasarios individuales 5790.037 376.634 413.181 535.371 7.415.223
Construccian y promeeidn inmobiliara (b) 181.975 0 - 223 182,197
Consinuceidn de obra chvit 89,767 - 69,186 10 158.963
Resto de finalidades 6.518.296 376.634 343.995 535,138 6.774.083
Grandes empresas (c) 4.313.045 364.092 341,657 528.578 5.547.372

Pymes y empresarios individuales (c) 1.205.260 12,541 2338 8.561 1,226,691

Reste de hogares e ISFLSH 7.408.019 251.389 14.082 83,692 8.267.183
Viviendas (d) 7.123.485 223.048 9,168 71.057 7.427.658
Consumeo {d) 252.620 11,120 213 1.287 265.241
Qtres fines (d) 531,914 16.331 4.701 11,348 564.284
Subtotal 14,106.783 2,435,819 752.046 1.066.280 18,260,939
Menos: Commecciones de valor por deteriaro de activo 11.829
Total 18.349.110

(a) La definicidn de riesgo a efectos de este estado incluye las siguientes partidas del balance pablico: Depdsites en enlidades de
crédito, Crédito a Ia clientela, Valores representativos de deuda, Instrumentos de capital, Derivados de negociacion, Derivados
de coberfura, Participaciones y Riesgos contingentes.

{b) Efimporte a reflefar para los activos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir jas correcciones de
valor efectuadas para la cobertura de las operaciones concretas.
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Las correcciones de valor por deterioro de un conjunfo de activos que no se puedan asignar a operaciones concretas se registran
en la partida "Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a operaciones concretas”

La diskibucitn de la actividad por dreas geogréficas se realizard en funcidn del pafs o comunidad auténoma de residencia de los
prestalarios, emisares de los valores y contrapartes de los derivados y riesgos conltingentes,

Esta partida recoge lodas las actividades refacionadas con la construccién y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con
la financiacidn del suelo para promocién inmobiliaria,

Las socledades no financieras se clasificardn en "Grandes empresas”y “Pymes” seguin la definicion apiicable para estas Gitimas
a efectos del célcuio de recursos proplos. Se considerard como actividad de los empresarios individuales 1a reafizada por las
personas flsicas en el gjercicio de sus actividades empresariales.

Las aclividades de fos hogares e instituciones sin tines de lucro al servicio de los hogares se clasificardn en funcién de su
finaiidad segun los criterios recogidos en la norma 71.2.¢} de la Circular 4/2004.

A continuacion se muestra un detalle de la concentracion de riesgos por actividad y area geografica a 31

de diciembre de 2013:

Miles da euros
Restode la X
Espana Unitn Europea América Resto del munda Total

Entidades de crédito 130.501 201.710 34,585 16.693 383.489
Administracionss Plblicas 45.005 - 273,796 497.360 816,161
Adminisiracién Gentral 2118 - 273,796 497,360 77321
Rosto 42,890 - - - 42,890
Ofras instituciones financleras 44,808 53.976 3167 - 101.951
Sociedades no financieras y emprasarios individuales 5.844.775 359.695 343,945 496.501 7.045.216
Construcclén y promocidn inmebiliaria (b} 270053 — - - 270,053
Construccion de obra clvil 59.554 - 68.181 10 127.745
Resto de finalidades 5516170 359.895 275,764 496,480 6.647.418
Grandes empresas (c) 4.312.287 348.366 273.505 488.048 5.422.205
Pymes y empresarios individuales (c) 1.202.883 11829 2259 8.442 1.226.213
Resio de hogares e ISFLSH 8.085428 268,379 14,683 85.087 8.453.556
Viviendas (g} 7.357.852 24B.066 9650 72415 7587.083
Consumo (d) 118.359 623 ] 53 118.008
Otros fines (d) 609.217 18,690 4970 12.589 846,475
Subtotal 14.150.518 834.060 670,176 1.095.620 16.800.373
Menos: Correcclones de valor por detericro de aclivo 11418
Totat 16.786.956

Riesgo Operacional

La gestion del riesgo operacional en Deutsche Bank S.A.E. estd basada en la estrategia fijada por el
Grupo. La funcion global de Operational Risk Management es independiente del negocio y es
responsable del gobierno del marco global de riesgo operacional, recayendo la ejecucidn del proceso de
gestion sobre las areas de negocio,

El proceso de riesgo operacional incluye distintas herramienias para gestionar de manera eficiente los
riesgos, destacando las siguientes:

Auto-evaluaciones desde la base, obteniendo un perfil de riesgo operacional para las lineas de
negocio e identificando aquellas areas con un potencial de alto riesgo.

Captura de pérdidas resultantes de eventos de riesgo operacional en la base de datos “db-Incident
Reporting System”.

Monitorizacién de indicadores clave de riesgo operacional a través de la herramienta “db-Score™.

Captura de planes de accién identificados en las auto-evaluaciones y en los indicadores de riesgo.
La herramienta “db-Track” permite realizar seguimiento continuo del progreso de las acclones.

Para la medicion del riesgo operacional, Deutsche Bank S.A.E. utiliza el método de enfoque basico, que
se ha definido como el 15% de la media de los ultimos 3 afios sobre ingresos.
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Valor razonable de los Activos v Pasivos Financieros

En los cuadros se presenta el valor razonable de los Instrumentos financieros del Grupo al 31 de dictembre
de 2014 y 2013 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

NIVEL 1: Los valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para el
mismo instrumento.

NIVEL 2: Los valores razonables se obtienen de precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares, precios de transacciones recientes o flujos esperados u otras técnicas de valoracién en las que
todos los inputs significativas estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente. Para
la valoracion de los derivados se realiza centralizadamente por nuestra casa matriz, Deutsche Bank A.G., en
departamentos especializados en los diferentes productos a nivel mundial, utilizando técnicas de valoracion
aceptables que incluyen referencias al valor actual de mercado de otro instrumente similar, modelos de
descuento de flujos de efectivo y modelos de valoracion de precios de opciones, entre otras.

NIVEL 3: Los valores razonables se obtienen de técnicas de valoracién en las que algin input significativo no
esta basado en datos de mercado observables

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

« Al 31 de diciembre de 2014

Cartera de negociacién  Actives financloros a vakr  Aclivos financieros disponibles Inverslones crediticias Derlvades de cobertura
) " . Valker Vakr en Valor Valor en Valr

Activos Financieros Valor en fioros razonable \bros razanable Valor ¢n itros Valor razonable Tbros razonabls Valor en fibros  Valor razonable
Valores reprasentativos de deuda 14 14 e — 1,920 1.920 — - — -
Hivel 1 14 14 e s 1.920 1.920 — -~ — -—
Derivados 115.847 115.847 e e — - — s 199.273 199,273
Nivel 2 115.847 115.847 — - aee — ~— — 199.273 189.274
Caja ydepdsitos en bancos centrales 121.895 121.985 - - — — - - -
Depésitos en entidades de crédito - - - - - — -~  1.581.395 - —
Crédito a {a clientala -— — - —_ - e - 13.232491 - -
Valores reprasentativos de deuda a— — - - 11.009 11.009 - - —
Instrumentos de capital - — - - 9.944 9.943 e - -
Derivados — e s - - — — = — -
Nivel 3 121.995 121,995 - =ee 20,953 20.952 - 14,.813.888 e —

Miles de auros

Cartera de negociacién  Pashos fnantiercs avalor  Pasivos financiercs a coste Derlvados do cobariura
; " . Valor Valor en Valor Vaior en Valor
Pasivos Financieros Valor en ibros rszonable Ibros razonable Valor en fbros  Valor razonable ibros razonable
Nivel 1 e — — - — e e
Derivados — . - - — —
Nivel 2 172.373 172.373 -~ -— - — e s
Dapdsites de enlidades de crédito e -— — - 6.067 688 6.067.689 e -
Repésitos de la clentela - - - 7.414.763 7.414.763 - —
Pasivos subordinados - B - - 240.264 240.264 — -
Ofros pasivos financieros -— - s 386,405 386.405 — e
Nivel 3 - — - e 14.109,121 14,109,121 - —
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. Al 31 de diciembre de 2013

Mifas de eurgs

Cartera de negozlatlén

Activos financleros a valor
razonable con canblos en

Actives flnancleres disponibles
parala venta

nversiones crediticias

Derivades de cobertura

pye
Activos Financieros Valor en fbros ra:o::rb!e V::;:" ra::n':;:le Valor en [bros Valor razonable V::: ::n ra::nk:;:le Valor en kibros  Valor razenable
Valores representativos de deuda 2652 2.552 - e 2.112 2.112 — = s —
Nival 1 2652 2852 2.112 2912 — — e =
Derivados 107.881 107.881 e s — — - 152.384 152.384
Nival 2 107.881 107.881 — e e — 152,384 152,384
Cafa ydepdsitos en bancas cenirales - — - - — - 106,181 106.161 — -
Pepésitos en antidadas de crédite - - — - - —_ 219.882 219.882 wen -
Crédito a la clientala - - - s — — 13941734 13141734 - -
Valores representativos de deuda - - — 12812 12812 e — - -
Instrumentos de capital - — - - 10.084 10.094 - - - —
Nival 3 e e - 22.906 22.908 13.467.807 13.4867.807 e —

Miles do euros

Cartera da negoclaclén

Pash/os financieros B valor
razonable con camblos en

Pasives financieros a coste

Derivados de cobertura

PYe ameriizado
. : Valor Valar en Valor : Valor en Valor

Pasivas Financieros Valor en (hros razonahle Ibros razonable Vakor enlibras Valer razonable ibros razenable

Nivel 1 - — v = e — — —
Derivados 137,662 137.662 — - == 2.716 2.716
Nivel 2 137.662 137.662 — - — — 2.716 2.716
Depdsitos de bancos centrales - - —_ 3646450 3.646.450 —_ —
Depésitos de entdades da cradite - — - - 1.178.169 1.179.168 - -
Depéslios de la clisntela - - —_ - 7.085.524 7.085.824 — —
Pasivas subordinadas -— - - - 280.244 280.244 - e
Olros pashws financioros s — — -~ 392.57% 382.579 —- -
Niwal 3 = - e —  12.554.266 12,584,265 - -

A continuacién se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 2014 y 2013 por variaciones en ¢l valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo,
que corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas, distinguiendo entre aquellos instrumentos
financieros cuyo valor razonable se determina tomando como referencia las cotizaciones publicadas en
mercados activos (Nivel 1), se estima utilizando una técnica de valoracion cuyas variables se obtienen de
datos observables en el mercado (Nivel 2) y el resto (Nivel 3):

2014 2013

Neto Neto
Nivel 1 - ——
Nive] 2 e -31.247
Nivel 3 47.287 -
Total 47,287 -31.247
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Informacién relativa a las Cédulas Hipotecarias emitidas por DB S.A.E

A continuacion se incluye la informacién sobre los datos procedentes del registro contable especial de la
entidad emisora Deutsche Bank S.A.E. al que se refiere el articulo 21 del Real Decreto 716/2009, en virtud de
lo establecido en la Circular 5/2011 de Banco de Espaiia, a las entidades de crédito, que desarrolla
determinados aspectos del mercado hipotecario {y que modifica a su vez la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, a las entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera plblica y
reservada y modelos de estados financieros).

a) Operaciones Activas

En relacion con el valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios a 31 de
diciembre de 2014 que respaldan las emisiones, elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado
hipotecario, se presenta la siguiente informacion:

En miles de euros redondeades

Desglose del total de la cartera de préstamos y crédltos hipotecarios que respaldan emislones del mercado hipotecario;
elegibilldad v computabilldad {valores nominales)

2014 2013

Total cartera de préstamos y créditos hipotecarlos 9.032.871 9.083.548
Participaciones hipotecarias emitidas - -
Pe los quer Préstamos mantenidos en balance - -
Certificades de trans misidn de hipoteca emitidos - .
De los que: Préstamos mantenidos en halance - -
Préstamos hipatecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas - -
Préstamos que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias 9.032.8M 9.083.848
Préstamos no elegibles 1.193.183 1.092.147
Cumplen [os requisitos para ser elegibles, excepto ol limite del ariculo 5.1 del RD 716/2009 4563.6T 446.021
Resto 739,522 646.126
Préstamos elegibles 7.839.678 7.891.701
Importes no computables 4,890 2778
Importes computables 7.834,788 7.986.923
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios - -
Préstamos aplos para la ¢obertura legal de las emisiones de cédulas hipotecarias 7.834.788 7.988.823

A continuacién se presenta el valor nominal de los préstamos y créditos que respaldan la emisién de
cédulas hipotecarias por parte de Deutsche Bank S.AE. y el de aquellos préstamos y créditos que
resultan elegibles sin considerar los limites a su computo que establece el articulo 12 del Real Decreto
716/2009, a 31 de diciembre de 2013, desglosados atendiendo a (i) si han sido originados por el Grupo, si
son derivados de subrogaciones de acreedor y los restantes; (i) Si estan denominados en euros o en
otras divisas; (jif) si estan en situacion de normalidad en el pago y los restantes; (iv) Segln su vencimiento
medio residual; (v} si son a tipo fijo, variable o mixto; (vi) si se trata de operaciones destinadas a personas
juridicas y fisicas que las dedigquen a su actividad empresarial (con desglose de la parte vinculada a
promocién inmobiliaria) y las operaciones destinadas a hogares; (vii) si la garantia consiste en
activos/edificios terminados (distinguiendo los de uso residencial, comercial y restantes), activos/edificios
en construccién {con Idéntico desglose al de los edificios terminados) o terrenos (diferenciando entre
urbanizados y otros), con indicacidén de las operaciones que cuenten con garantia de viviendas de
proteccion oficial, incluso en proyecto:
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Desglose del total de [a cartera de préstamos y créditos hipotecarios que respaldan emislones del mercado hipotecarlo

2014 2013
Da los que: De los que:
Préstamos Préstamos
En miles da euros redundeados Total eleglbles Total eleglbles
Total cartera de préstamos y créditos hipotecarlos 8.962.871 7.838.678 9.083.848 7.991.701
Crlgen de las operaciones
Originadas por la entidad 8.190.630 7,260,224 8233281 7.372.142
Subrogadas de otras enlidades 555,201 364,951 236467 234.879
Resto 217.040 215403 614.100 384.680
Moneda
Euro 8.848.881 7.734.008 8.859.309 7.875.940
Resto de menedas 113.990 105673 124,639 118.781
Situacién en el pago
Normalidad &n el pago 8.376.37% 7.806.943 8.445,856 7.937.178
Oftres sitvacionas 686.499 32,735 637.802 54,523
Venclmisnts medlo residual
Hasta 10 afios 1.018.218 803.089 1.005,646 789.131
De 10 a 20 afios 3.035,220 2715319 2.923.112 2,629.580
De 20 a 30 afios 3.822.745 3.585.792 3.832.126 3.681,002
Mds da 30 afios 1.086.690 735478 1.222.964 881,988
Tipo de Interds
Filo 25,378 3.347 26.382 7.749
Variable 8.436,502 7.615.934 8.600.267 1.770.436
Mixto §00.990 220.397 457.199 213.516
Tltulares
Personas juridicas y personas fisicas empresarios 812.601 332,842 670.065 413127
Del gue: Promociones inmobiiiarias 531,162 292,710 93.156 §5.650
Resla do personas flisicas e ISFLSH 8.150.070 7.506.736 8.413.783 7,578.574
Tipo de garantia
Activos/Edificlos terminados 8.787.380 7.747.725 8,862,514 7.878.984
Residenciales 8.305.847 7.460.846 8.349.359 7.516.426
De fos que: Viviendas da prataccion oficial 379,948 325608 357.895 282249
Comerciales 481,533 297.079 533.165 362,558
Reslo - - - -
Actives/Edificios en construccidn 41.060 36.200 68,594 45,534
Residenclales 27,968 27480 32070 31.530
De ios que: Viviandas da protaceion oflcfal 4 4 a8 B
Comerciales 13.092 8.810 26824 14,004
Reslo - - - -
Terrencs 134.434% 55,862 142,340 67.183
Urbanizados 84,300 15.558 88.662 23.002
Resto 50,134 40.104 63.678 44.181

El valor nominal de los importes disponibles (importes comprometidos no dispuestos) de la totalidad de
los préstamos y créditos hipotecarios son tos siguientes:

En miles de euros redondoados

Saldos disponibles (valor nominal). Total préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la emislén

de bonos hipotecarlos y cédulas hipotecarias 2014 2013
Potencialmente elegibles 20.684 25,922
No elegibles 10.611 9.757

La distribucién de los valores nominales en funcion del porcentaje que supone el riesge schre el importe
de la dltima tasacién disponible {loan fo values (LTV)) de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios
elegibles para la emisidn de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias se detallan a continuacion:

En mies de eurcs redondeados

LTV por tipo de garantia, Préstamos elegibles para la emisién de bonos hipotecarios y cédulas

hipotecarias 2014 2013
Con garantia sobre vivienda 7.632.985 7.720,510
De los que LTV <= 40% 2.443.711 2.355.774
Ce tos que LTV 40%-60% 3.151.818 3.183.348
Dsa los que LTV 60%-80% 2.037.436 2.181.388
De los que LTV > 80% - -
Con garantia sobre el resto de blenes 206.713 271.1%0
De los que LTV <= 40% 157.372 189.516
Do fos que LTV 40%-60% 49,342 81,674
Da fos Gue LTV > 50% - -
Nota: Los datos estdn calculades con datos de tasaclén iniclales
(Contintia)
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El movimiento de los valores nominales del ejercicio de 2014 de los préstamos hipotecarios que respaldan
la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (elegibles y no elegibles) son los siguientes:

En miles de eurcs redondeados

Movimientos de los valores nominales de los préstamos Elegibles No elegibles
Saldo inicial a 31 de diciembre de 2013 7.991.701 1.752.484
Bajas en el periodo 424 677 721.487
Cancelaciones a vencimiento 10.575 225.208
Cancelaciones anticipadas 83.979 336.757
Subrogaclanes por otras entidades - -
Resto 315.123 160.532
Altas en el periodo 272,654 162.206
Originadas por la entidad 268.048 162.056
Subrogaciones de ofras enfidades 2688 -
Resto 1.91¢ 180
Saldo final a 31 de diclembre de 2014 7.839.678 1.193.193

En miles de euras redondeadas

Movimientos de los valores nominales de los préstamos

hipotecarios Elegibles No elegibles
Saldo inicial a 31 de diciembre de 2012 8.082.630 2.240.210
Bajas en el periodo 742.464 643.743
Cancelaciones a wencimiento 21.568 287173
Cancelaclones anticipadas 228,945 286.042
Subrogaciones por otras enlidades - -
Resto 491.951 70.529
Altas en el periodo 651.534 156.017
Qriginadas por |a eptidad 642,514 154,502
Subrogaciones de otras entidades 8.003 1.436
Resta 18 79
Saldo final a 31 de diciemhbre de 2013 7.991.701 1.752.484

b) Operaciones Pasivas

Seguidamente se detallan las emisiones realizadas y colaterizadas & partir de la cartera de préstamos y
créditos hipotecarios de Deutsche Bank S.A.E. no atendiendo a si se han realizado o no mediante oferta
publica, asi como al vencimiento residual de las mismas:
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En miles de euros recdondeades

Valor Nominal 2014 2013
Bonos hipotecarics emitidos vivos

Cédulas hipotecarias emitidas 5.800.000 6.000.000
De las que: No registradas en el pasivo del balance 5,800,000 6.000.000

Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta ptiblica - -
Veneimiento residual hasta un afo - -
Vencimiento residual mayoer de un afio y hasta dos afos - -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios - -
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco affos - -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez arios - -
Vencimiento residual mayor de diez afios

Valores representativos de deuda. Resto de emisiones §.800.000 6.000.000
Vencimiento residual hasta un afic - -
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afics 1.000.000 1.200.000
Vencimiento residual mayor de dos y hasta fres afios 1.200.000 -
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cince afios - 1.200.000
Vencimiento residual mayer de cinco y hasta diez afios 2.400.,000 2,400,000
Vencimiento residual mayor de diez afios 1.200.000 1.200.000

Depdsitos - -

Vencimiento residual hasta un afio - -
Vencimiento residual mayor de un afio v hasta dos afios - -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios - -
Vencimiento rasidual mayor de tres y hasta cinco afios - -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios - -
Vencimiento residual mayor de diez afos - -
Particlpaciones hipotecarias emitidas - -
Emitidas mediante oferta publica - -
Resto de emisiones - -
Certificados de transmision de hipoteca emitidos - -
Emitidos mediante oferta publica - -
Resto de emisiones - -

Politicas relativas a las actividades en el Mercado Hipotecario aprobadas por el Consejo de Administracion

En cumplimiento de lo requerido por la normativa aplicable, el Consejo de Administracidn de Deutsche Bank
S.AE. indica que esta entidad dispone de las politicas y procedimientos expresos en relacidon con sus
actividades realizadas en el mercado hipotecario.

De acuerdo con el Real Decreto 716/2009, por el gque se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario financiero, el
Consejo de Administracion se responsabiliza de que, a 31 de diciembre de 2014, la entidad dispone de un
conjunto de pdliticas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que regula el mercado
hipotecario.

Marco general de actuacion

» Elriesgo crediticio

El riesgo es un factor inherente a cualquier actividad empresarial. Siempre que se realiza una inversion,
existen dos objetives: obtencién de los beneficios esperados y recuperacion del capital invertido.,

La actividad bancaria tiene también estos dos objetivos en las operaciones que realiza y especialmente
en las relacionadas con la inversién crediticia,

La gestidn del riesgo se dirige a mantener el equilibrio entre dos objetivos:
- Obtener beneficio, aumentando al maximo el beneficio sobre los recursos propios.
- Prestar dinero con prudencia, reduciendo al minimo las pérdidas.
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» Criterios de aceptacion de riesgos

Al analizar una operacion que conlleve riesgo crediticio, es necesario analizar, entre otras, tres
caracteristicas basicas:

- Seguridad y capacidad de reembolso

Los fondos invertidos por el Banco habran de ser reembolsados en su totalidad en [a forma establecida
en los contratos.

La seguridad conlleva dos aspectos distintos: por un lado, el prestatario debe generar los fondos
necesarios en relacion con las obligaciones contraidas; y por otro lado, si ello no fuera posible, debe
tener la suficiente solvencia como para poder hacer frente a la deuda realizando parte de su activo.

Por tanto, el criteric fundamental por e! que se debe guiar cualquier andlisis de un prestataric es su
capacidad de generacidn de fondos, que se complementara con fa solvencia patrimonial del mismo y las
garantias propias o de terceros que se aporten.

- Liguidez

El Banco debe buscar la maxima seguridad en las inversiones que realice, teniendo en cuenta que la
recuperacion de dichas inversiones en plazo, le permitira disponer del nivel de liquidez necesario para
rembolsar a sus fuentes de financiacidén cuando llegue el momento.

Por ofro lado, alcanzar un mayor nivel de liquidez en las inversiones credificias permite aumentar la
rotacién de fondos, con lo que se consigue atender a un mayor nlmero de prestatarios.

La ejecucion de garantias sélo puede considerarse una solucién para los casos inevitables, ya que el
cobro a través de esta via puede resultar lento e incierto.

- Rentabilidad
El objetivo basico del Banco es recuperar la inversidn junto con la rentabilidad que haya generado.

Es necesario obtener la mayor rentabilidad posible, medida a nivel de relacién global con el prestatario.
Un factor estrechamente ligado a la rentabilidad es la obtencidon de negocio colateral que, directa o
indirectamente, generen los prestatarios, ya que puede aumentar la rentabilidad de estas relaciones.

Siempre debe buscarse una proporcién entre la financiacién concedida en relacion con la otorgada por
otros Bancos v la aplicacion colateral de negocio.

Es importante asimismo fijar nuestra rentabilidad también en funcién del rating del prestatario, de
manera que la eventual menor calidad del riesgo asumido se vea compensada con una mayor
rentabilidad. -

"En el caso en que la solicitud del cliente no cumpla con los criterios generales de la estrategia crediticia
establecida per DB en cada momento, las operaciones pondran ser estudiadas para su viabilidad en el
departamento mas especializado para ello, Risk Decision Team de CRM y excepcionalmente aprobadas
siguiendo el Proceso de Reconsideracidn y {a Politica Local de Overrides.

Actividades especificas en el mercado hipotecario

En cumplimiento de la Circular 7/2010 de Banco de Espafia, con caracter especifico de la actividad en el
mercado hipotecario, entre otros, se establecen los siguientes criterios:

Valoracién de la relacién entre importe del préstamo y valor de tasacidn del bien inmueble hipotecado,
asi como la existencia de otras garantias suplementarias. Adicionalmente la entidad que efectie la
tasacion del inmueble debe ser una de las homologadas por la entidad,

Valoracién de la relacién entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como verificacion de la
documentacion facilitada por el prestatario y de su solvencia.
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Evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la
atencion de los titulos emitidos.

Responsibilidades y Procesos del Riesgo de Crédito
Credit Risk Management en Espana es la unidad que monitoriza los riesgos crediticios.

Si bien los riesgos relacionados con clientes de las areas Corporate Banking and Securities (CB&S) y
Global Transaction Banking {(GTB) estan totalmente integrados en nuestra estructura global, los riesgos
de clientes de las areas Private and Business Clients (PBC) y Asset and Wealth Management (AWM) se
gestionan, en primera instancia, loccalmente.

Por ello, este epigrafe se refiere basicamente a estos dltimos.

¢ El proceso de crédito

En consonancia con la normativa del Grupo DB a nivel mundial, el ciclo de todos los riesgos crediticios
de nuestro Banco debe realizarse conforme a estandares unificados con objeto de conseguir la mejor
calidad de nuestros activos y prevenir situaciones irregulares e insolvencias.

Las partes integrales del proceso son:

- La formacién constante, la comunicacidon intensiva y la transferencia de conocimientos entre
todas las areas involucradas en la inversién crediticia.

- El permanente andlisis y seguimiento de los riesgos hasta su cancelacién. Este proceso se
hace extensivo a las Insolvencias, a fin de gestionar su rapida recuperacion, y
consecuentemente evitar pérdidas.

- La respensabilidad primaria acerca del desarrollo y desenlace de los riesgos recae en la
persona gue propone y plantea el riesgo, constituyéndose, por tanto, en la primera linea de
defensa en caso de dificultades.

- El asesor que propone el riesgo es responsable de su analisis previo, de proporcionar
informacién transparente y equilibrada, asi como de su correcta formalizacion., Todo
incumplimiente de lo antedicho significa una conducta censurable y punible.

- Los autorizantes asumen la responsabilidad de examinar la viabilidad de las operaciones,
siendo co-responsables en el analisis de los prestatarios y la evolucién de sus riesgos.

- Es competencia de Credit Risk Management (CRM) velar por el estricto cumplimiento de los
procedimientos y nermativas establecidas en materia de riesges. Asimismo debe valorar y
controlar no solo la inversion crediticia total, sino también la calidad individual de los riesgos.

El Ciclo de Créditos definido en el Banco se compone de las siguientes fases:

Ciiterfos de
Ateptacion de
/ e \
p . Sele del
Morosidady | geccidn
Retupéraciones | " Objelive
( Ciclo Crediticio )
Seguintiento del Proceso de
Riesgo Analisis:
Fomatizacitn Proceso de
de! Rlesgo Aprobaclén
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Responsabilidad v funciones de las unidades involucradas

Como norma general, |a responsabilidad de la decisiéon y buen fin de los riesgos concedidos recae, en
primer término, en el asesor propenente qguien, a la hora de estudiar y plantear una concesién, debe
considerar que las operaciones otorgadas contribuyan al logro de los objetivos de:

- Seguridad de la devolucidn en la fecha prevista.
- Toma de riesgos con prestatarios solventes y fiables.
- Obtencién de buenos rendimientos.

- Captacion de nuevos clientes y negocios colaterales.

Para ello, es preciso realizar una [abor previa de recopilacién de informacién y estudio de cada
operacion con la calidad suficiente para poder tomar decisiones con los elementos de juicio necesarios.
No sblo la persona gue propone, sino todas las personas integrantes de los distintos niveles de decisidn
que se responsabilizan de Ia operacion, deben cumplir las normas dictadas en cada momento por el
Banco.

(42) Hechos Posteriores.

Con posterioridad al clerre de las cuentas anuales y, hasta la formulacion de las mismas, no ha acaecido
ningun hecho relevante. :
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Anexo I. Informacion Segmentada Consolidada a 31 de diciembre de 2014

En el siguiente cuadro se muestra la informacién por segmentos operativos requerida por la NIiF 8 de los ejercicios
2014 y 2013:

Core Miles de eures
Banca Minorlsta Hanca Maycrista y Banca Privada y Nen Care Infrastructura y reste TOTAL
Cerporativa Gestion de Activos
2014 2013 2014 2013 2014 2003 2014 2012 2014 2013 2014 2013

Resultados
NGRESDS
Ingresas erdinarios de clientes externos al Grupo 408844 424,308 137.502 160.853 54766 25157 3294 -19108 28895 6093 570323 SB5.117

De los que: Ingreses pof inlareses 206407 312427 53220 68320 5001 4433 18442 26625 2315 832 35385 477
Ingres os ordlnarics Inter-segmentes -6.265 -21.892 14973 45.338 1207 191 10016 -24.B37 - -~ -1 e

Oe los que: Ingresos por Inlereses -6,2685 -21.692 14973 46.338 1.207 191 D016 -24.837 - - -1 -
Resuttado de particlpaclones valoradas por el métedo de la - - - - - . - - - . - -
partkipacidn
GASTCS
[Gastos por intereses ordinarios de cllentes extarnas al Grupo 20912 12,165 10.341 32272 A.564 4.078 -— -_— 6.504 49.842 41,421 96.367
{Gastos por intereses ordinaries Infer-segmantes) 38.061 39.926 =42.203 «45.480 456 108 4,826 6.059 =1.140 -612 s -
[Amortzackn) 4706 6.149 21 bl 42 &7 - - 982 3.067 5.765 9334
{Pérdidas por deteriara de aclives finantlerss) 85.010 £9.861 010 113.357 =190 27 61731 53885 - -1 154561 2729

De |as que: inversién credticia 85.010 £9.961 00 113.357 =190 27 61 83365 - - 154561 297229
{Depreclacidn de otros activos) — — — — — — — -
(Gasto por impuesto sobre beneficlos) -4.357 14.065 20.789 -485 4277 3.454  -24516 -29516 15426 31437 -19.232 -43.619
Resultado antes de Impuestos «15.828 44.309 75.526 «1.527 15.537 10,880 -B%.064 .926885 .56.039 .58.089 -69.868  -137.412
Resulaco despubs de impuesios -11.471 30244 54.737 1042 11,260 TA26 64548 63469 40813 66952 5063 SA7Wd
Partidas significativas 5/n efecio en los flujes de efeciive {distintas de P . . R . P P = ~ y »
amortizacién, depretlacién y detetiore de activos} 28.474 ~26.340 15.057 12.929 1.514 1.400 2,180 2017 AT 2982 50,448 46669
Balance coneofidado
Activo 10.420.472 10.395.044 3954610 2283.481 313604 329142 1034277 1.335416  -92.5481 325805 15,664,382 141172567
Pasiva 11.028.331 6L07.84B  2.705.686 6.290.497 $33.871 543.184 .7B.22% 79520 1474715 1.355.238 15.664.362 14.117.257
nversiones en aclivos no corrientes @ 12.388 13.286 6439 701 - e STVS0 B23%4 -— - 70797 6411

Participaciones mantenidas en empresas asocladas y mukigrupo
valoradas per el métedo de la particlpaclen

(4): La Informacion segmentada se confecciona en base a criterlos estableckios por nuestra Casa Matrlz, homogeneos para ioda el Group 0B, ko que conlleva a la neces idad
de efectuar ciertas reclasificaciones y ajustes entre los distintes epigrafes del Balance

@ |ncluye el incrementa nela en ks actives ne cerrienles del sjarcicle, dislintos de los Instrumentes finanleres, actives pav Impuestos diferides,

prestaciones post-emplea y darechos dervades de eontrates de segure.

A continuacién se presentan las siguientes conciliaciones entre la informacion por segmentos incluida en el cuadre
anterior y la informacién contable del Grupo:

a} Conciliacidn de los ingresos ordinarios por segmentos

Miles de euros

2014 2013
Infermacién contable
Intereses y rendimientos asimilades 349,946 392.351
Comisiones percibidas 354.866 280.190
Rendimiento de infrumentos de capital 327 326
Resultado entidades valoradas por el método de la participacién -
Resuitado de las operaciones financieras {neto) 11.485 -8.914
Diferencias de cambio (neto) 15.243 15.373
Otros preductos de explotacion 18.998 18.574
Ganancla en la baja de activos no clasificados como ne corrientes en venta -226 17.957
Ganancia (pérdidas) de activos no carrientes en venta no clasificados como o -10.989 -7.962
Total resultados ordinarios s/contabilldad 739.649 707.895
Ajuste sobre la informacion contable
+- ... Ingresos ordinarios intra-grupo -1 -1
+/- ... Comisiones pagadas -98.557 -63.031
+/- ... Comisiones recibidas compensadoras de costes -9.545 -0.545
+- ... Otros Productos de explotacion compensadores de costes -20.160 -20.160
+/- ... Diferencia criterio tratamiento MTM cobertura derivados y activos -50.118 -32.707
+/- ... Ciferencia criterio tratamiento Deterioro venta adjudicados 2.500 3.640
+/- ... Diferencia criterio resto ajustes contables 6.555 -975
Total ajustes -169.326 -122.779
Total ingresos ordinarios informaciéon por segmentos §70.323 585,116
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b) Conciliacion del resultado antes de impuestos y de operaciones interrumpidas por segmentos y del
resultado consolidado antes de impuestos

Mies de eurcs
2014 2013

Informacidn contable
Resultado consolidado antes de impuestos -5.283 -157.267

Ajuste sobre la informacion contable

+- ... eliminacién resultados intra-grupo antes de impuestos
+- .. Diferencia de criterios provisiones por deterioro de riesgos -16.968 52.568
+/- ... Diferencia criterio tratamiento MTM activo clientes y derivados, costes,

. -50.118 -36.354

otras provisiones
+/- ... Diferencia criterio tratamiento deterioro activos 2.500 3.840
+/- ... Traspaso resultade patrimonio neto por venta -
Total ajustes -64,586 19.855
Total resultado antes de impuestos por segmentos -69.869 -137.412

¢) Conciliacidn del resultado después de impuestos y de operaciones interrumpidas por segmentos y del
resultado consolidado del ejercicio

Miles de euros

2014 2013

Informacion contable
Resultado consolidado del ejercicio -4.190 -107.268
Ajuste sobre la Informacion contable
+- ... Diferencia de criterios provisiones per deterioro de riesgos -12.2097 35,882
+- ... Diferencia criterio tratamiento MTM activo clientes y derivados, costes,
ofras provisiones -36.323 -25.972
+/- ... Diferencia criterio tratamiento deterioro activos 1.812 2.485
+/- ... Traspaso resultado patrimonio neto por venta - -
+f- ... Diferencia criterio tratamiento Diferencia ISS ejercicios anteriores 361 1.080

Total ajustes -46.447 13475
Total resultado después de Impuestos y de operaciones
interrumpidas por segmentos -50.637 -83.793

A continuacion se presenta un desglose de los principales ingresos ordinarios del Grupo provenientes de clientes
externos del Grupo clasificados atendiendo al tipo de producto o servicio en el que tienen su origen:

Miles de euros

2014 2013
Intereses de crédito a la clientela 293.076 319.622
Intereses de valores representativos de deuda 25 74
Intereses de dépositos de entidades de crédito 6.793 7.891
Resto de intereses 50.051 64.664
Total intereses 349.948 392,351
Comisiones por riesgos contingentes 30.354 29.287
Corrisiones por compromisos contingentes 4.405 4677
Comisiones por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 124 258
Comisicnes por servicios de cobros y pagos 39.813 43.904
Comisicnes por servicios de valores 47.095 53.783
Comisiones por comercializacion de productos financieros no bancatios 75,988 56,337
Otras comisiones 157.088 91,944
Total comisiones 354.8668 280,190
Ingresos por explotacidn de inversiones inmobiliarias 500 818
Ingresos de otros arrendamientos operativos - -
Otros productos 18.499 17,756
Total otros productos de explotacién 18.999 18.574
TOTAL 723.810 691.115
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A continuacidn se presenta un desglose de los principales ingresos ordinarios de clientes externos al Grupo

desglosado por areas geograficas en las que fienen su origen:

Espafia

Intereses y rendinmientes asimilados

Comisiones

Resultados de las operaciones financieras

Otros ingresos de explotacion

Ganancia en la venta de activos no clasificados como no corrientes en venta

Ganancia de activos no corrientes en venta no clasificados como op. Interr.
Total ingresos Espada

Resto de Europa

Intereses y rendimientos asimilados

Comisiones

Resultados de [as operaciones financieras

Otros ingresos de explotacién

Ganancia en la venta de activos no clasificados como no corrientes en venta

Ganancia de actives no corrientes en venta no clasificados como op. Interr.
Total ingresos resto de Europa

Reste del mundo

Intereses y rendimientos asimilados

Corrisiones

Resultados de las operaciones financieras

Otros ingresos de explotacidn

Ganancia en |la venta de activos no clasificados como no corrientes en venta

Ganancia de activos no corrientes en venta no clasificados como op. Interr,
Total ingresos resto del mundo

Miles de euros

2014 2013
349.946 392.351
354.866 280.180

11.485 -8.914
18.988 18.574
-226 17,957
-10,889 -7.962
724.079 782.128

Los ingresos incluidos en el cuadro anterior se han clasificado en "Espafa”, "Restc de Europa" o en "Resto del mundo" atendiendo

a la ubicacidén de la entidad, sucursal o centro en el que se ha realizado la operacién que ha dado lugar al ingreso.

A continuacién se presenta un desglose de los activos no corrientes del Grupo, distintos de los instrumentos
financieros, de los actives por impuestos corrientes y diferidos, de los activos correspondientes a activos
correspondientes a prestaciones post-empleo y de derechos vinculades a contratos de seguros, clasificados

atendiendo a si estan localizados en Espafia o en el extranjero:
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Espafia
Participaciones en empresas asociadas y multigrupo valoradas por el met. Participacion
Inmovilizado material
Inmovilizado inmaterial
Activos no corrientes en venta
Resto de activos no corrientes
Total Espaiia

Resto de Europa
Participaciones en empresas asociadas y multigrupo valoradas por et met. Participacion
Inmovilizado material
Inmavilizado inmaterial
Aclivos no corrientes en venta
Resto de activos no corrientes
Total resto de Europa

Resto del mundo
Participaciones en empresas asociadas y multigrupo valoradas por el met. Participacion
Inmovilizado material
Inmovilizado inmaterial
Activos no carrientes en venta
Resto de activos no corrientes
Total resto del mundeo

Mies de euros

2014 2013
28,590 31.029
70.797 76.441
87.126 78.103

186.513 185.573

El desglose anterior debera ser adaptado por cada entidad atendiendo a la relevancia de cada area geogréfica o de cada pais
en su actividad. La NIIF 8 establece que la informacion anterior se basard en la informacién financiera utilizada para la
elaboracién de las cuentas anuales del Grupo, indicando que si los ingresos de un pais extranjero en particular, estos se

deberan revelar de manera individualizada.

Este anexo forma parte de la nota 38 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2014
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Anexo |l. Estructura de Financiacion a 31 de diciembre de 2014

Miles de euros Miles de euros

Crédilo a la clieniela {nota 8) 12.363.892 Clientes completamente gubierios por e FGD (nola 15} 3.612.769

Créditos a entidades del grupo yrelacionadas (nota 8) 1.501.716 Clientes no completamente cubiertos por FGD (nota 15} 3.144.819
Préstamos titulizados e
Fondos espacificos (nota 8) 948.278
Activos adjudicados (nola 10) 3
TOTAL Inversiones crediticias 14.813.889

Participaciones - TOTAL Depositos de la Clientela 6.667.578
14.813.885
4

Miles de euros

Bonos y cédulas hipotecarias . —
Cédulas temitariales —
Deuda senior —_
Emisicnes avaladas por el Estado -
Subordinadas, preferentes y converlibles {nota 15) 240.000
Qtros instrumentos financieros a MyLP —
Tiulizaclones vendidas a terceros -—
Qtra financiacién con vencimiento residual = 1 afo —
Financlaclén mayerista largo plazo 244.000

Patrlmonio neto 1.077.520

Fuentes financlacidn estables

Deutsche Bank AG. $73.209
Banco Central Europeo -

VENCIMIENTOS DE EMISIONES MAYORISTAS

2015 2016 2017 > 2018

Bonos ycédulas hipotecarios

GCédulas territoriales

Deuda senior

Emisiones avaladas por el Estado
Subordinadas, preferentes y convertibles (nota 6}
Ofros instrumentos financieros a My LP (nofa 8)
Titulizaciones vendidas a terceros

Papel comercial

Total vencimientos de emisiones mayoristas 0 - 0 0

ACTIVOS LIQUIDOS

Miles de euros

Activas liquidos (valer nominal} {nota 6}
Activos liquidos (valor de mercado yrecorte BCE) (nota 6}
de los que; Deuda de las administraciones plblicas centrales

CAPACIDAD DE EMISION

771
297
297

Miles de euros

Capacidad de emisidn de Cédulas Hipotecarias {(nota 8)
Capacidad de emision de Cédulas Territoriales
Disponible de emisicnes avaladas per el estado

7.834,788

Este anexo forma parlg de la nota ¢ de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del efercicio 2014
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Anexo lll. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2014
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO [c) PASNVO o)
Pro-memoria Pro-memaoria
5 . Correcclones de .
) Derivadios de Derlvados de Particlpaclanes Derivados de Pashvs "
Catditos (d) negaclacidn cobertura (e} valar pot deteriarg Pepésitas (d) negochacion Subordinados Capital
de acthes
Entldades consolidables {a) 1 —_ - 35461 2829 17237 — - -
Entidades de depdsilg - - -— . .- . . — -
Ctras entidades de crédilo - - - — - — - — —
Reste de entidades 1 - - 35.461 2629 17.237 —_ -_— -
Entldades no consolidables (b} 1.616.798 27804 189273 - —_ 6.052.845 1214860 240,000 104,333
Entidades de crédito 1.501.718 27.984 198273 — —_— 6,046,186 123,860 240.000 101.333
Entidades de seguros - - [ — - — —_ —_ —
Otras entidaces financieras - — - - — — — — -
Resiode entidades 117.082 —_ - - — B.459 — —— —
Otras entidades vinculacas - - - 1434 - - — — -
Personas fislcas vinculadas 7.228 — - -— —_ 1.770 - - -
INGRESQS GASTOS
Ventas g Ingresos
Interesesy Rendimlentos de Ctrog Olros gastos
tendimientos  Instremeantes de pn;iﬁ;ﬁ:‘zﬁ“ producios de cu:"i':::s C;s:s::"::a generados de Otr:s If:;;';iﬂ:nde
asimiladas capital . N explotacién peg adminlstracion i
Entidades consolidablas {a} — 65.802 15.030 - - - 14.833 -
Entidades de depdsito - - - — — — — —
Olras anbidades de crédilo — - — e +n -— - -
Resto de entidades - E.802 15.030 - - - 14.833 -
Entidades no tonsalidables (b) -31981? - 32318 sar -31.562 — -27.738 393
Eniidades de crédito -5.835 — 32.533 2.864 -8.251 — -22.893 -393
Enlidades de seguros — — — — — — — —
Otras enlidades financleras - _ — - - — —_ —_
Restoe de entdades 2837 - =213 +2.358 #22.332 — 4,845 -
Otras entidades vinculadas - — - - — -~ - —
Personas flsicas vinculadas 7 - ] - - 6,583 - -
Anexo lll. Operaciones y Saldes con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2013
(Expresado en miles de euros)
ACTIVO {c) PASIVO {¢)
Crédilos (d Valur:asu Daﬂ:ados Rerivades de Depbsilos  Dervades de  Pashos Derivadoes de Capita)
los (d)  representatives _e . coberiura {d) negociacién Subordinades  coberlura Pl
da dauda negociagién
Entldades conseolidables {a) _ — —_ — —_ — — - -
Entidades de dapésito e - - - — -— -— —
Ciras enlidades de crédlie — - - - - - -
Resto de eniidades — - -_ - - - - -
Entidades po censolidables (b} 134721 102 TAT1 152.384 1.125.442 104.598 240.000 276 101333
Enlidades de crédile 134.490 102 7471 162,284 1.111.419 104.598 240.000 216 101333
Entidades de seguros - —_ - - - - -— - -
Otras entidades financieras nan — — — — — — — —
Resie de entidades 231 - — - 14.023 - — - —_
Otras entidades vinculadas - - - - 1.689 - —_ — -
Personas fisicas vinculadas 7.734 —_ - - 1.497 - -— - -
INGRESOS GASTOS
Ventas e Ingresos
ntereses y porpraslacion de  Ctros producios Intereses y Comisiones Gasios de Ctros gastos Otras
randimtenios . cargas generades de  cargas de
" Servcios no de axplatacion . pagadas Porgenal o ia "
asimiladas y asimlladas administracién explotacién
financieres
Entidades consolidables {a} —_ — — — —_ — — —_
Entidades de depdsito - — — — — — —_
Otras entidades de crédite — — —_ -— — — — —_
Resto de entidades - - — —_ - . — —_
Entidades no consolidables {b) 17.394 26.033 2,292 2835 29.699 -_— 27.047 437
Entidades de crédito 17.394 26.023 2287 2.835 28.893 - 24.230 437
Entidadas de segures - —— - — — p— — —
Ofras enlidades financleras -—- - - — —_ - —_ —
Resto de enfidadas - 5 — 706 - 2817 -
Otras entidades vinculadas - - —_ — — — — —
Personas fisicas vinculadas ] - - 18 — 6.704 — —_

(a)

de la Ley 13/1985 y demds normas que la desarrallan,

(b)

(c)
(d)

Este anexo forma parte de la nota 33 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2014,

Las “entidades consolidables” son entidades que forman parte de un grupo consolidable de entidades de erédito segtin se define en el punto 1 de! articule cctavo

Las “entidades no consolidables” sen entidades que pertenecen al mismo grupo econdmico que la entidad declarante pero que ne forman parte del grupo
consolidable de entidades de crédito espafiol.

Los saldos de las partidas de aclivo y pasivo se prasentan por su valor en libros, excluidos los ajustas por valoraclén.
Importes correspondientes a los créditos y depdsitos concedides o tomados a entidades de crédito y resto de entidades,

(Continua)
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Anexo IV. Estados financieros individuales de Deutsche Bank S.A.E. a 31 de diciembre de 2014 y

2013. Balances de Situacion.

{(Expresacdo en miles de euros)

ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales {nota 8)

Cartera de negociacién (nota 6)
Depdsitos en entidades de crédito
Operaclines del mercado menelario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrurrentos de capital
Derivados de negoclacion

Otros aclivos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Activos financleros disponibles para la venta (nota 7)
Valares representativos de deuda
Instrumentos de capital

Inversicnes crediticias {nota 8)
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Cartera de inversldn a vencimiento
Alustes a activos financieros por macra-coberiuras

Derivados de cobertura (nota 10)
Aclives no cerrientes en venta (nota 11)

Participacicnes {nota 12)
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo

Contratos de segures vinculados a pensiones
Activo material (nola 13)
Inmovilizade material
De uso prepie
Cecidos en arrendamiento operativo
Afecto ala Qbra Social
Inversiones inmobiliarias

Activo intangible
Foenda de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales {nota 14)
Cerrientes
Ciferidos
Resto de Activos {nota 15}
TOTAL ACTIVO

Este anexo forma parte de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales cansolidadas del efercicio 2014

31.12.2014 31.12.20130
121.995 106191

14 2652

115.223 107.861
116.237 110,633
11.009 11,013
9.940 10.084
20849 21107
1579.648 218.987
13232492 13150475
14,812.140 13.369.162
199.273 152.3_8_4
62,057 70.860
1,433 1.433
28.204 16.057
20,637 17.490
27,693 30.034
972 972
28.565 31.006
2.783 211
195,863 175.910
198,446 176121
74.686 61.681
15.662.985 14.116.535
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PASIVO

Cartera de negociacién (nota 16)
Depésitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negoclacian
Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganangias
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a coste amortizado (nota 17)
Depoésitos de bancos centrales
Depoésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientala
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Ofros pasivos financieros

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Berivados de cobertura (nota 10)

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta (nota 11)
Depositos de la clienteta
Resto de pasivos

Provisiones {nota 19}
Fendos para pensiones y obligaciones simifares
Provisicnes para impuestos y ofras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
QOtras provisiones

Pasivos fiscales (nota 14)
Corrientes
Diferidos

Otros pasivos (nota 15)
Fondo de la Obra Social
Resto de pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

Este anexo forma parte de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del efercicio 2014

31.12.2014 31.12.2013 0
172,373 137.662
172,373 137.662

- 3.646.450
6.067.689 1.179.169
7.432.000 7.119.275

240.264 280.244
383.629 390.916

14,123.582 12.616.054

- 2716

21.062 29.914
24.028 27.055
24,153 27.392
69.243 84,361
41,798 30.885
41,798 30.885
182.883 195.330
182.883 195.330
14,589.879 13.067.008
(Continda}
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PATRIMONIO NETO 31.12.2014 31122013 ¢}

Ajustes por valoracion {nota 20)
Activos financieros disponibles para la venta 4.626 4.163
Ceberturas de los flujos de efective 94,509 69.246

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Biferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta

Resto de ajustes por valeracién -1.878 -1.525
97.347 71.884
Fondos propios {nota 21)
Capital
Escriturado 101.527 101.627
Menos: Capital no exigido -
101,527 101.527
Prima de emision 479.416 479.418
Reservas
Reservas (pérdidas) acurmuladas 396.700 502.544
Remanente - -
396.700 502.544
Ctros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos .-
Resto ‘ - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del ejercicio -1.584 -105.844
Menos; Dividendos y retribuciones -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.073.106 1.049.527
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.662.985 14.116.535
Pro-memeria (nota 22)
Riesgos contingentes
Garantias financieras 58.239 81.209
Activos afectos a ofra obligaciones de terceros -
Créditos decumentarios irrevocables 163.268 224,606
Garantia adicional de liquidacién .- -
Otros avales y caucicnes prestadas 2.978.533 2.835.493
Ctros riesgos contingentes 205 205
3.198.245 3.141.613
Compromisos contingentes
Disponibles por terceros 1.768.966 1.737.717
Contratos convencionales de adquisicién de actives financieros 3.308 996
Qtros compromisos 884.796 311.085
2.657.070 2.049.798
5.855.315 5.191.311
Este anexo forma parte de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolfidadas del ejercicio 2014
{Continua)
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Anexo IV, Estados financieros individuales de Deutsche Bank S.A.E. a 31 de diciembre de 2014y

2013. Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
{Expresado en miles de euros)

Intereses yrendimientos asimilades (nota 24)
Intereses ycargas asimiladas (nota 22)
Margen de Intereses

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisicnes percibidas (nota 25)

Comisicnes pagadas (nola 25)

Resultados de operaciones financieras (neto) (nota 28)
Carera de negoclacion
Otras instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros

Diferencias de cambio (neto) (nota 27)

Oiras preducios de explotacién (nota 28}

Ofras cargas de explotacion (nota 29)

Margen Bruto

Gastos de Administracion
Gastos de personal {nota 30}
Otros gastos generales de administracion (nota 31)
Amortizacion (nota 13)
Dotaciones a provisiones [neta) (nota 19)
Pérdidas por deterioro de actives financieros (neto)
Inversiones crediticias {neta B)

Ofros instrumentos financieros no valorades a valor razenable con cambio en pérdidas y ganancias

Resultado de las Actividades de Explotacidn

Pérdldas par deterioro del resto de activos (neto)
Fondo de comercio yotras activos intangibles
Otros Activos

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no ¢lasificados como no corrientes en venta {nota 32}

Diferencias negativas en combinaciones de negocio

Ganancias {pérdidas} de activos no corrientes en wventa no clasificados come cperaclones Interrumpidas (nota 11)

Resultado antes de impusstos

Impuesto scbre beneficios (nota 37}
Dotacidn obligatoria & abras yfondos sociales

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas
Resultado de operaciones Interrumpidas (neto)
Rosultado del ejerciclo

Resultado por Acclén (en Euros}

Este anexc forma parte de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014

31.12.2014 31.12.2013"
349,477 392,262
45.841 84.918
303,636 307.344
12,287 2735
317.120 260.345
82.117 57.027
11.486 8914
-4.573 -1.633
- -130
16.059 -7.151
15.243 15.373
20,080 20475
39,333 24 421
558,411 515910
308,668 368.815
234919 211756
163.749 1570569
6.908 7467
-10.848 4743
155.033 208,591
155.033 208.591
8.450 -163.706
45628 2629
4628 2629
226 17.857
-10.691 7913
-7.098 -156.291
5211 50447
-1.884 105844
-1.884 105844
.0,12 6,26
{Contintia)
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Anexo V. Participaciones

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracién global al 31 de diciembre de 2014 es como
sigue:

%Parlicipacion Euros Miles de euros
Valor Nelo
Conicilio Directa Indirecta Total a :iu-nes “:::.:ral Capial T"h: : : Reservas  Resultados T:i:: ?anri::a:; : ai:::;o 5;:"
del bance
DB Cartara de Inmuebles 1, $.AU. Madrd 100% % 100% 28204 100,00 2820 28.09% -2660 -4.507 . 23.858 30.818
DWS Invesiments {Spaln) S,G.1LC., S.A Madrid 100% % 100% 130909 1500 3.040 - 3344 8,633 -5.000 a7 3.084
DB O.5. Interactivos, AIE Barcelona 5% 1% 100%  343.000 601 898 ] - - - a6s Bag
IVAF | Manager tuxemburge 100% 0% 100% 125 2881 13 - 447 -37 - 423 s
IVAF Il Manager Luemburgo 100% 0% 100% 126 10,01 13 - 230 3842 -3.100 785 125
MEF | Manager Luxemburgo 100% 0% 100% 125 10,53 12 B 248 284 -158 s 132

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracién global al 31 de diciembre de 2013 es como
sigue:

% Participacién Eurgs Miles de euros

Valor Nelo

Domicilic Cirecta Indirecta  Tota! re Val.or Capital Reservas Resultados Bividanda Cunlglfle dela  Freciads

acclones  nominal acuenta parlicipacién  adquisklon

delbzanco
DB Cartera de Inmuebles 1, S.AU, Madrid 100% 0% 100% 28293 100,00 2629 1,830 4,480 ven =31 2,629
DWS Invesiments (Spaln) S.G.LI.C.,, S A Madrid 100% 0% 100% 1B9.598 60,10 11418 8.244 2.830 1.500 20.983 14.574
DB C.5. Intaractivos, AIE Barcelona 8% 1% 100% 148.000 6,01 896 - - - 889 &89
IVAF | Manager Luxemburgo 100% 0% 100% 125 2681 13 501 69 - 583 335
IMAF Il Manager Luxemburga 100% 0% 100% 25 10,01 13 124 -35 - 102 125
MEF | Manager Luxemburga 100% 0% 100% 126 10,53 13 118 28 --- 159 132

El detalle de las sociedades del Grupo consclidadas por integracién proporcional al 31 de diciembre de 2013 es
como sigue:

%Participacién Euros Miles de euros
Valor Tedrico
. . Ne Valor " Contable dela Precio de
Domiciio Direcla Indirecta Total acciones  nominal Capital Reservas Resultados particlpackn adquisicin
delbance
D. Zurich Pensiones Gestora de Pensiones  Barcelona 50% 0% 50% 733.334 391 28867 723 1.450 2.520 1.433

Este anexo forma parie de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del efercicio 2014
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Anexo V1. Estados Financieros Individuales de la filial: D.W.S. Investment (Spain) S.G.LI.C., S.A.

(Expresado en miles de eurcs)

31.12.2014
BALANCE DE SITUACION
ACTIVOD
Caja ydepédsitos en bancos centrales -—
Cartera de negociacién —_
Otros -
Activos financieros dispaonibles para la venta 4
Inversiones crediticias B.832
Canera de Inversién a vencimiento -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas —
Perivados de cobertura -—
Activos ne corrientes on venta —
Participaciones B
Agtiva material 2
Activo intangible —
Activos fiscales 408
Periodificaciones —
Otros activos 4.708
TOTAL ACTIVO 11.960
PASIVO
Cartera de negoclacion e
Otros -—
Pasivas -
Pasivos financieres a coste amortizado 2,074
Ajustes a pasivos financleros por macro-coberturas -—
Derivados de cobertura -—
Pasivos asociados con actives no correntes en venta —
Provisiones —
Pasivos fiscales 74
Periodificaciones —
Resto pasivos 1.795
Capital reembolsable ala vista —
TOTAL PASIVG 3.943
PATRIMONIO NETO
Ajustes porvaloracion —
Fondas proplos 8.017
TOTAL PATRIMONIO NETO 8.017
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 11.960
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Intereses yrendimientes asimilados 103
Intereses ycargas asimiladas 0
Margen de Interosos 103
Rendimiento de instrumentos de capital -—
Comisiones percibidas 29,670
Comisiones pagadas 13.446
Resultados de operaciones financieras (neto} —_
Diferenclas de cambio {neta) e
Otros productos de explotacién -—
Otras cargas de explotacion 17
Margen bruto 16.310
Gastas de Administracién 6.628
Gastos de personal 3,819
Otros gastos generales de administracion 3.008
Amortizacidn 4
Dotacionss a provisiones -—
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) —
Resultado de las Actividades de Explotacién 9.478
Perdidas pordeterioro del resto activos {neto) —_
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no
clasificades como no corrientes en venta 4
Diferencias negativas en combinaciones de negocio -—
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
no clasificados como operaciones interrumpidas ==
Resultade antes de Impuestos 9475
Impuesto sobra beneficlos 2.841
Dotacldn obligatoria a obras yfondos saciales =
Resultado de la actividad ordinaria §.633
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) o
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.633

Este anexo forma parte de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas def ejercicic 2014
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: DB OS Interactivos A.LE.

(Expresado en miles de euros)

31.12.2014
BALANCE DE SITUACION
ACTIVO
Caja ydepdsitos en bancos centrales w—
Cartera de negoclacién -
Otros activos financlaros a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas —_
Activos financiores disponibles para la venta
Inversiones crediticias 1.463
Carlera de invarsién a vencimiento —
Ajustes a actives financlares por macre-coberturas —
Derivados de ceberiura -
Actives ne corrientes en venta -
Participaciones -—
Activo material 187
Activo Intangible -
Activos fiscales e
Paricdificaciones -
Otros activos 1.499
TOTAL ACTIVO 3.119
PASNO
Cartera de negociacién —
Otros pasivos financieros a valar razenable con camblos en pérdidas y ganancias —
Pasivos financieres a valer razonable con cambios en patrimenio neto -—
Pasivos financieros a coste amortizado -
Ajustes a pasivos financleros por macro-coberturas ——
Derivados de cobertura -—
Paslvos asoclados con activos no corrientes en venta -—
Provisicnes e
Pasivos fiscales —-
Poriodificaciones -
Resto pasiws 2.222
Capital reembolsable a la vista —
TOTAL PASIVG 2.222
PATRIMONIQ NETQ
Ajustes por valoracion —
Fendes propios 896
TOTAL PATRIMONIO NETO 896
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOC 3.119
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
intereses yrendimlentos asimilados —
Intereses ycargas asimiladas -
Margen da Intereses -
Rendimiente de instrumentos de capital -
Comisiones percibidas -
Comisiones pagadas —_
Rasultados de operaciones inancieras (neto} -
Diferencias de cambic (neto) -
Otros productos de explotacién 14,916
Otras cargas de explatacidn -
Margen bruto 14.516
Gastos de Administracién 14.460
(astos de personat 11.374
Ctros gastos generales de administracion 3.086
Amorizacién 56

Detaciones a provisiones
Pérdidas por deteriora de activos financieres (neto)
Resultado de las Actlvidades de Explotacidn

Pérdidas por deterlore del resto activos (neta)

Ganancias (pérdidas) en la baja de actlvos no clasificados como no
cormrientes en venta

Diferenclas negativas en combinaciones de negocio

BGanancias (pérdidas) de activos no corrlentes en venta no clasificados
COMe eperaciones interrumpigas
Resultado antes de impuestos

Impuasto sobre beneficios
Dotacién obligatoria a obras yfondes sociales
Resultado de la actlvidad ordinaria

Resultade de operaciones interrum pidas (nato)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Este anexo forma parle de fa nola 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2014
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: DB Cartera Inmuebles 1 S.A.U,

(Expresado en miles de euros)

BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

Caja ydepdsites en bancos centrales
Cartera da nagociacién

Otros

Activos financiercs dispanibles para la venta
Inverslones crediticias

Cartera de inversién a vencimlento

Ajustes a aclivas financleros por macro-coberturas
Derivados de cobertura

Aclivos no corrientas en venta
Particlpacienes

Activo material

Active Intangible

Aclives fiscales

Periodificaciones

Otros activos

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

31.12.2014

5,508

1.187

TOTAL ACTIVO

26.9%4

PASINVO

Cartera de negociacién

Otros

Pas|v

Pasivos financierss a caste amonizado

Austes a pasivos financieros por macro-coberiuras
Derivados de cobertura

Pasivos asocladas can activos no corrientas en venta
Provisionas

Pasivos fiscales

Perlodificacicnes

Resto pasivos

Capital reembolsable a |a vista

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Ajustes por valoracién
Fondos propios

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIQ NETQ Y PASIVO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

lnterases yrendimientos asimilados
Interases ycargas asimiladas
Margen de [nterases

Rendimisnto de Instrumentos de capital
Comisicnes percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaclones financieras {neto)
Diferancias de cambia {neta)
Otros productos de explotacion
Diras cargas de explotacién
Margen brute

Gastos de Administracidn
Gastos de persanal
Otros gastos generales de adminisiracién
Amortizacién
Dolaciones a provisiones

Pérdidas per deterioro de activos financleros {nato)

Resultado de las Actlvidades de Explotacldn

Pérdidas por deterioro del resto activos (neto)
Gananclas (pérdidas) en la baja de aclivos ne
clasificados como no corrientes en venta

Diferencias negativas en combinacliones de negacio -—

Ganangcias {pérdidas) de activos no corrientes en

venta no clasificados comoe opearaciones
interrumpldas
Rosultado antes de Impuestos

Impuesto sobre beneficios
Dotacidn obligatoria a obras yfondeos sociales
Resultado de la aotividad ordinarla

Resultado de operaciones interrumpldas {neto)

-8.667
-1.970

-4.697

RESULTADQ DEL EJERCICIO

4,697

Este anexo forma parfe de la nota 1 de Ja memoria de fas cuentas anuales consolidadas dei ejercicio 2014
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Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2014

Anexo VI, Estados Financieros Individuales de la filial: IVAF | MANAGER S.a.r.lL.

{Expresado en miles de eurcs}
BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

Caja ydepdsitos en bancos centrales

Cariera de negociatidn

Otros actives financleros a valor razonable can camblos en pérdidas y genancias
Activos financleros dispenibles para la venta
Inversiones crediticias

Cartera de inversion a vencimiento

Ajustes a activos financieros por macro-coberiuras
Derivados de cobertura

Aclivos ne camientes en venta

faricipaciones

Activo material

Activo intangible

Activos fiscales

Periedificacicnes

Ctros actlves

T31.12.2014_

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Cartera da negeciacion

Otros pasivos financleros a valor razonable con cambios an pérdidas y gananclas
Pasivos financieros a valer razonable con cambios en patimonio nete
Pasiws financieros a coste amoriizado

Ajustes a pasivas financieros por macro-cobarturas

Cerivados de coberura

Pasivos asociados con actives ne comientas en venta

Provisiones

Pashos fiscales

Perlodificaciones

Resto pasivos

Capital reembolsable a la vista

TQTAL PASIVOD

PATRIMONIONETO
Ajustes por valoraclén
Fondos proplos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimiladas
Intareses y cargas asimiladas
Margen de Intereses

Rendimianto de instrumentos de capital
Comlisiones percibldas
Comlsiones pagadas
Rasultados de operaciones financieras (nelo)
Diferencias de cambio (neto}
Otros productes de enxplotacion
Otres cargas de explataclén
Margen bruto

Gastos de Administracién
Gaslos de personal
COtros gastos generales de administracién
Amaortizacion
Dataciones a provisiones
Pérdidas por deterlcro de activos financieros {nato)
Resullado de las Actlvidades de Explotacién

Pérdidas por delerioro del reste activos (neto)

Ganancias (pérdidas) en la baja de actives no clasificados como no corrientes en venta
Diferencias negativas en combinaciones de negocio

Ganancias {pérdidas) de aclivos no carientes en venta na clasificados coma operaciones
Interrumpidas
Resultado antes de Impuestos

Impuesto sobre beneficios
Dotacidn obligatoria a cbras yfondes soclales
Resultado de la actividad erdinarta

Resultade de eperacionss Interrumpldas {neto)

35

-37

RESULTADO DEL EJERCICIO

-37

Este anexo forma pare de le nota 1 de la memnoria de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2014

(Contintia)
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Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2014

Anexo VI. Estados Financieros [ndividuales de la filial: IVAF || MANAGER S.a.r.l.

(Expresado en miles de euros)
BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

Caja ydepdslios en bances centrales

Cartora d# negeciacién

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdldas y ganancias
Astivos financiergs disponibles para la venia
Inversienes crediticlas

Cartera da inversidn a vencimiente

Alustes a actvos financleras per macro-coberiuras
Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta

Farticlpaciones

Astiva maierial

Activo inlangible

Agtivas fiscales

Periodlficaciones

Ciros activos

31.12.2014

TOTAL ACTIVO

FASIVO

Cartera da negeciacién

Otros pasivas financieras & valor razonatle con cambios en pérdidas y ganancias
Paslvos financieros a valer razonable con cambios en pafrimonio nele
Pasivos financieros a coste amortizade

Ajustes a pashws financieros por macro-coberturas

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con aclives no sordentes en venta

Provisiones

Pasivos fiscales

Periodificaciones

Reslo pasivos

Capital reambolsabla & Ja vista

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Ajusies por valoracién
Fondos propios

TOTAL PATRIMONIO NETO

384

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses yrendimienios asimilades
Intereses ycargas aslmiladas
Margen de interases

Rendimiento de instumenios de capital
Coemislones percibidas
Comislones pagadas
Resuliados de aparaciones finandieras {neto)
Ciferencias de cambio {neto)
Oiros producios de explotacién
Oiras cargas de explotacion
Margen bruto

Gaslos da Administracion
Gastos de personal
Oves gastos generales de adminisiracién
Amortizacidn
Dolaclenes a provisiones
Pérdidas por deterioro de activos finantieros (nets)

Resultade de las Actlvidades de Explotagién
Pérdidas por deterioro def resto activos {neto)

Ganancias (pérdidas) en ta baja de activos no clasificados como no corrientes en vepta
Diferencias negativas en combinaciones de negocio

Ganancias {(pérdidas) de acives no corrienies en venta no claslficados cama cperaciones
interrumpidas
Resultado antes de impuestos

w &n|
2 P
£

bt Bt 88

5146

Impuesto sobre beneficios 1.504
Dotaclén chligatoria a cbras yfondos sociales e
Resultado de la actividad ordinaria 3.642
Resultade de cperacicnes interrumpidas (neto) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.642

Este anexo forma parte de la nota 1 de Ja memoria de las cuenfas anuales consolidadas def ejercicio 2014
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Anexo VI. Estados Financieros individuales de la filial: MEF | MANAGER S.a.r.l.

{Expresado en miles de euros)

31.12.2014

BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

Caja ydepbsitos en bancos centrales

Cartera de nagociacidn

Otros activos financieros a valor razonable con cambioes en
Actives financieros disponibles para |a venta
Inversiones crediticlas

Cartera d2 inverslon 2 vencimiento

Ajustes a actlvos financieras por macro-coberturas
Derivades de cobertura

Activos o corrientas en venta

Paricipaclones

Active material

Aztive intangibie

Actives fiscales

Periodificaciones

Otras acivos

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Cartera de negaociazidn

Ctros pasivos financieros a valor razonable con cambios er
Pasiwes financleros a valor razangble con camblos on patri:
Pasives financleros a cosle amertizado

Ajustes a pasivs financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura

Pasivws asoclados con activos no coriontas anventa
Provisiones

Pasivos fiscales

Periadificaciones

Resto pasivos

Capital reembelsable a la vista

TOTAL PASIVO

PATRIMONID NETO

Alustas por valoragidn
Fondes propios

384

TCTAL PATRIMONIO NETO

384

TOTAL PATRIMONIQ N_EI'O Y PASIVO

683

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

Intergses yrendimientos asimllados
Intereses ycargas asimiladas
Margen de Intereses

Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas
Cemisiones pagadas
Resultados de aperacionas financleras {nsto}
Diferencias de cambio (neto)
Otras productos de explatacién
Ctras cargas de axplotacién
Margen bruto

Gastos de Adminlistracian

Gastos de parsonzal

Otros gastos generales de administracian

Am ortizacion

Dotaciones a provisiones

Pérdidas por deterioro de actives financieros (neto)
Resultado de las Actividades de Explotaclén

Pérdidas por deteriore del raste activos {neto)
Ganancias (pérdldas)en la baja de activos no
clasificados como ne corfentes enwanta
Ciferencias negativas en combinaciones de nagacio
Ganangias (pérdidas) de actwos no comiantas en
venta no clasificados como cperacionas
interrum pidas

Resultado antes de Impuestos

Impuesto scbre beneficios
Dotacién obligatoria a cbras y fondos sociales
Resultado de la actlvidad ordinaria

Resultado de operaciones interrum pidas (neto}

221
518

401
17

284

RESULTADOQ DEL EJERCICIO

284

Esfe anexo forma parie de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014
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Anexo VII. Relacion de los Servicios Centrales y Sociedades dependientes

Servicios Centrales de Deutsche Bank, S.A.E.

Madrid

Paseo de la Castellana, 18
28046 Madrid

Teléfono; 91 335 58 00

Barcelona

Ronda de General Mitre, 72 — 74
08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 01

Sociedades dependientes

DWS Investments (Spain), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
Paseo de la Castellana, 18

28046 Madrid

Teléfono: 91 33558 00

DB CARTERA DE INMUEBLES 1, S.A.U.

Paseo dej Club Deportivo, 1 (Parque Empresarial La Finca) Edificio 13
28223 Pozuelo de Alarcon (Madrid)

Teléfono: 91 769 17 38

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Via Augusta, 200

08021 Barcelona

Teléfono; 93 367 30 30

DB OPERACIONES Y SERVICIOS INTERACTIVOS, ALE.
Via Augusta, 252-260

08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 28 99

IVAF | MANAGER S.a.r.l.
Boulevard Konrad Adenauer, 2
L-1115 Luxembourg

IVAF 1l MANAGER S.a.r.l.
Boulevard Konrad Adenauer, 2
L-1115 Luxembourg

MEF | MANAGER S.a.r.l.
Bouievard Konrad Adenauer, 2
L-1115 Luxembourg

(Contintia)
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Anexo VIII. Oficinas del Grupo Deutsche Bank

(*): Provinces vithoui [nvesiment and Businass Cantres

R

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2014

A

Sk R R

Red de oficinas

Oficinas de Investment  Business
Personal Banking  Centres?! Centres!
Catalupa 63 4 9
Madrid 57 4 8
Valencia 39 2 B
Andalucia 27 2 ‘5
Baleares 12 2 1
Castilla Ledn 11 1 2
Canarias 7 b 2
Aragén 6 1 1
Galicia [} 1 2
Pals Vasco 5 1 4
CastillaLaMancha 6
Asturias 2 1
Murcia 3 1
Extremadura 2 1
La Ricja 1
Navarra 1 1
Cantabria k]

249

Total

1

9 44

* Provinclas sinInvestment y/o Business Centres

1 Business and Inwestment Centres estin virtualmente integrados en la

mayaria de los casos, por oficinas de Personal Banking,

Este anexo forma parte de fa nota 1 de fa memoria de las cuentas anuales consolidadas del efercicio 2074,

.;-x';&"a‘,&?{ﬂg
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Anexo VIII. Relacién de Oficinas de Deutsche Bank S.A.E.

Poblacln

ALMERIA

ALGECIRAS

CADIZ

CHICLANADE LAFRONTERA
JEREZ DE LAFRCNTERA
SAN ROGUE

CORDOBA

GRANADA

HUELVA

JAEN
CALAHONDA-CHARPRARRAL
ESTEFONA

ESTEPONA

FUENGIROLA

MALAGA

MARBELLA

MARBELLA

NERJA
NUEVA-ANDALUCIA

SAN PEDRO DE ALCANTARA
TORRE DEL MAR
TORREMCLINCS

DOS HERMANAS

DOS HERMANAS

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

Aragén

HUESCA
TERUEL
ZARAGOZA.
ZARAGOZA
ZARAGOZA
ZARAGOZA

“Astiria

GIJCN
OMECO

Canarlas

LAS PALMAS DE GRAN CANARIA

LOS CRISTIANCS
PLAYADEL INGLES
PUERTG DE LACRUZ
PUERTC RICO
SANTACRUZ OE TENERIFE
TELDE

Cantabria

SANTANDER

Castllla La Mancha

ALBACETE

CIUDAD REAL
CUENCA
GUADALAJARA
TALAVERADE LAREINA
TOLEDC

Dire coitn

PS. DE ALMERIA, 52

PLAZAALTA 7

ANCHA 22

LOC 8 Y8 DE LA PERGOLA DEL NOVO
MARQUES DE CASADONMECG, N3
FPS.LEVANTE SN EDIFELOCAL TA
CONCEPCION, 4

PUERTAREAL DE ESPANAS LOCAL 1
AVMARTIN ALONSO PINZON, §
PS.DELAESTACION, 10

CR NAL.340 KM185 EDIF. ALO-ALD
CTRAN340-KM168 URB.BENAMARA
AVLJUAN CARLOS L, BLA1 BAJD

AVD. CONDES DE SAN ISIDRC, 48

AV. DE ANDALUCIA, 7

AVDA RICARDO SORIANG, 39
PUERTO PESQUERQ.SN

PZADE LAERMTA, 4

EDIF A2 JARDINES PTO, BANUSL,15
LAGASCA, {(ESQ.PLAZA MARIARCMAN)
AVDA ANDALUCIA, {04

PL DE LAINDEPENDENCIA, 3
CL.NTRA SRA DE VALME, 62
AVEUROPAZO L.16 NMONTEQUINTO
PL. DE LAMAGDALENA, §

CL, VIRGEN DE LUJAN, 30 BAJOS
AV.LA BUHAIRA 18 EOF.CONTINENTAL

TutalAnanucla e

COSCBAJO, 32

PL DE CARLDS CASTEL, B-10
PASEO DE LACONSTITUCION, 10
COs048

FERNANDO EL CATOLICO, 38

CL CESAREOQALIERTA, 24

CORRIDA, 55
POSADA HERRERA, 4

Total Asturias

GENERAL VIVES,53 (ESQFRAN.ROCA)
AVAMSTERDAMSMN VALDES CENTEB19
AVTIRAJANA 32 LOCALESB YO

CL OBISPCPEREZ CACERES, 4
CTRO.CIALPUERTORICC,LC.280-281
€L SAN FRANCISCO, 9

AV, CABILDO 45 LOGAL 641

Total Canariag

PASEQPEREDA 15

Totai Cantabria

G/ MARTINEZ VLLENA, 10

AVALARCOS, 18

ALONSQ CHIRING, §

PS. DRFERNANDEZ IPARRAGUIRRE 23
AV.DETOLEDOD, 26

CL COLOMBIA 23

“Tofai Castilia la Mancha T

Taléfono

050 231077
958 85221¢
958 212382
95E 408049
958 327120
956 790407
957 473737
958 523032
959 255199
853 226750
952 634420
852 835237
§52 792645
852 584585
52 256011
$52 773650
©52 857258
52 523742
952 815377
952 789500
952 545879
952351880
954 721058
54 127167
954 585018
B54 270625
854 418081

074 226000
976 03350
976 226988
278 218210
976 556137
976 215620

825178580
85211327

z

928 246625
922795354
928 761602
822 384010
928 560085
922 291290
928 609880

T

942 364586

$67 244800
26 200580
969212424
948211501
925 604100
925 255146

astllayleén |

Poblaglén

AMILA
BURGOS
MRANDADEEBRO
LECN
PALENCIA
SALAMANCA
SEGOMWIA
SORIA
VALLADOLID
VALLADOLID
ZAMCRA

Cawlofa

BADALCNA

BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
SARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELCNA
BARCELCNA
BARCELCONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
HARCELONA
BARCELONA
CERDANYOLADEL VALLES
CORNELLA

GORNELLA

EL PRAT DE LLOBREGAT
GRANOLLERS
L'HOSPITALET DE LLOBREGAT
MANRESA

MARTORELL

MATARQ

MOLINS DEREI

MOLLET

MONTCADA | REIXAC
CLESADE MONTSERRAT
RUBI

SABADELL

SANT BO| DE LLOBREGAT
SANT CUGAT DEL VALLES
SANT FELIU DE LLOBREGAT
SANT JUST DESVERN
TERRASSA

VILAFRANGA DEL PENEDES
VILANOVA | LA GELTRU
BLANES

CASTELLO D'EMPURIES
FIGUERES

GIRONA

L'ESCALA

PALAFRUGELL

PALAMOS

ROSES

SANT FELIU DE GUIXOLS
LLEIDA

CAMBRILS

EL VENDRELL

LA PINEDA

REUS

SALCU

TARRASONA

VALLS

Direccidn

PL, SANTAANA, 3

MTORIA, 31

ESTACICON, 44

CL GRAN V1A DE SAN MARCOS, N8
PATIO DE CASTANG, 2
CONCEJO, 20-22

FERNANDEZ LADREDA, 2%

AV. MARIANOVICEN. 4
CLDUQUE DELAMCTORIA, 18
PASEOQ ZORRILLA, 78

AV, ALFONSQ IX, 1

Total Gastilia yladn

AV, MARTIPUJOL, 118 Y121
CL.GRAN DE SANT ANDREU, 107-108
AVDA. DE MADRID, 1

AV, DIAGONAL, 448

PL.DE CATALUNYA, 18

GRAN VA CORTS CATALANES, 508
VIALAIETANA, 13

CL PIIMARGALL, 48-51

WA AUGUSTA 162

CL BEETHOVEN, 12

PASSEIG DE MANUEL GIRONA, 10
CL CORBEGA, 478-478

PASSEIG BONANOVA, 58

CL. NUMANCIA, 48-50
RAMBLAFOBLENQU, 118

BALMES, 399

TRAVESSERADE LES CORTS, 241
PASSEIG MARAGALL, 286288
CARRER PUJADES, 360 BAJOS
TRAVESSERA DE GRAGIA, 35-37
CONSELL DE CENT, 316

CL BALMES, 79

TAMARIT, 122-124

CASANOVA 111

AV. CATALUNYA, 38

AV, ANSELM CLAVE, 44-48
CARRETERADESPLUGUES, 124
AV, VERGE MONTSERRAT 132 Y134
PLDE LACORONA, 1

RBLA JUSTO OLIVERAS, 26
CARRETERADE VIC, 148

PZA PORTAL D'ANOIA, 1

CL. CAMI RAL, 360-401

AVDA DE BARCELCNA, 21 Y23
AVDA JAUME 2

PL.DE L'ESBGLESIA, 7

CL, ANSELMCLAVE, 178

AVDA DE BARCELONA. B Y10
PASSEIG DE LAPLAGAMAJOR, 62:64
CL M.JACINTO VERDAGUER, 125-128
PL, DELS QUATRE CANTONS, 1
PASSEIS BERTRAND, 2

CL BONAVISTAESQ.PJE. SERRAL, 14
CL FONTVELLA 7-8

AVDA. TARRAGONA, 1

CL.JOSEP TOMAS VENTOSA, 23 BAJ.
PASSEIG PAL CASALS, 88

CL PANI, 165 (URBAMPURIABRAVA)
RAMBLA, 31

PL MARQUES DE CAMPS, 4 BAIXOS
CARRER DEL PORT, 25

PLAGA CNZE DE SETENVBRE, ?
CL.ORIENT, 14

PL. SANT PERE, 7

RANMBLAA VDAL, 37
CL.PRATDELARIBA, 7
CL,BARQUES, 2

LARAMBLA, 25-28

URB.LAPINEDA PAU CASALS, 78
PLAZADE LES CQUES, 2

ClL BARCELONA 10
RAMBLANOVA, 115

PASSEIG DE LESTAC!S, 3

Teléfono

§20 222604
947 205644
947 320800
087 876302
979 707260
823 280400
021 426445
975 222661
983 307644
983 208144
980 533283

15

§32 Ban400
§33451511
933 343949
$34 042402
B33 184700
034 544865
£33 101850
932 130167
932418100
832 416060
632038108
034 576805
832 113566
833 224783
933 096058
932 116368
933 635480
934 204454
833035110
932411866
934 872224
934 537258
034 238500
934 531100
936 820248
933 770072
033 764011
§33 791878
$32 811528
$32 602618
238 157440
a7 752082
937 961008
BI5 681708
935707224
935842304
937 720400
936 881550
837 457410
036 548202
936 741404
836 664751
934 736211
937 886200
8936 803388
936 1060870
972 358346
972 455000
9725011142
972200708
72770078
§72 300850
72 315082
72 154700
272320804
73 235295
977 261462
41T 661412
977371743
977 328337
977 380286
977217650
077 800080
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Pablacién

Extremadura

BADAIOZ
CACERES

Galigia

ACORUNA

SANTIAGC DE COMPOSTELA

LUGO
OQURENSE
PONTEVEDRA
VGO

Istas Balearss

CALAD'OR
CALAMILLOR

EL PORT D'ALCUDIA
IBIZA
LLUCHMAYOR
MAHON
PAGUERA

PALMA

PALMA

PORT D'ANDRATX
PORTALS NOUL'S
SANTA PONSA

La Rigla

LOGRORO

‘Madrid

ALCALA DE HENARES
ALCOBENDAS
ALCCBENDAS
ALCORCON
ALCORCON
ARANJIEZ
ARGANDADEL REY
BOADILLADEL MONTE
COSLADA
FUENLABRADA
GETAFE

LAS ROZAS DE MADRID
LEGANES
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MaDRID
MADRID
MADRID
MaDRID
MADRIO
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MARRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MAORID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID

Direccién

AV.DEEURCPA 12
AV.VIRGEN DE GUADALUPE, 12

Tatal Extremadura ’

LINARES RIVAS 3540,LOC.1 BAIDA
DOCTOR TEWEIRO, 16

PL. SANTS DOMINGO - LOGAL §
JUAN X1, 22

GARCIACAMBA, 10

AV. GARCIA BARBON, 20

AVRBENVINGUTS, 23

AV.BONTEMPS DE SON MORC4 LOC.E
CL TEQDCRO CANET, 12, BAJ0S 4A
AVDA IGNACIQ WALLIS, 18

RAMBLA DE SON VERI SN LOCAL N3
PLAZA EXPLANADA, 21

CLLASAVINA 2LOC, 11,12¥13

G SAN MIGUEL, 70

PASSEIG MALLORCA, 28
C/SALUET,1,LOCAL D

CL BENITO FEUQO, 10.LOCAL §
AVREYDON JAIME [, 111 LOC .15

Té‘a_i]ih_s:&il@ivrés" e s e s

NATMOAD, 2
AVBRUSELAS,. &
CMARGUES DE LAVALDAVIA, 103
AVENIDADE LALIBERTAD,1
CL MAYOR, 12

ALMBAR, 87

PUENTE DEL CURA, 3
AVDEL INFANTEDON LUIS, &
AVDA CONSTITUCION, 82
C/8UIZA, 12414

MADRID, 14

CLREAL, 31

AVDA DE FUENLABRADA, 73
PS DE LACASTELLANA, 18
CL.ALBERTO ALCOCER 26
CL.PFEDRO TEXEIRA, 10

CL FERRAZ 64

AV.DE CANTABRIA 18

CL. GORAZON DE MARIA, 57
CL TORRELAGUNA, 70

Ct PEREZ BE VICTORIA, 3 ARAVACA
CL CALERUEGA, 1

CL.OCA, 41
C!EMBAJADORES, 177
IBIZA. 4

CARRERA SAN JERONIMO, 44
VELAZQUEZ, 11
CARRANZA, 0

TOLERO, 22

&L CONDE DE PERALVER, 88
GRAN VA, 46

CL FUENTE DEL BERRO, 1
CL MIGUEL ANGEL, 8

CL RAIMUNDOC FDEZ VILLAVERDE, 24
AVDA BRUSELAS, 43

ClL VELAZQUEZ, 67
CEABERMUDEZ 63
CLDIEGO DELEON, 8
SERRANO, 209

LOPEZ DE HOYOS, 121
AVDAC|UDAD DE BARCELONA, 23
CAPITAN HAYA, 38

Taléfonc

024 233154
927 626013

984 207244
931 565850
882224911
838 215848
§86 8560350
886430411

971659517
971 587247
971 545004
971313002
a71 445225
971 264740
971668000
8% 728326
871721847
871671128
671 676300
871134114

H

941 227700

918 798544
£14 804750
916 520244
$16 100550
216 438718
915 914040
918 711304
916 325660
CALRAETF]
916 099003
916 955650
816 363275
915937500
813 355800
914 430135
915 654412
915 421607
917 425711
214 181250
914 152015
813 070854
917 672867
814 660389
815 303500
915042278
914 202081
817 816240
614 470600
13 842024
214 028571
9152321618
914 022415
#13 199412
915 540506
917 252208
914 353641
915 448506
015637604
814 576021
914 151293
915 015789
815 700181

Poblacidn

MADRID

MACRID

MADRID

MADRID

MADRID

MADRID
MAJADAHONDA
MOSTOLES

PARLA

PINTS

POZUELO DE ALARGCN
RIVAS-VACIAMADRID
SAN SEBASTIAN DE LOS REYES
TORREJON DE ARDOZ
TRES CANTOS

Morela C

CARTAGENA
LOS ALCAZARES
MURCIA

‘Navarra

PAMPLONA

iPals

BILBAO

BILBAD

LAS ARENAS
SAN SEBASTIAN
VITCRIA

ALFAZDEL PI
ALICANTE
ALTEA
BENIDORM
CALPE
CAMPELLO
DENIA

ELCHE

ELCHE

JAVEA
MONCADA

CNIL

CRIHUELA
PILAR DE LAHORADADA
ROQJALES

SAN FULGENCIO
SANTAPOLA
TEULADA
TORREVEJA
TORREVIEA
TORREVEJA
BENICARLO
CASTELLON DE LA PLANA
CASTELLON DE LAPLANA
VILA-REAL
ALZIRA
CATARROJA
GANDIA

LLIRMA

MISLATA
PATERNA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCGIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA

_Tula:’_&.’pina R

Diracelén

CL GOYA, 58

BRAVO MURILLO, 350
AVDONOSTIARRA, 28
CL. ANTONIC MAURA, 20
GENOVA, 12

AV, DELCS ANDES, 12
AV.GRANVIA 27

PLAZA TINGO MARIA, 2
CL SEVERC CCHOA, 18
NACICN DOMINICANA, 22
AVEUROQPA, 14

CL PABLO IGLESIAS, 75
CL ROSACHAGEL, 8 LOCAL 1
CL.PESQUERA, 2
SECTOR LITERATCS, 22

MAYOR, 26
CT.TORREVIEJA-CARTAGENA UB.OASIS
AV, LIBERTAD, 8

Total Murcla

CL.PAULINOCABALLERO, 3

“Total Navarra

PLAZADE EMILIO CAMPUZANO, 3
PLAZA FEDERICO MOYUA, 7

Teléfane

818752200
§15 704545
£14 037214
916 326203
913 192095
817 421410
16 342060
£16 120808
918 §92917
916911084
813 513902
914 290758
916 670280
816 150516
916 044500

R4
968 508800

§58 171400
068 223875

948 228538

R H

544 387759
g44 252170

CALLE ZALAMA, 2 ESQ,CALLE LAS MERCEDE!  £44 200748
943 437400
45 122282

AVENIDADE LALIBERTAD, 41
CALLE GENERAL ALAVA, 16

AV.DEL ALBIR.8 EQ.CAPITOLIO L.25
AVDE LAESTACION, 17+ 18

PgDELS ESPORTS, 2 LC 4 PT.BAJMA
VIAEMILIO ORTURD, 4

CORBETA, §-N

CL SAN RAMON, 44.46

CLDIANA 4

CL REINAVICTORIA, 16

Cf SEVERO OCHOA, 36

CR CARO LA NAQ, EL PLAT1, L.1-2
PZAOR.FARINOS, 2

AV DE LAGONSTITUCION, 25
C/LAFUENTE, 18 - LAZENIA

CL MAYCR. 43

AV.DE LAS NACIGNES, 17

PL.SIERRA CASTILLA2S URB.MARINA
PZMAYORLOCAL 4 URB.MONTE ¥ MAR
C'TRA MORAIRA A CALPE,200 MORAMT
URB.TORRE LOMAS LOCAL 40
2ONACIALLOCAL 2, URB.LASIESTA
PLAZAWALDO CALERD, 2

GL. SANT JOAN, 22

CL. ARQUITECTE TRAVER, 3

ASENSI, 24

CL MAYOR DE SAN JAINE, 46

CL MAYOR DE SANTACATALINA13 PB
CAM REAL, 81

PS. DE GERMANIAS, 48 BAJO 1ZP,
METGE VICENTE PORTOLES, 7

AV. BLASCOBAREZ, 11

CL MAYOR, 41 A

AV, CESAR GIORGETA, 2

AV, DE ARAGON, 24

L, LITERAT GABRIEL MIRO, 57

CL. DR.2J. DOMINE, § BAJO
GRONISTAALMELA VIVES, §

PLAZA DEL AYUNTAMIENTC, 20
AVFRANGIA, 44

PL. CANOVAS DEL CASTILLC, &

‘Total vaiancia

966 666436
865 203400
0885 60208
986 501839
985 835081
955 630025
985 788813
§65 481562
865 685821
966 460711
961 301428
965 564375
988 780401
965 351875
668 718038
§88 7669114
866 67550
865 745603
€66 920445
966 783108
266 701375
284 470312
064 341891
964 220114
954 520742
862 455787
081 263311
052 860649
962 780382
963 792350
861 381150
963 B0S625
063 692300
983 B4g002
963 673458
963 810758
983 937080
963 319630
$63 730484

240
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Anexo IX. Composicién del Consejo de Administracion y del Comité Ejecutivo:

Composicién del Consejo de Administracion:

Presidente y Consejero Delegado
Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros
Pedro Larena Landeta
Antonio Linares Rodriguez

José Manuel Mora-Figueroa Monfort

Fernando Olalla Merlo
Frank Rueckbrodt
Ana Peralta Moreno
Eduardo Serra Rexach

Secretario del Consejo no Consejero y Letrado Asesor

Amaya Llovet Diaz

Vicesecretario del Consejo no Consejero

Maria Gonzélez Adalid

Consejeros con responsabilidades en otras entidades del grupo:

Persona

Pedro Larena Landeta

Antonio Linares Rodriguez

José Manuel Mora-Figueroa Monfort

Fernando Olalla Merlo

Frank Rueckbrodt

Este anexo forma parle de la nofa 34 de la memeria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014,

Entidad

Deutsche Bank Polonia

DB AG Sucursal en Esparia

DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.

DB Operaciones y Servicios AIE
Private Financing Initiatives, S.L.
108 FINANCE EFC SA.

IVAF | Manager S.a.r.l.
IVAF Il Manager S.a.r.l.
MEF | Manager S.a.r.l.

DB Operaciones y Servicios AlE
DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.
Maxblue Americas Holdings, S.A.

Deutsche Bank Europe GmbH
Deutsche Bank S.p.A, Italy

Cargo

Consejero

Director

Presidente del
Consejo de
Administracion
Vicepresidente del
Consejo de
Administracion
Consejero

Consejero

Representante
persona fisica del
Consejero Deutsche
Bank, .S.A.E

Consejero
Consejero
Presidente

Consejero
Consejero

{Continua)
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Composicién del Comité Ejecutivo

Presidente y Consejero Delegado
Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros
José Manuel Mora-Figueroa Monfort
{Chief Operating Officer Spain)

Fernando Olalla Merlo
(Chief Financial Office Western Europe)

Fernando Sousa Brasa
{Head of Private & Business Clients Spain)

Marc Cisneros
{Head of Credit Risk Management |beria}

Alfonso Godmez-Acebo Giménez
(Head of Global Banking Spain)

Antonio Linares
(Head of Markets Spain)

José Antonio Moriila
(Head of Global Transaction Banking Spain)

Amaya Llovet Diaz
(Head of Legal Spain)

Luis Qjeda
{Head of AWM Spain and Chairman of DWS Investments)

Antonio Losada
(Head of Wealth Management Spain)

Este anexo forma parfe de la nota 34 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014,
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Anexo X. Estados Consolidados Reexpresados

ACTIVO
Caja ydepésitos en bancos centrales (nota 5)

Cartera de negociacicn (nofa 6)
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentcs de capita!

Derivados de negociacién

Otros activas financleros a valor razonable con ¢cambios en pérdidas y ganancias
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Activos financieres disponibles para la venta (neta 7}
Valores representatives de douca
Instrumentos de cagpital

Inversiones crediticias {nota 8)
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valoros representativos de deuda

Cartera de invarsién a vencimiento

Ajustes a actives financieros por macro-coberturas
Derivades de cobertura {nota 10}
Activos no corrientes en venta {(nota 11)

Papticipaciones (nota 9)
Entidades asociadas
Entidades multigrupo

Cantratos de segqures vinculades a pensiones
Activos por reaseguros

Active material {(nota 13)
Inmovilizada material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Secial
Inversicnes Inmobiliarias

Activo intangible
Fondo de comercio
Otro active intangible

Activos fiscales (nota 14)
Corrientes
Diferidos

Resto de activos {(nota 15)
Existancias
Resto

TOTAL ACTIVO

Este anexo forma parte integrante de Ja nota 2 de la memoria de Jas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014

31.12.2013 antes

31.12.2013 % Ajuste de la reaxpresién
106.181 106.191
2,652 2652
107.881 107.881
116.533 1t{0.533
12.812 12.812
10,094 10.094
22.906 22906
219.882 219.882
13.141.734 13.141.734
13.361.616 13.361.616
152.384 152.384
76.441 76.441
30.886 30.886

143 143

31,0289 31.029
979 979
177.073 7.868 169,205
178.052 7.868 170.184
78.105 78.105
78.105 78,105
14.117.2567 7.868 14.109.,389
{Contintia)
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Carlera de negociacion (nota 16}
Depositos de entidades de credito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros a valer razonable con cambics en pérdidas y ganancias
Depdsitos de entidades de crédite
Depdsitos de la clientela
Débitos representadas por valores negociables

Pasivos financieros a coste amortizado (nota 17}
Depdésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valeres negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas

Derivades de cobertura (nota 10}
Pasivos asociados con activas no corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros

Provisicnes (nota 19)
Fondo para pensiones y obligaciones similares
Provision para impuestos yotras contingencias legales
Provisiones para riesgos ycompremisos contingentes
Otras provisiones

Pasivos fiscales (nota 14)
Caorrientes
Diferidos

Otres pasivos (nota 18)
Fondo de la Obra Social
Resto de Pasivos

TOTAL PASIVO

Este anexo forma parte integrante de la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del efercicio 2014

31.12.2013 (%)

31.12.2013 antes
Ajuste de la reexpresidn

137.662 137.662
137.662 137.662
3,646,450 3.645.450
1.179.16%9 1.179.169
7.095.524 7.095.824
280.244 280,244
392.579 26.226 366.353
12.594.266 26.226 12.568.040
2.716 2.716
29.914 29.914
27.085 27.085
27.392 27.392
84,361 84,361

105 105
30.885 30.885
30.990 30.990
211.921 211.821
211,921 211.921
13.061.916 26.226 13.035.690
{Continia)
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PATRIMONIOQ NETQO
Intereses minoritarios

Ajustes por valoracién {nota 20)
Activos financieros disponibles para la venta
Coberiuras de los flujos de efective
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambic
Actives no corrientes en venta
Resto de ajustes pervaloracidn

Fondos prapios {nota 21)
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido

Prima de emisidn

Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la paricipacian

Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto

Menos: Valores propios

Resultado del ejercicio afribuide a la entidad dominante
Menos: Dividendos yretribuciones

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Pra-memoria
Riesgos contingentes (nota 22)
Garantias financieras
Activas afectos a ofra obligaciones de terceros
Créditos documentarios lrrevocables
Otros avales ycaucicnes prestadas
Otros riesgos contingentes

Compromisos contingentes (nota 22)
Disponibles porterceros
Contratos convencionales de adquisicion de aclivos financieros
Otros com promisos contingentes

Este anexo forma parte infegrante de iz nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2014

31.12.2013 {*)

31.12,2013 antes
Ajuste de la reexpresidn

4.163 4,163
69.246 69.246
-1.525 -1.525
71.884 71.884
101,527 101.527
101.527 101.527
479.416 479.416
509.782 -20.810 530.692
609.782 -20.910 530.692
-107.268 2.552 -109.820
1.055.341 -18.358 1.073.699
14.117.257 7.868 14,109.389
81.209 1 81.209
224,608 224606
2.835.493 2.835.483
208 208
3.141.513 3.141.513
1.736.174 1.736.174
996 996
311.085 311.085
2.048.255 2.048,255
5.189.768 5.189.768
(Contintia)
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Intereses y rendimientos asimilados (nota 24)
Intereses y cargas asimiladas (nota 24)

Margen de Interesas

Rendimiento de instrumentos de capital

Resultados de entidades valoradas por el método de |a participacién

Comlsiones percibidas {nota 25)

Comisiones pagadas (nota 25)

Resultados de operaclones financieras (neto) {(nota 28)
Cartera de negociacién
Otros instrumentes fnancleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonakle con cambios en pérdidas y ganancias
Otros

Diferencias de cambio (neto) (nota 27)

Ofres productos de explotacién {nota 28)

Otras cargas de explotacidn {nota 29}

Margen Bruto

Gastos de Administracion
Gastos de personal {(nota 30}
Otros gastos generales de administracion (nota 31)
Amortizacidn (nota 13)
Dotaciones a provisiones (neto) (nota 19)
Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Inverslones crediticlas (nota 8)
Ofros instrumentos financleros ne valorados a valor razenable con cambio en pérdidas y ganancias

Resultado de las Actlvidades de Explotacién

Pérdidas por deterioro del resto de aclivos (neto)
Fondo de comercio y ofres activos intangibtes
Otras Activos
Ganancias (pérdidas) en |a baja de activos no clasificados como no corrientes en venta {nota 32)
Diferenclas negativas en combinaciones de negocio
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en veata no clasificados como operacicnes interumpidas

Resuitado antes de Impuestos

Impuesto sobre beneficios (nota 39)
Dotacién obligatoria a obras yfondos soclales

Resultado del efercicio procedente de operaciones continuadas
Resultado de operaciones Interrumpidas (neto)
Resultade consolidado del eJercicio

Resultado atribuido a la entidad deminante,
Resultado atribuido a intereses mincritarios

Resultade atribulde al grupo

Resultado por Aceidn {en Euros)

Este anexo forma parte integrante de la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del efercicio 2014

31,12.2013

antes de [a

31.12.2013 (") Ajuste reexpresion
392.351 392.351
84.848 84.848
307.503 - 307.503
326 326
280.180 280.190
63.031 63.031
-8.914 -— -8.814
-1.633 -1.633
-130 -130
=7.181 -7.181
16,373 15.373
18.574 18.574
24.768 -3.647 28415
525.253 3.647 621,608
375456 - 375456
226.844 226.844
148.612 148.612
7.551 7.551
4743 4743
304.765 - 304.765
304,746 304.746
19 19
-167,262 3.647 -170.909
17.957 17.957
~7.982 -7.962
-167,267 3.647 -160,914
-48.999 1.085 -51.004
-107.268 2.552 -109,820
-107.268 2,552 -109.820
-107.058 2.5562 -108.610
=210 -210
-107.268 2.552 -109.820
6,34 8,49
{Cantinda)
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Anexo Xl. Informe Bancario Anual

De conformidad con la normativa vigente se presenta la siguiente informacién en base consolidada a cierre del ejercicio
2014:

N2 de empleados  Resultado bruto Impuestos Resultado bruto
Volumen de .
. equivalentes a antes sobre el después
negocio . . .

tiempo completo  de impuestos resultado de impuestos
Espaia 706.322 2.250 -10.828 2.749 -8.079
Luxemburgo 20.283 0 5.546 -1.656 3.8809
Total {miles de euros}) 726.605 2.250 -5.283 1.093 -4.190

A efectos de |a presente informacion se ha considerado el margen ordinaric como volumen de negocio. El resultado neto de
los activos en el gjercicio 2014 ha sido de -0.03%. Asi mismo, se informa que no se han recibido ayudas puiblicas en el

ejercicio.

Esta informacion estd disponible en las Cuentas Anuales consolidadas del grupo, junto con el resto de detalle de la
actividad de banca minorista y banca de inversion desarrollada por el Grupo Deutsche Bank en Espafia.

La direccion del Grupo Deutsche Bank en Espafia certifica la exactitud e integridad las Cuentas anuales consolidadas que
se presentan en esta fecha para su formulacién al Consejo de Administracién, haciendo constar que en dichas Cuentas
anuales consolidadas estan incorporados los estados cortables de todas las sociedades participadas, tanto nacional como
internacionalmente, que integran el perimetro de consolidacién de acuerdo con la normativa mercantil y contable de

aplicacién.

Fernando Ofalla Jose Manuel Mora-Figueroa

Director Financiero Director General

(Continda)
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Las Cuentas Anuales, Informe de Gestién y documentacion complementaria que preceden, transcritas en 177 hojas
incluida la presente, numeradas del 1 al 177 inclusive, corresponden a las Cuentas Consolidadas del Grupo liderado
por Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola, y han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de
Administracion en su sesion celebrada el dia 26 de marzo de 2015, firmandolas a continuacion todos los
componentes del Consejo de Administracion en prueba de conformidad y aceptacion de todo ello y en cumplimiento
de lo dispuesto en la vigente legislacion.

Madrid, veintiséis de marzo de dos mil quince
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El Consejo de Administracion de la compariia Deutsche Bank, S.A.E.

CERTIFICA

I.- Que en la reunion del Consejo de Administracion de Deutsche Bank, S.A.E.
celebrada en Madrid el dia 26 de marzo de 2015, a la que asistieron personalmente los
sefiores consejeros D. Antonio Rodriguez-Pina (Presidente), D. Antonio Linares
Rodriguez, Don Pedro Antonio Larena Landeta, D. José Manuel Mora-Figueroa
Monfort, D. Fernando Olalla Merlo, Dofla Ana Peralta Moreno, Don Eduardo Serra
Rexach y D. Frank Rueckbrodt. Los Sres. Consejeros aprobaron por unanimidad la
celebracion del Consejo asi como el Orden del Dia del mismo y adoptaron por
unanimidad el acuerdo de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2014 en lo que se refiere tanto a las cuentas anuales de la sociedad
Deutsche Bank, S.A.E. como las de su grupo consolidado, que se acompafian como
anexo a la presente certificacion junto con el Informe de Gestion aprobado por el
Consejo de Administracion y el Informe de Auditoria de dichas cuentas.

I1- Que en cumplimiento de lo expresado en el art. 8 del Real Decreto 1362/2007 de 19
de octubre por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores en relacion con los requisitos de transparencia relativos a la informacion sobre
los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacién en un mercado secundario
oficial o en otro mercado regulado de la Unidon Europea, la totalidad de los Sres.
Consejeros han manifestado que, hasta donde alcanza su conocimiento:

(i) las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2014 tanto de la sociedad
Deutsche Bank, S.A.E. como de su grupo consolidado han sido elaboradas con
arreglo a los principios contables aplicables y ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisor y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y

(i)  que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto junto con una descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta Deutsche Bank S.A.E.
y las sociedades de su grupo consolidado,

A la vista de lo cual firman la presente certificacién en Madrid, a 30 de abril de 2015.

D. Antonio Rodriguez-Pina Borges D. Antonio Linares Rodriguez




D. Frank Rueckbrodt

D. Fernando Olalla Merlo

D. Ana Peralta Moreno

EL SECRETARIO NO CONSEJERO

Dfia. Amaya Maria Llovet Diaz

D. José Manuel Mora-Figueroa Monfort

D. Pedro Antonio Larena Landeta

D. Eduardo Serra Rexach




